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Grafico 1.1. A divisao da producao mundial, 1700-2012
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O PIB europeu representava 47% do PIB mundial em 1913 e 25% em 2012.

Fontes e séries: ver www.intrinseca.com.br/ocapial
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Grafico 2.2. Taxa de crescimento da populacao mundial desde a

Antiguidade até 2100
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[Ataxa de crescimento da populagdo mundial ultrapassou 1% ao ano de 1950 a 2012 e devera caminhar em diregéo a 0% até o]

final do século XXI.

Fontes e séries: ver www.intrinseca.com.br/ocapital

Estimativa da Taxa de Crescimento da Populagao Mundial em 2014: 1,064%



Tabela 2.2. A lei do crescimento acumulado

Uma taxa de
crescimento
anual igual a...

... equivale a uma

taxa de
crescimento
geracional (trinta

... OU seja, uma
multiplicagao ao
fim de trinta anos
por um

...uma

multiplicagao ao

fim de cem anos
por um

...euma

multiplicagao ao

fim de mil anos
por um

|
|
|
|
|
|
|
|
|
:
anos) de... | coeficiente de... | coeficiente de... | coeficiente de...
i
0,1% 3% | 1,03 1,11 2,72
|
0,2% 6% 1,06 1,22 7,37
0,5% 16% 116 1,65 147
|
1,0% 35% i 1,35 2,70 20.959
1,5% 56% 1,56 4,43 2.924.437
|
2,0% 81% 1,81 7,24 398.264.652
2,5% 110% 2,10 11,8 52.949.930.179
|
3,5% 181% 2,81 31,2
5,0% 3329% 4,32 131,5

Uma taxa de crescimento de 1% ao ano equivale a um crescimento acumulado de 35% a cada geracao (trinta

anos), a uma multiplicacéao por 2,7 a cada cem anos e por mais de vinte mil a cada mil anos.




Tabela 2.3: O crescimento demografico desde a Revolucao Industrial

Taxaaiiaclr:ansécclirir;ento Populagdo mundial Europa Américas Africa Asia
0-1700 0,1% 0,1% 0,0% 0,1% 0,1%
1700-2012 0,8% 0,6% 1,4% 0,9% 0,8%
1700-1820 0,4% 0,5% 0,7% 0,2% 0,5%
1820-1913 0,6% 0,8% 1,9% 0,6% 0,4%
1913-2012 1,4% 0,4% 1,7% 2,2% 1,5%
Previsées 2012-2050 0,7% -0,1% 0,6% 1,9% 0,5%
Previsées 2050-2100 0,2% -0,1% 0,0% 1,0% -0,2%

Entre 1913 e 2012, a taxa de crescimento da populagdo mundial foi de 1,4% ao ano, dos quais 0,4% para a Europa, 1,7% para a América efc.
Fontes: ver www.mtrmseca.com.Er?ocapltal. As previsoes indicadas para a populagao no perloao 2515-21?5?5 correspondem ao cenario de

referéncia da ONU.




Grafico 2.4. Taxa de crescimento da producao mundial por habitante
desde a Antiguidade até 2100
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A taxa de crescimento da produgédo por habitante ultrapassou 2% de 1950 a 2012. Se o processo de convergéncia continuar, ela
ultrapassara 2,5% entre 2012 e 2050, caindo, depois, para abaixo de 1,5%.
FoNtes € Series: ver www.Intrinseca.com.br/ocapital.

Taxa de Crescimento da Renda Per Capita (PPC): USS 13.100 / USS 12.800 / USS 12.600: 5
2,3% em 2013/12 e 1,6% em 2012/2011.




Tabela 2.1. O crescimento mundial desde a Revolugao Industrial

Taxa de cres’cir.nento Produgao mundial Populagcao mundial Producao por habitante
anual meédia
0-1700 0,1% 0,1% 0,0%
1700-2012 1,6% 0,8% 0,8%
Dos quais: 1700-1820 0,5% 0,4% 0,1%
1820-1913 1,5% 0,6% 0,9%
1913-2012 3,0% 1,4% 1,6%

Entre 1913 e 2012, a taxa de crescimento do PIB mundial foi de, em média, 3,0% ao ano. Essa taxa pode ser repartida entre

1,4% para a populacdo mundial e 1,6% para o PIB por habitante.

Fontes: ver www.intrinseca.com.br/ocapital.




Tabela 2.5: O crescimento da producao por habitante desde a Revolucao Industrial

Taxaaziaclrrenséc(ijrit;ento Pmdufa(:);?al::::ial por Europa América Africa Asia
0-1700 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1700-2012 0,8% 1,0% 1,1% 0,5% 0,7%
1700-1820 0,1% 0,1% 0,4% 0,0% 0,0%
1820-1913 0,9% 1,0% 1,5% 0,4% 0,2%
1913-2012 1,6% 1,9% 1,5% 1,1% 2,0%
1913-1950 0,9% 0,9% 1,4% 0,9% 0,2%
1950-1970 2,8% 3,8% 1,9% 2,1% 3,5%
1970-1990 1,3% 1,9% 1,6% 0,3% 2,1%
1990-2012 2,1% 1,9% 1,5% 1,4% 3,8%
1950-1980 2,5% 3,4% 2,0% 1,8% 3,2%
1980-2012 1,7% 1,8% 1,3% 0,8% 3,1%

Entre 1910 e 2010, a taxa de crescimento do PIB por habitante foi de 1,7% ao ano em média no mundo, dos quais 1,9% na
Europa, 1,6% nas Américas etc.

Fontes: ver www.intrinseca.com.br/ocapital.
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Um periodo relativamente menos violento foi parte da
Revolug¢ao Humanitaria ligada a Era da Razao,
ao lluminismo e ao nascimento do Liberalismo classico:
o abrandamento do fervor religioso permitiu aos lideres firmar
tratados politicos em vez de lutar até a morte pela fé.

ﬂ

r Os pensamentos iluministas a
influenciaram, porém o
envolvimento francés foi
decisivo; contudo, o custo foi
alto em termos financeiros,
arruinando a economia
francesa e dando origem a
enorme divida.

As origens do lluminismo estdo no inicio do século XVIlI,
conhecido como “Século das Luzes”, e seu término coincide com
o inicio das Guerras Napolednicas (1804-1815).

ﬂ

@

A Tl e A Guerra da Ir_ldependéncia
(1640-1688), permitiu (1775—17§3) foio resultaglo gla
maior grau de /;'berdade aos DEEEIEGET g lncjep SRS
colonos britdnicos na o8 B e Qagao sober,a.na,
América do Norte os Estados Unidos da América,
: em 4 de Julho de 1776.

N v &

A vitoria dessa alianca
influencia a Revolugao
Francesa (1789), seis anos
depois, e as subsequentes
Independéncias nacionais.




forcas politico-ideoldgicas

Humanismo ou
racionalismo esclarecido;
Conservadorismo;
Fundamentalismo
religioso;
Nacionalismo; e
|Ideologias utdpicas
(socialismo,
ambientalismo, etc.).

Durante a maior parte da
historia humana, pessoas
influentes sedentas de
poder, prestigio ou
vingang¢a puderam contar
com sua rede politica
para ratificar essa dnsia e,
no esforco de satisfazer os
poderosos, desativar sua
compaix@o pelas vitimas,
acreditando-se na
legitimidade da guerra.

Embora os componentes
psicologicos da guerra
nao tenham desaparecido

— domindncia, vinganga,
insensibilidade, tribalismo,
pensamento de grupo,
autoengano —,
desde fins dos anos 1940,
eles vém se desagregando
no centro do capitalismo
de um modo que leva la a
diminuicao das
frequéncias das guerras.




Eras Séculos

Periodo

Conquistas

Era das Dinastias XV-XVI
Era das Religides XVI-XVII
Era da Soberania XVII-XVIII
Era do XIX

Nacionalismo

Era da Ideologia XX

(1400-1559)

(1559-1648)

(1648-1789)

(1789-1917)

(1917-1989)

territorios
(inclusive entre
descendentes)

lutar até a morte

pela fé

direitos civis

direitos politicos

direitos sociais

14



Ser cidadao brasileiro representou conquistar
direitos civis, como ter direito a vida,

a liberdade, a propriedade, a igualdade perante
a lei, com um ou dois séculos de atraso, com
a extingdo da escraviddo e a proclamacdo da

Republica, em 1888-89, em relacao as
conquistas inglesas (1688), norte-americanas

(1783) e francesas (1789) nos Séculos XVII-XVIII.

Atraso Historico

Na transicao do Século XX para o XXI,
comecamos a conquistar direitos sociais
a educacgdo, a saude, a aposentadoria,
a seqgurancga publica.

na Cidadania
Brasileira

Somente um século depois, com a ConstituD
de 1988, apds 1/3 do periodo republicano com
ditaduras (1930-1945 e 1964-1984),
verdadeiramente, conquistamos
direitos politicos: eleger a diregcéo da sociedade,
votar, ser votado, associar-se em sindicatos e
partidos, liberdade de expresséo, etc.

No Século XXI, nosso grande desafio esta sendo
conquistar direitos econémicos: ao trabalho, ao
saldrio justo, a uma renda minima, acesso aos
bancos, isto é, a crédito e produtos financeiros e,
principalmente, a democracia da propriedade.




Valor do capital privado (em % da renda mundial)

Grafico 12.5. A distribuicao do capital mundial, 1870-2100
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De acordo com o cenario de referéncia, os paises asiaticos deverao deter em torno de metade do capital mundial no século XXI.
Fontes e series: ver www.intrinseca.com.br/ocapital.

A relagao capital privado/produto era 5 vezes em 1910, ano pré-guerras;
poderd se aproximar de 700% (7 vezes) no fim do século XXI!
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Grafico 10.9. Rendimento do capital e taxa de crescimento mundial desde

a Antiguidade até 2100
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A taxa de rendimento do capital (antes dos impostos) sempre foi superior a taxa de crescimento mundial, mas a distancia entre
elas diminuiu no século XX e pode aumentar novamente no século XXI.

Fontes e séries: ver www.intrinseca.com.br/ocapital
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Civilizacao Oriental



supremacia ocidental:

o capitalismo, a liberdade efou a democracia

Competicao

descentralizacao da
vida politica e
economica,

que criou as
condicoes para o
surgimento dos

Estados-nacado e do
capitalismo.

forma de estudar,
entender e,
finalmente,
transformar o
mundo natural,
que deu ao
Ocidente, entre
outras coisas,
uma importante
vantagem militar
sobre o restante.

Direito de Propriedade

o controle da lei
como um meio de
proteger os
proprietarios
privados e
solucionar,
pacificamente, as
disputas entre eles,
que assentou a base
para a forma mais
estavel de governo
representativo.

19



Medicina

supremacia ocidental:
o capitalismo, a liberdade efou a democracia

ramo da ciéncia que
possibilitou uma
importante melhoria
na saude e na
expectativa de vida,
inicialmente nas
sociedades ocidentais,

mas também em suas
colonias.

Sociedade de Consumo

modo de vida
materialista

em que a producao e
a compra de roupas e
outros bens de
consumo, em grande
escala, desempenham
um papel econémico
central, e sem o qual a
Revolucao Industrial
teria sido
insustentavel.

7

Etica do Trabalho

sistema moral e modo
de atividade derivados
do cristianismo
protestante, entre
outras fontes, que
fornece a coesdo a
sociedade dinadmica e
potencialmente
instavel criada pelos
itens anteriores.

20



luta dos trabalhadores ocidentais:
acesso a sociedade de consumo e
a democracia da casa propria

L . Reivindicacoes
Reivindicacdes marxistas :
socialdemocratas

O O
4 ) 4 ™\
abolicdao da propriedade privada; governo constitucional;
N\ / N -/
O O
4 N\ e N\

liberdade de expressao, de

extincdao da heranca; . .
¢ ¢a, imprensa e de associacao;

N / \ J
O o

( \ ( . . 7 . \

representacao politico-partidaria
centralizacao do crédito; mais ampla por meio da
reforma eleitoral;

N\ v/ N\ J
o o

4 ) e N\

propriedade estatal de todos os autodeterminacao nacional ou
meios de producao. autogoverno.




conciliacao entre consumo padronizado e
individualismo libertario

As melhores oportunidades de educagdo publica, inclusive
para os soldados norte-americanos que voltaram da
guerra, associadas com financiamento de construgdo de
casas nos suburbios, se traduziram em uma significativa
melhoria na qualidade de vida nos Estados Unidos.

N

Os pais dos baby boomers foram a primeira geracao a ter
acesso significativo ao crédito ao consumidor.

N

Eles compraram casa a prazo, seu carro a prazo, e
seus eletrodomésticos a prazo.

.




revolucao comunista ou consumista

4

A sociedade ocidental de consumo em massa
forneceu ao Leste Asiatico (e ndo a ex-URSS) ndo so
um modelo a ser seqguido, como também

um mercado mundial para seus bens de consumo
baratos.

&

O paradoxal foi o Socialismo Realmente Existe,
isto é, o Socialismo de Mercado, ter propiciado
a revolucao mundial na Sociedade de Consumo!

N

A inclusGo em massa nesse mercado global é
uma congquista social e nao deve ser
menosprezada...

N




Ch

’

Ao “terceirizar a fabrica¢ao’
para a China —
em 2000, os Estados Unidos
respondiam por 26,6% e
a China por 6,6% do total do
valor adicionado gerado
pela industria mundial;
em 2009, os numeros
modificaram-se
para 18,9% e 15,6%,
respectivamente, ou seja,
os dois paises em conjunto
mantiveram quase a mesma
participagdo (de 33,2% para
34,5%).

Estes numeros revelam
a extensdo com que se deu
a transferéncia de atividade
industrial dos Estados
Unidos para a China —,
as corporacoes norte-
americanas se aproveitaram
do custo da méo de obra
chinesa e da escala de
producgdo.

Ao vender trilhdes de
titulos financeiros
dolarizados ao Banco da
China, para manter
a paridade do dolar com
o yuan, os Estados Unidos
conseguiram usufruir de
taxa de juros
significativamente
mais baixa.
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Trindade Impossivel:
“Liberteé, Igualité et Paternite”



[ \

trindade impossivel
na politica

[ \
Paradoxo Fundamental da Politica

(Steven Pinker):

o amor que pais dedicam a seus filhos . o
. ) . . de ser igualitaria e

torna impossivel gque uma sociedade seja, Usta

ao mesmo tempo, justa, livre e igualitaria. J ‘
N\ Z o
@ ) @ O
Se é justa, as pessoas
que se esforcarem Se é livre, pois alguns herdardo
mais acumulardo elas os transmitirdo riguezas pelas quais

mais dinheiro e a seus filhos. jamais trabalharam.
propriedades.

Mas, neste caso,
a sociedade deixa

ﬂ \ ﬂ




dilemas entre
liberdade, igualdade e paternidade

-

~

igualdade de
oportunidades
g g

g ) g )
Os europeus tendem a ser mais igualitdrios, . . .
. . . ~ Americanos e chineses colocam mais énfase
acreditando que em uma sociedade justa ndo o .
na justica social sob forma de

deve haver grandes diferencas de renda e/ou R )

igualdade de resultados

riqueza.

N Y S J
g ) g )

. . . . Desde que as pessoas possam

Sociedade livre e paternalista permite: q P P
subir na escala social,
N Y S J
4 ) e =)
eles acreditam que
a transmissdo de heranga e/ou uma sociedade com grande diferenga de renda
e/ou riqueza ainda pode ser justa.
\ J N J
4 ) e =)
a desigualdade de riqueza. Defendem a meritocracia.




A medida mais importante,
em uma meritocracia,
€ a mobilidade relativa,
em particular entre
as geracgoes.

Em uma sociedade com
igualdade de
oportunidades,

a posigcdo dos pais na
escala da renda deveria ter
pouco impacto sobre
a de seus filhos.

. %

"/ Elaera apontada como a
principal causa do
estreitamento da
desigualdade, em meados
do século 20, ao impulsionar
a mobilidade social, até que
Thomas Piketty destaca
a inédita destruicdo de
riqueza ocorrida
entre 1914 e 1945.

Em pais cujo governo
estava mais interessado em
igualdade de oportunidade
do que igualdade de renda,

achava-se que a mudancga
mais transformadora era
a implantagao da
educacao em massa.




e

Para garantir resultados
igualitarios, uma medida é
efetuar grandes transferéncias
governamentais de renda bdsica
com contrapartida em

frequéncia escolar.

Paises com governos
trabalhistas construiram
Estados de Bem-Estar Social
com beneficios para
desempregados,
subsidios para criangas e
complementacgéo do
rendimento.

Estado Social-
Desenvolvimentista

\.

Esses beneficios sociais, além do
sistema de impostos
progressivos,
se tornaram nesses paises
os instrumentos para reduzir
a desigualdade entre
rendas do trabalho,
porém nao minoram
a desigualdade entre riquezas.

/




Estoque de Riqueza Financeira Ndmero de Investidores

> RS 300.000 644.003
> RS 700.000 221.194
> RS 1.000.000 130.861
> RS 3.000.000 55.104

> RS 10.000.000 8.842

> RS 20.000.000 3.902
Tesouro Direto 378.267
CBLC (acoes) 571.963
Fundos de Pensao Fechados 2.276.000
Fundos de Pensao Abertos 13.400.000
Fundos de Investimentos 8.982.798 % < R$ 1.000
Depositantes de Poupanca 97.984.000

Fonte: Anbima / FGC / Abrapp / Fenaprevi / Bovespa-BMF - 2014 30
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Tabela 1.1. A divisao do PIB mundial em 2012

Renda
. PIB mensal
(em milfézzlﬂzizgitantes) (em bilhdes IZLBeuros 2012) por habitante equiva!ente
por habitante
| (em euros 2012)
Mundo 7.050 100% 71.200 100% 10.100 € 760 €
Europa 740 10% [ 17.800 25% 24.000 € 1.800 €
Unido Europeia 540 8% [ 14.700 21% 27.300 € 2.040 €
Russia/Ucrania 200 3% [ 3.100 4% 15.400 € 1.150 €
América 950 13% [ 20.600 29% 21.500 € 1.620 €
Estados Unidos/Canada 350 5% [ 14.300 20% 40.700 € 3.050 €
América Latina 600 9% [ 6.300 9% 10.400 € 780 €
Africa 1.070 15% | 2.800 4% 2.600 € 200 €
Norte da Africa 170 2% [ 1.000 1% 5.700 € 430 €
Africa Subsaariana 900 13% [ 1.800 3% 2.000 € 150 €
Asia 4.290 61% |  30.000 42% 7.000 € 520 €
China 1.350 19% [ 10.400 15% 7.700 € 580 €
india 1.260 18% [ 4.000 6% 3.200 € 240 €
Japéo 130 2% [ 3.800 5% 30.000 € 2.250 €
Outros 1.550 22% [ 11.800 17% 7.600 € 570 €

O PIB mundial, estimado em paridade do poder de compra, era de 71.200 bilhdes de euros em 2012. A populagdo mundial era de
7.050 bilhdes de habitantes; assim, o PIB por habitante era de 10.100 euros (equivalente a uma renda por habitante de 760 euros por
|més). Todos os valores foram arredondados para a dezena ou centena mais proxima.

Fontes: ver www.intrinseca.com.br/ocapital.




Tabela 2.4: Emprego por setor de atividade
na Franca e nos Estados Unidos, 1800-2012

Franca Estados Unidos
(em % do
emprego total) . _ . . _ .
Agricultura Industria Servigos Agricultura Industria Servigos
1800 64% 22% 14% 68% 18% 13%
1900 43% 29% 28% 41% 28% 31%
1950 32% 33% 35% 14% 33% 50%
2012 3% 21% 76% 2% 18% 80%

Em 2012, a agricultura representava 3% do emprego na Franga, contra 21% da industria e 76% dos servigos. A construgéo,
com 7% do emprego na Franca em 2012, assim como nos Estados Unidos, foi incluida na rubrica industria.

Fontes: ver www.intrinseca.com.br/ocapital.




Tabela 2.5: O crescimento da producao por habitante desde a Revolucao Industrial

Taxaaziaclrrenséc(ijrit;ento Pmdufa(:);?al::::ial por Europa América Africa Asia
0-1700 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1700-2012 0,8% 1,0% 1,1% 0,5% 0,7%
1700-1820 0,1% 0,1% 0,4% 0,0% 0,0%
1820-1913 0,9% 1,0% 1,5% 0,4% 0,2%
1913-2012 1,6% 1,9% 1,5% 1,1% 2,0%
1913-1950 0,9% 0,9% 1,4% 0,9% 0,2%
1950-1970 2,8% 3,8% 1,9% 2,1% 3,5%
1970-1990 1,3% 1,9% 1,6% 0,3% 2,1%
1990-2012 2,1% 1,9% 1,5% 1,4% 3,8%
1950-1980 2,5% 3,4% 2,0% 1,8% 3,2%
1980-2012 1,7% 1,8% 1,3% 0,8% 3,1%

Entre 1910 e 2010, a taxa de crescimento do PIB por habitante foi de 1,7% ao ano em média no mundo, dos quais 1,9% na
Europa, 1,6% nas Américas etc.

Fontes: ver www.intrinseca.com.br/ocapital.




Tabela 7.3. Desigualdade total da renda (trabalho e capital)
no tempo e no espacgo

Desigualdade Desigualdade Desigualdade DGSIr?,t?tI:ade
o . suave (= média acentuda acentuda
Distribui¢do dos diferentes grupos paises escandinavos, (= Europa 2010) (= Estados Unidos ~ Estados Unid
na renda total anos 1970-80) P 2010; Europa 1910) = 3505037) niaos
Os 10% mais ricos "classes 250, 359, 50% 60%
superiores" ° ° ° °
0 1% mais rico ("classes 79 10% 20% 25%
dominantes") ’ ’ ’ ’
0s 9% seguintes ("classes 18% 259 30% 35%
abastadas”)
Os 40% do meio "classes 459 40% 30% 259,
médias” ° ° ° °
Os 50% mais pobres 30% 259, 20% 15%
"classes populares”
Coeficiente de Gini correspondente
(indicador sintético de desigualdade) 0,26 0.36 049 058

Nas sociedades onde a desigualdade total da renda do trabalho é relativamente baixa (como nos paises escandinavos nos anos 1970-1980), os 10%
mais ricos detém cerca de 20% da renda total, e os 50% mais pobres, em torno de 30%. O coeficiente de Gini correspondente é de 0,26. Ver o Anexo
Técnico.




Tabela 12.1. A taxa de crescimento das maiores riquezas
mundiais, 1987-2013

Taxa de crescimento
real média anual
(descontada a inflagéo)

Periodo 1987-2013

Os cem milionésimos mais ricos

(cerca de 30 pessoas adultas em 3 bilhdes 6.8%
nos anos 1980, 45 pessoas em 4,5 bilhdes ’
nos anos 2010)
Os vinte milionésimos mais ricos
(cerca de 150 pessoas adultas em 3 bilhdes 6.4%
nos anos 1980, 225 pessoas em 4,5 bilhdes ’
nos anos 2010)
Riqueza média mundial por 219
habitante (adulto) 70
Renda média mundial por 1.4
habitante (adulto) e
Populagao adulta mundial 1,9%
PIB mundial 3,3%

De 1987 a 2013, as maiores riquezas mundiais cresceram 6-7% ao ano,
contra 2,1% ao ano para a riqueza média mundial e 1,4% ao ano para a
renda média mundial. Todas essas taxas de crescimento tiveram a
inflacdo descontada (ou seja, 2,3% ao ano de 1987 a 2013). Fontes: ver

www.intrinseca.com.br/ocapital.
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bebo meu bom vinho,
e deixo o mundo ser mundo...”
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