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PREFACIO

Compartilho minhas reflexdes sobre Cidadania (Economia, Politica, Sociedade
e Comportamentos) & Cultura (Arte, Cinema, Livros, Musica, Futebol, Humor e
Internet) com os seguidores e os leitores eventuais do meu blog.

Surpreendeu-me o numero de visitas atingido (sete e meio milhdes),
cumulativamente, nove anos depois de meu filho me perguntar “se eu ndo queria fazer
um blog”. Ele estava “blogando” para o Centro Académico da FFLCH-USP, pois era
seu tesoureiro. A data de 22 de janeiro de 2010 era importante para mim. Seria
aniversario do meu pai ja falecido. Herdamos e transmitimos no¢des de Cidadania &
Cultura através de geragdes.

A cidadania consiste ndo s6 na conquista de direitos civis, politicos, sociais e
econdmicos, além dos direitos de “minorias” e ambientais. Exige também uma pratica
cotidiana de cumprimento de deveres educacionais, culturais e comportamentais éticos e
democraticos. Obter essa cultura ¢ responsabilidade individual de cada cidadao, assim
como atuar em defesa da democracia em um Estado nacional. E em defesa do Planeta.

Quando navego por meu blog eu me emociono como se folheasse um album de
fotos com bons momentos da minha vida recente. Este blog ¢ uma fonte compartilhada
de reflexdes, memorias, dados e informagdes. E para todos. Retribuo & sociedade, dessa
forma, minha aprendizagem em ensino publico gratuito. Ela me pagou os estudos.

E atividade de responsabilidade social. Ter blog, afinal, d4& muito trabalho.
Exige passar bom tempo escrevendo, porque ele precisa ter sempre novos posts para
continuar sendo lido.

O blog Cidadania & Cultura compartilha interesses comuns com um publico-
alvo com formacgao universitaria. Sei disso porque os acessos t€ém sazonalidade, caindo
em periodo de férias escolares. Quase dois mil seguidores (metade da média didria de
acessos) recebem aviso por e-mail de todas as postagens. Em respeito a eles — e em
resposta ao eterno desafio de diminuir minha ignorancia —, estudo e compartilho meu
conhecimento. Mesmo apds oito anos de trabalho individual, voluntario e gratuito.

Subitamente, em meados de 2017, tive a percepgao de ter escrito cerca de um
artigo original por semana desde o inicio de 2010. Tinha pelo menos 365 de minha
autoria entre os 6.650 posts. Era como eu tivesse redigido um original todos os dias
durante um ano.



Entdo, resolvi os reler, depurar e agrupar 165 deles como “cronicas
econdmicas”. Foi interessante rever meu processo de conhecimento recente. E torna-lo
acessivel aos meus colegas e amigos leitores apenas de papel impresso. O leitor do
século XXI esta superando, gradativamente, essa restricdo. Nem todas as geragdes
adquiriram o habito de leitura digital em tablet. Para atender a demanda de leitores de
livros impressos, publiquei o livro Métodos de Analise Econémica pela Editora
Contexto em 2018. Nele se encontram meus posts favoritos, todos revistos e
atualizados.

Cronica € uma narrativa historica. Acompanha os acontecimentos em ordem
cronologica. A palavra cronica deriva do grego chronos com significado de “tempo”.
Nos jornais e revistas, a crOnica ¢ uma narracdo curta escrita pelo mesmo autor e
publicada em uma se¢do habitual do periddico. Nela sdo relatados fatos do cotidiano e

outros assuntos tematicos.

Os cronistas procuram descrever os eventos relatados na cronica de acordo
com a sua propria visdo dos fatos. Através de frases dirigidas ao leitor buscam
estabelecer um didlogo coloquial. As cronicas podem ser jornalisticas, humoristicas,

historicas, descritivas, narrativas, dissertativas, poéticas e liricas.

Adoto mais a cronica argumentativa. Busco expressar o meu ponto de vista em
debate publico com relagdo a uma problematica da sociedade. Em alguns casos, a ironia
e o sarcasmo sdo usados como instrumento para transmitir minha opinido ao abordar
determinado assunto. Em geral, apresento uma visdo critica dos acontecimentos,
polemizando com outras visoes.

Um bom economista ¢ capaz de fazer uma abordagem pluralista e ndo sectaria.
Possui conhecimentos e habilidades para trabalhar com conceitos de multiplas teorias.
Rejeita a condigao de quem tem espirito limitado, estreito, de seita. O debate publico,
inclusive o intelectual, no Pais, necessita ultrapassar a atitude sectaria. Abandonar a
intolerancia com ideias distintas. Conhecé-las e debaté-las de maneira civilizada.

Resgato aqui os posts atemporais, isto ¢, ndo datados ou relacionados s a
determinada conjuntura. Podem sempre ser lidos para aprendizagem. Buscam ser
inteligiveis inclusive pelo iniciante no estudo de Economia ainda leigo.

Leigo significa um individuo com pouco ou nenhum conhecimento em
determinada matéria, no caso, Economia. O termo deriva do Latim “laicus”, cuja
origem vem do grego “laikés”. E sindnimo de “laico”: quem (ou o que) ndo pertence ou
ndo esta sujeito a nenhuma religido.

Para os leigos ndo ficarem simplesmente “perdidos na selva”, isto €, na rede
social, estas Cronicas Economicas lhes dardo um instrumento util para leitura rapida. A
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posologia ¢ as ingerir como espécies de “pilulas de conhecimento” de acordo com as
necessidades do paciente. A dosagem receitada ¢ ler de maneira ordenada dentro da
logica de agrupamento por nivel de abstragdo. Adota a metodologia dos trés niveis do
abstrato ao concreto. A cronologia do conhecimento parte da abstragdo, passa pela
evolugdo e atinge a regula¢do. Podem também ser lidas ao acaso. Sdo inteligiveis em si.

Organizei este livro com outros posts escritos de 2014 a 2017, agrupando-os
em trés partes. A primeira parte se refere a Teoria Pura. Nela se analisa os fenomenos
econdmicos puros, avaliando caracteristicas e propriedades em separado. Segue uma
parte sobre Teoria Aplicada, onde se desce para o nivel médio de abstragdao. Nela ha a
reincorporagdo de areas de conhecimento antes abstraidas para depurar aqueles
fendmenos econdmicos. A terceira parte reune posts referentes a Arte da Economia ou
Tomada de Decisoes Praticas. Nela os capitulos estio com agrupamento tematico por
focos de debate: desde a montagem da equipe econdmica até o uso de cada instrumento
de politica econdmica.

Uso esse método de andlise multidisciplinar e adoto um estilo de artigo de
combate nas minhas Cronicas Economicas sobre a politica economica. Escritas no
“calor-da-hora”, elas registram essa historia brasileira recente, quando politica e
economia se mesclam. Fiz uma revisdo para deixar apenas as licdes permanentes para o
conhecimento de Economia essencial para todos cidadados cultos.



Parte 1 -
DEBATER



CAPITULO 1 — Debate com Economistas Ortodoxos

Conflito Distributivo e Ideologia

Presenciei um debate entre economistas recém-formados por escolas de
Economia ortodoxa. Dois deles trabalham no mercado financeiro, uma fez pos-

graduagdo no exterior e outro estd em busca de emprego.

Falaram sobre conjuntura politica e economica. Impressionou-me mais como
repetem o discurso pasteurizado de “economistas de O Mercado”. Estes produzem um
empobrecimento das qualidades de autenticidade expressiva da feoria economica
neoclassica, misturando-a com o neoliberalismo, com o intuito de agradar ao publico ou
tornar sua mensagem mais cha.

Aberto o debate, ndo conseguiram dar uma resposta convincente a um
estudante. Ele, simplesmente, perguntou: “o que ocorrera apos o ajuste fiscal? Quais sdo
as perspectivas em longo prazo da economia brasileira?”. Deram a impressao de so
conseguirem mimetizar o discurso convencional sobre politica economica em curto
prazo. Ultrapassada a (ma) conjuntura, as “livres-for¢as-do-mercado” tomardo as
“rédeas-da-historia”, conduzindo o nosso futuro ao melhor equilibrio possivel?!

Entdo, como nd3o havia contraponto, ndo resisti a lhes perguntar: “qual é a
ideologia de cada um de vocés? Quem se define a favor do livre-mercado ou da
regulagdo governamental?”.

O primeiro, trabalhando no mercado financeiro, respondeu de forma resoluta:
“sou neoliberal a favor da igualdade de oportunidades e, apds a educagdo igualitaria, de
que a meritocracia seja respeitada’.

O segundo, buscando emprego, disse ainda ser muito novo para ter uma
posicao politico-ideoldgica, embora simpatize com a sintese neoclassica.

O terceiro, especializando-se em econometria, assumiu a posi¢ao

neokeynesiana.

Finalmente, a estudante com pds-graduacdo em Relagdes Internacionais, tentou
ser diplomatica e pragmatica, achando a posicao centrista ser a melhor para a obtencao
de um equilibrio.

Depois, um deles retrucou-me: “gostariamos de saber, agora, qual a posi¢cao
ideoldgica o senhor assume, professor”.
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Respondi-lhe, de imediato, ndo me definir por ser um adepto fiel de alguma
corrente da histéria do pensamento econdmico. Sou iconoclasta o suficiente para nao
me definir como marxista, pds-keynesiano ou neoschumpeteriano. Meu entusiasmo
atual estda em estudar novas linhas de pensamento tais como a Economia
Comportamental, Institucionalista, Evolucionaria e Complexa. Acho equivocado o
pensamento abstrato ser apresentado como ideologia politica, ou pior, como um roétulo a
ser adotado ou colocado.

Sendo um profissional, trabalhando no Brasil, acho mais adequado assumir
uma posicao no debate politico, em nivel mais baixo de abstragdo. Aqui o reducionismo
coloca em debate duas grandes vertentes da histéria do pensamento econdmico
brasileiro: a desenvolvimentista e a liberal. No século XIX, esse bate-e-rebate ocorreu
entre papelistas e metalistas. Superada a hegemonia liberal, na Primeira Republica
(1889-1930), o industrial paulista Roberto Simonsen e o economista Eugénio Gudin,
professor da Fundacao Gettlio Vargas do Rio de Janeiro, protagonizaram o combate. Na
pauta, estava a necessidade ou ndo do Pais investir na industrializagdo, recorrendo ao
planejamento, ou seguir sua “vocacao agricola natural”.

As controvérsias entre “dirigismo” e “liberalismo” econdmico se deram em
torno dos beneficios da industrializagao, em economia ainda essencialmente agricola,
face as vantagens comparativas propiciadas por uma especializagdo no ambito da
divisdo internacional do trabalho. O bate-e-rebate prosseguiu entre o nacional-
desenvolvimentismo com seu “protecionismo” e o liberalismo com seu “livre-
cambismo”. Este impunha seletividade as “industrias nascentes”. Evidentemente, tal
querela inspira-se também no debate europeu sobre a participacdo direta do Estado na
economia: o antigo mercantilismo ou o cléssico laissez-faire.

Recentemente, o novo-desenvolvimentismo se distingue pela énfase na politica
de desvalorizagdo da moeda nacional como a estratégia crucial da politica econdomica
em curto prazo. Sendo assim, acredita ser possivel implantar aqui um modelo asiatico
de exportacdo. O social-desenvolvimentismo faz o contraponto critico. Esse choque
cambial resultaria em um choque inflaciondrio. Este corroeria os saldrios reais da base
eleitoral do governo de origem trabalhista e seria invidvel politicamente. Essa tltima
corrente enfatiza a politica social ativa ndo s6 como um dever de justi¢a social, mas
também como um componente-chave da ampliacio do niimero de consumidores no
mercado interno brasileiro para atracdo de investimento direto estrangeiro.

A estratégia observada (e defendida) pelo social-desenvolvimentismo, para a
década corrente, seria direcionada pelo investimento do setor produtivo estatal,
associando os fundos de pensdo patrocinados pelo setor publico com o setor privado
nacional e estrangeiro. O investimento autdnomo seria crucial diante das condi¢des
recessivas da demanda externa em contexto de crise internacional. Em conjunto com o
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gasto publico orcamentario, operaria como indutor do gasto privado. Significaria adotar
o olhar estadista “para enxergar mais adiante, além da demanda corrente”. O social-
desenvolvimentismo ndo se restringe ao debate da politica econdmica em curto prazo.
Destaca a importancia de investimento em infraestrutura e logistica, porém, ndo se
reduz a esse o foco.

, .

Em termos ideoldgicos, ¢ evidente estarem os participantes desse debate
econdmico em posi¢des de conflito. HaA defensores do humanismo ou racionalismo
esclarecido, do conservadorismo, do fundamentalismo religioso, do nacionalismo, e de
ideologias utopicas como o socialismo, o ambientalismo, etc.

Temas menos debatido aqui sdo os dilemas republicanos entre liberdade,
igualdade e paternidade. Os socialdemocratas auténticos de origem trabalhista tendem a
pregar a igualdade de resultados, acreditando uma sociedade justa ndo deve ter grandes
diferengas de renda ou riqueza. Portanto, estas devem ser fortemente tributadas.

O dilema da “trindade impossivel” ¢ uma sociedade livre permitir a
transmissdo de heranca, entdo, a desigualdade de riqueza. Neste caso, a sociedade
deixaria de ser igualitdria e justa, pois alguns herdardo riquezas pelas quais jamais

trabalharam.

Os liberais colocam mais énfase na justiga social sob forma de igualdade de
oportunidades. Dizem: se as pessoas podem subir na escala social, mesmo uma
sociedade com grande diferenca de renda e/ou riqueza ainda pode ser justa. Defendem a
meritocracia.

O problema ¢ como colocar igualdade na “linha-de-partida” da mobilidade
social. A transmissdo de heranga patrimonial, cultural e educacional leva os filhos de
pais mais ricos, saindo na frente, chegar antes a meta de sucesso profissional. Os
economistas recém-formados por escolas de Economia ortodoxa descobrirdo isso na
pratica ao longo de suas carreiras.

E l6gico? Sim, porque ha muitas légicas...

Logica ¢ a parte da Filosofia focada nas formas do pensamento em geral. Sdo
elas a deducdo, indugdo, hipotese, inferéncia etc. Trata também das operagdes
intelectuais necessarias a determinagdo de o que é verdadeiro ou de o que ndo é.
Lembrando Hegel: a verdade é o todo. O todo ninguém alcanga ou abraga.

O conceito de logica, qualificado por algum adjetivo, delimita o pressuposto de
existéncia de um universo infinito de raios de agdo. Aprende-se, formalmente, em

tratados ou compéndios de logica racional, uma maneira rigorosa de raciocinar. Os
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iluministas e seus descendentes pressupunham essa racionalidade se tornar uma logica

implacavel — e universal. So.

O conceito de institui¢do foi estendido (e entendido) de modo a abarcar a
forma pela qual costuma raciocinar uma pessoa ou um grupo de pessoas ligadas por um
fato de ordem social, psiquica, geografica, ou algum outro interesse comum. Em termos
da Economia Institucionalista, refere-se as logicas ligadas a um dominio de agdo.
Deduz-se assim a maneira pela qual necessariamente se encadeiam os acontecimentos,
as coisas ou os elementos de natureza efetiva, buscando coeréncia ou fundamento nas
decisdes.

A hipotese institucionalista assume o encadeamento coerente de algum
fendomeno socioecondmico obedecer a certas convengdes ou regras. Sa0 os casos de
planejamento, organizacdo e encadeamento das instrucdes, assertivas, etc. Por meio de
um algoritmo, viabiliza a implementagdo de um programa. Mas ha também regras

praticas informais.

Na realidade, ha uma profusdao de locucdes qualificando as logicas. Por
exemplo, a logica formal, a 4lgebra da logica, a logica das proposi¢des (a parte da
logica formal investigativa do calculo proposicional ou da logica sentencial), a logica
das relagdes (a parte da logica formal referente ao calculo de predicados), a logica
dialética. Isto sem considerar a logica feminina, bastante diferente da masculina. Para
melhor ou para pior, cada género escolhe. Resultado racional: meio a meio. Resultado
emotivo: algum género se superestima.

A logica dialética se refere ao processo logico desenvolvido por Georg W. F.
Hegel (1770-1831). Nele, ha uma progressdao do pensamento pela passagem da
afirmacao (tese) a negacdo (antitese) e pela unido dos contrarios em momento superior
(sintese). Por sua vez, esse processo dialético ird desenvolver-se em outras progressoes,
até identificar-se, no seu aspecto subjetivo, com a ideia absoluta e, no objetivo, com o
cosmos. Os filésofos ou os cientistas atuariam de acordo com essa logica hegeliana?
Talvez, quem sabe? Em vez em quando, os idealistas...

Predomina uma logica difusa. Considera os graus de aplicabilidade dos seus
predicados. Reconhece uma proposi¢ao e sua negacao partilharem de uma quantidade
determinada de crédito.

Em Economia heterodoxa, passou-se a reconhecer a insuficiéncia da logica
formal. Esta ¢ tipica da tradicdo neoclassica, do estudo dos conceitos, julgamentos e
raciocinios abstraidos dos objetos designados. E, pior, das leis do pensamento social.

Existem tais coisas aritméticas na realidade?
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Na logica materialista e/ou empirista, ao contrario da ldgica idealista e/ou
formalista, estuda-se as formas e leis do pensamento sobre o mundo real. Sendo este O
Todo, isto ¢, A Verdade, tem em vista determinar quais destas logicas conduzem a
verdade e quais ao erro. Lembrando novamente o Hegel: “a verdade ¢ o todo”. E qual
disciplina consegue abarcar O Todo? Dada a meta inalcancavel, diluiu-se a missdo em
divisdo de tarefas, surgindo as disciplinas. Para disciplinar os especialistas. E todos se
esqueceram de O Todo.

A logica polivalente pressupde mais de dois valores de verdade. A 16gica modal
investiga as noc¢oes de necessidade e possibilidade contrariamente a simples afirmagao
ou negagao.

Est4 cada vez mais claro, na disciplina da Economia, a insuficiéncia da logica
simbolica, adotada desde ““a purificagdo da Ciéncia Economica”. Isto ocorreu desde a
depuracdo dos fatores psicoldgicos ou emocionais para tratamento do comportamento
dos agentes econdmicos.

A partir dessa abstracdo, almejando o status de Ciéncia Pura, ela se resumiu ao
estudo das notagdes puramente formais consignadas aos conceitos. Visava estabelecer
um sistema restrito de relagdes simbolicas capaz de exprimir a inclusdo, a disjungdo, a
implicagdo e a transformacdo dos conjuntos de agentes. Enfim, a l6gica matematica
passou a reinar de modo absolutista na profissdo de economista. Entdo, ela perdeu o pé
com a realidade. Essa racionalidade o endoideceu.

J4 a logica transcendental, como a ldgica kantiana, funda-se na andlise critica
dos principios puros do entendimento. Busca, especialmente, lhes interpretar a origem e
a extensdo, além, ¢ logico, o valor objetivo deste entendimento independente da
experiéncia sensivel. O idealismo repulsa o materialismo.

Logo, a pergunta-chave é: ha loégica nessa Ciéncia do Raciocinio, isto €, a pura
Ciéncia Econdmica? Muitas... E sdo conflitivas e/ou inconsistentes entre si.

Sendo assim, em um conjunto interativo como ¢ a Economia vista como
Sistema Complexo, ndo haveria loégica unica, ndo tem um fundamento unitario, um
unico motivo determinante de si propria. As logicas individuais de acdo muitas vezes
ndo correspondem a realidade socioecondmica emergente, sendo incoerentes ou

infundadas.

Entdo, usa-se a expressdo Holismo. Representa as propriedades de um sistema,
inclusive do composto por seres humanos. Elas ndo podem ser explicadas,

14



simplesmente, pela soma de seus componentes. O todo ¢ superior (ou diferente) a essa
agregacdo quantitativa transformadora da qualidade do conjunto.

O sistema como um todo — o meio-ambiente fisico e socioecondmico —
seleciona socialmente os comportamentos adequados a si proprio em certas
circunstancias. Embora com essa imposi¢cdo de adequacdo ao meio-ambiente, ¢ um
corpo mutante nao deterministico. Passa por permanente retroalimentagdo dinamica na
sequéncia avaliacdes individuais - decisdes praticas - constitui¢do do ambiente incerto.

O holismo ndo designa simplesmente um tipo de determinismo oposto ao do
atomismo. Nao se apresenta como espécie de Coletivismo Metodoldgico, ou seja, uma
mera inversdo do Individualismo Metodolégico. Nesse sentido, rompe com o
determinismo “totalitario” ou “coletivista”. Reconhece também o meio-ambiente fisico
e socioecondmico deixar margem para as inovacoes, as rebeldias, as criatividades, as
rupturas, as trajetorias caoticas. Enfim, isso € o novo (e interessante) no velho mundo.

Arte da Economia

“Tal como a maioria dos assuntos aparentemente impenetraveis, a arte
assemelha-se a um jogo; s6 precisamos conhecer as regras e os regulamentos basicos
para que o antes desconcertante comece a fazer algum sentido”, afirma Will Gompertz,
no livro Isso E Arte? (Zahar, 2013). A leitura de suas ideias estimulantes propicia uma

reflexdo inovadora.

Assim como na Arte da Economia, quando se trata de apreciar e usufruir a Arte
Moderna e Contemporanea ndo ¢ o caso de decidir se ela ¢ em alguma medida boa ou
ndo, mas compreender como ela evoluiu. “A arte ajudou a transformar o mundo e o
mundo ajudou a transformar a arte. Cada movimento, cada ‘ismo’, estd intricadamente
conectado, um levando a outro como os elos em uma corrente. Mas todos cles tém suas
proprias abordagens individuais, estilos distintos e métodos de fazer arte. Sao o ponto
culminante de uma ampla variedade de influéncias: artisticas, politicas, sociais e
tecnologicas” (Gompertz: 2013: 17).

A Academia formadora de economistas cumpre, de maneira ortodoxa, o dever
auto imposto de proteger a rica heranga neoclassica, mas torna-se irremediavelmente
retrograda quando se trata de abrir novas perspectivas. As correntes economicas
evoluiram assim como os movimentos artisticos. Alguns teoricos foram para a arte
conceitual — e ndo voltaram...

Para esses teoricos, a arte estd na ideia, ndo no objeto historico. Se uma ideia

for mais importante em relacio a sensibilidade ao meio ambiente natural ou
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institucional, privilegiam o raciocinio mental sobre a habilidade técnica de tomar
decisdes praticas. Obstruiram a evolucdo das Escolas de Pensamento Econdmico da
“corrente-principal” com dogmas. Economistas se tornaram amedrontados em buscar a
contestacdo de ideias da maioria, porém falseadas pelo teste da realidade.

A postura desdenhosa em relagdo a habilidade técnica ¢ a adocdao da soberba
como mecanismo de defesa psicologico. A arte da tomada de decisdes praticas se
emancipou do misticismo e da ideologia e permitiu florescer e desencadear uma
revolucdo intelectual inspirada no iluminismo no século XVIII. Posteriormente, muitos
teoricos da Economia ndo tiveram a capacidade de abandonar o império do
racionalismo para se aproximar mais do conhecimento dos interesses diversos e das
emocgdes insuperaveis na “hora da decisdao”. Coube aos heterodoxos rever os conceitos

para chegar a essa inovagao.

O trabalho de um tedrico ndo € proporcionar prazer estético — modeladores
vivem para isto — mas sim abstrair alguns elementos do mundo real e tentar
compreendé-lo ou comentid-lo por meio da apresentagdo de ideias sem nenhum
proposito funcional imediato além de si mesmas. O economista detentor de arte e/ou
habilidade na tomada de decisdes praticas, (in)formado por essas teorias, tem de baixar
o nivel de abstracdo para a realidade mais concreta, reincorporando os conflitos
mundanos, antes abstraidos, para contemplar os interesses diversos com os efeitos

decorrentes.

O policy-maker ¢ o homem-que-vaga-pela-cidade: “observador, filésofo,
flaneur — a multidao ¢ seu elemento”. Dotando-se da capacidade de ver, possuir o poder
de expressdo, esse artista da Economia busca encontrar o permanente na vida social.
Extrai-la do eterno transitorio. O objetivo essencial dessa arte ¢ captar o universal no
cotidiano. O especifico ¢ seu aqui-e-agora: o presente. Necessita mergulhar no dia a dia
da vida economica: observar, pensar, sentir, registrar, por fim, decidir.

Impressionismo foi o mais famoso movimento artistico a ganhar forma desde o
Renascimento. Nele, ha muito pouco detalhe. Trata-se, na verdade, da impressdo do
visto pelo artista. Neoclassicismo ¢ a mais conhecida corrente de pensamento
econdmico a ganhar forma desde o Iluminismo. Tem uma vaga impressao do mundo

real.

A pintura impressionista ¢ para ser experimentada ¢ ndo somente olhada. De
forma semelhante, exige-se da corrente neoclassica uma experimentacdo. O
impressionismo era toscamente pintado, vivamente colorido, rapidamente executado, e
tinha por tema a burguesia moderna. Este ¢ o eterno tema do neoclassicismo: o burgués

camuflado sob a roupagem do Homo Economicus.
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A arte dos impressionistas tornou-se, no século XIX, a arte do mundo moderno.
Paralelamente, a arte dos neoclassicos tornou-se a arte do mundo racionalista.

Nos anos 1880, a Ciéncia estava mudando a vida dos pintores. Tinha-se a
esperanca de tudo ser explicado pela Ciéncia, mesmo quando se tratava de ilustrar por
meio da Arte. A Economia recebia o mesmo impacto. Buscava transformar a
complexidade em simplicidade ao simplificar o complicado. Ao deslindar a confusdo e a
complexidade inerentes de seu objeto caminhou para sua unificagdo em um modelo
abstrato. Nele, forma e funcdo se combinam em estética harmonia. O realismo das
hipdteses nao importa.

Esse tipo de simplicidade o artista e o economista, ao longo de todo o século
XX, esfor¢aram-se por atingir. Uma preocupagao muito difundida no seio da vanguarda
intelectual dos economistas € como criar ordem e progresso no mundo por meio de algo
de caracteristica tdo ambigua quanto a Arte da Economia.

Para os neocléssicos, a Economia moderna precisava combinar o liberalismo
dos velhos mestres da Economia Politica cldssica com o estudo da Matematica e da
observagdo estatistica tal como o empreendido pelos fisicos. A Aritmética induziu
muitos dos economistas a abandonar a arte figurativa. Acharam suficiente uma tnica
equagao sintetizar a realidade de forma independente do observador.

No entanto, uma equagdo nao pode resumir o comportamento de um ser
humano. Sempre faltard alguma coisa. Um modelo abstrato simula um instantaneo,
retratado pela mente racional. Em contraposicdo, a observagdo comportamental ¢, de
fato, a culminacdo de dias, semanas ¢, no caso de muitos economistas, de anos de
contemplagdo de um unico tema: a diversidade dos comportamentos humanos
interativos e a auto-organizagao dinamica sem autoridade central.

Esse resultado de vastas quantidades de informacdes armazenadas,
experiéncias, anotagdes e estudos, finalmente, se revelou em uma obra de arte acabada.
Em decorréncia da natureza dos seres humanos, podemos todos olhar a mesma vista,
mas ndo vemos exatamente a mesma coisa. Dotados de um simples modelo abstrato, do

mesmo ponto de vista neoclassico, todos os economistas tiram sempre a mesma foto...

Sdo vistas apenas as coisas aparentemente interessantes. Sao ignoradas as
contrariedades. As misturas unicas de preconceitos, experiéncias passadas, gostos e
conhecimento aprioristico a respeito de qualquer nova situacao definem a maneira como
muitos economistas interpretam o diante de si. A pressuposta objetividade do modelo
neocléssico ndo supere a subjetividade dos interesses do tomador de decisdes praticas.

Ver ndo ¢ acreditar, é questionar. Essa intuicdo filosofica vinculou o fim da
Idade da Razdo iluminista tanto com o modernismo do século XX quanto com a arte do
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século XXI. Ela mudaria a face da arte. A genialidade ndo ¢ apenas simples, mas
também assombrosamente obvia.

O problema com a arte da modelagem neoclassica, baseada no referencial
liberal classico, ¢ ndo representar 0 modo como realmente os diversos agentes veem a
sociedade. Ndo é s6 de uma Gnica perspectiva. E, pelo menos, das perspectivas de duas
classes sociais, segundo os marxistas, ou de quatro castas (e inimeras subcastas, fora os
parias), segundo o éthos de cada ocupagao profissional.

Multiplicar as perspectivas representa o ganho da verdade. Aproxima-se do
todo real.

O desafio atual da Arte da Economia ¢ elaborar uma composicao dos diferentes
angulos desfrutados por cada um dos agentes ao analisar uma cena social. Ela tenta
transmitir uma outra verdade sobre o modo como assimilamos a informagao visual. Se
vemos um conjunto, nao “lemos” exatamente o diante de ndés como resultado de seres
individuais. Registramos uma unidade singular: um agrupamento social, uma classe ou
uma casta. O plano global de todo o quadro — o Sistema Complexo — ¢ distinto de suas
partes componentes em si, embora resulte das interagdes destas.

A combinagdo de olhares langados sobre certo tema a partir de mais de um
angulo com a tentativa de unificar a composi¢do leva ao aumento da quantidade de
informacao analitica fornecida. Ocorre em prejuizo da ilusdo do espago bidimensional
dos tradicionais graficos de correlacdes entre variaveis. Estas estdo representadas em
apenas dois eixos, por exemplo, valor-tempo ou valor-quantidade. Obscurecem-se as
correlagdes espurias com um terceiro elemento, fora da andlise bindria. Exigiria ao

menos uma perspectiva tridimensional. Idealmente, chegar-se-ia ao cubismo.

Para os artistas habeis na tomada de decisdes praticas, os elementos individuais
e as configuracdes do conjunto sao como notas musicais. Eles as arranjam,
meticulosamente, para produzir um som harmonioso — cada decisdo conduz a seguinte,
invocada em combinacdo com ela. Essa abordagem sinfonica requer bastante
planejamento.

O artista economico tem de se empenhar em criar uma composi¢@o ritmica e,
ao mesmo tempo, racional. Os interesses dos agentes econdmicos e 0 modo como eles
se combinam, espelham e se complementam, mutuamente, devem ser todos
cuidadosamente considerados. Nao se deve poupar esfor¢os em aplicar a Teoria da
Aleatoriedade e a Ciéncia da Complexidade.

Os economistas neocldssicos ndo estdo suficientemente objetivos. Falta-lhes
rigor em sua busca de realismo. E necessario recorrer a Ciéncia da Complexidade em
busca de ajuda para resolver a questdo. Pode também voltar-se para a Natureza,
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inspiradora da Economia Evolucionaria. Observar as normas e os costumes da
Sociedade influencia a Economia Institucionalista. E a Ciéncia da Mente Humana ¢
incorporada pela Economia Comportamental.

Ainda estamos no inicio de nossa jornada em busca de acrescentar um novo elo
a Arte da Economia. Produzida anteriormente com academicismo — adogao de ideias e
atitudes especulativas sem efeito pratico —, os economistas inovadores entreabriram,
finalmente, a porta para o modernismo. Nao serd mais possivel feché-la. Afirma Will
Gompertz, no livro Isso E Arte? (2013): “o grande poder das ideias vem de ndo ser

possivel desinventa-las”.

Sobre Equilibrio

Equilibrio tem como etimologia a palavra latina aequilibrium,ii. Ele se refere
ao “nivel igual da balang¢a”, ou seja, aequus + libra (balanga). Balang¢o, por sua vez, em
Contabilidade, ¢ a demonstragao sintética do estado patrimonial de uma empresa através
do seu ativo, passivo, capital e patrimdénio, por meio de seus investimentos e da origem

do financiamento desses investimentos.

Em contabilidade, o Método das Partidas Dobradas ¢ o sistema-padrao usado
em empresas para registrar transagdes financeiras. Parte da premissa da condigdo
financeira e os resultados das operacdes de uma empresa serem melhores representados
por diversas variaveis chamadas Contas. Cada uma reflete um aspecto em particular do
negoécio como um valor monetario. Cada transacdo financeira ¢ registrada na forma de
entradas em pelo menos duas contas, nas quais, por defini¢do, o total de débitos deve
ser igual ao total de créditos.

Assim, toda transa¢ao de uma empresa esta alterando o seu patrimdnio, ou seja,
“uma saida de valor corresponde a outro valor de entrada em seu lugar”. Em uma
compra de um bem a vista, por exemplo, esse “haver” chega a empresa representado por
uma conta contdbil. E dada uma entrada no patriménio por certo valor.
Concomitantemente, outra conta contdbil (o “Caixa”) serd igualmente movimentada.
Ela representa o numerario saido para cumprir o “dever”. Se a compra for a prazo, essa
outra conta (Caixa) sera substituida por uma conta representativa de uma obrigacao
futura. Esse registro contabil de “dever” ¢ classificado como “Contas a Pagar”.

Portanto, a partida dobrada representa um registro, patrimonial ou de resultado
do periodo. Representa “algo vai simultaneamente a outro algo vindo”. Sao

lancamentos de débito e crédito, ou de haver e dever, de igual valor. Nas Contas de
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Resultado, as Receitas serdo “credoras” do patrimonio, e as Despesas, “devedoras” do
patrimonio. Balangos contébeis se equilibram pelo lucro ou prejuizo.

Qual ¢ a diferen¢a entre um economista ¢ um contabilista? Resume-se a uma
palavrinha: hipdtese. O contador registra as variacdes dos saldos entre os fins de
periodo, isto é, do passado ao presente; o economista levanta hipoteses sobre o estado
das variaveis econdmicas do presente ao futuro. Por que este demonstra entdo um
excesso de estado de confianga, tal como trabalhasse com balancos contabeis? Ele tem a
onisciéncia a respeito de a economia alcancar uma ordem espontdnea? Haverd um
equilibrio futuro, sabendo este se caracterizar pela incerteza?

Equilibrio, em Fisica, ¢ a condicdo de um sistema no qual as forcas atuantes
sobre ele se contrapdem de forma tal a ndo provocar nenhuma mudanga em seu estado.
Trata-se, entdo, da posi¢do estavel de um corpo, sem oscilagdes ou desvios. Mutatis
mutandis, em Economia, seria o equivalente a alcangar uma postura ou posi¢ao estavel,
um aprumo ou posi¢do “endireitada”... Epa!

Sera possivel, na sociedade humana, a igualdade de forca entre duas ou mais
pessoas, grupos, partidos, etc., em oposi¢ao? O equilibrio econémico seria o estado da
economia submetida a duas forcas opostas iguais — e opostas — em relagao quantitativa,
por exemplo, entre a receita € a despesa. Entdo, equilibrio seria uma situagdo imaginaria
onde todos os planos (ou decisdes) dos distintos agentes econdOmicos estariam
consistentes entre si e com a disponibilidade de recursos produtivos e ambientais.

Este estado (ou condicdo alcancada) teria de se manter constante, inalterado,
para se manter a estabilidade dos pregos relativos no mercado em longo prazo. Haveria,
nele, uma distribuicao de renda em propor¢ao harmoniosa.

O confucionismo chinés tem essa meta de alcangar “uma sociedade
harmoniosa”. Porém, ¢ dificil viabiliza-la em uma sociedade antagoénica, quando a
minimizagdo da remuneragdo do trabalho implica na maximizagdo da renda do capital.
O conflito distributivo ¢ inerente a Economia de Mercado. Exigiria de todos os agentes
econdmicos moderacdo nas pretensdes pecunidrias, comedimento, prudéncia, meio-
termo, etc. Esta harmonia seria alcangcada por estabilidade mental e emocional,
autocontrole ou autodominio geral. Nesse equilibrio da estrutura social, os agentes
econdmicos manteriam entre si relacdes de conformidade com as regras estabelecidas.

Mesmo na eventualidade de ocorréncia em nivel nacional, restaria ainda o
desafio do equilibrio internacional, especialmente entre superpoténcias. Por parte de
cada beligerante em potencial haveria a posse de um armamento nuclear suficiente para
dissuadir os demais de deflagrarem um conflito.
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Este equilibrio estatico seria equivalente na Fisica se alcancar a condigdo de
um sistema mecanico no qual a soma vetorial das forcas atuantes sobre ele se anula. S6
seria estavel aquele equilibrio quando o sistema retorna ao equilibrio original ap6s uma
ligeira perturbagdo. Seria um equilibrio instavel o sistema se afastar do equilibrio
original ap6s uma ligeira perturbacdo. O mundo econdmico, na realidade, se parece com

18s0?!

O equilibrio fisico-quimico é o estado de um sistema cuja composi¢do nao
varia, seja por auséncia de reag¢do, seja por existéncia de reagdes com a mesma
velocidade em ambos os sentidos. O equilibrio térmico ¢ a condigdo de um sistema
caracterizado pela igualdade da temperatura em todos os seus pontos e¢ as fontes de
calor com as quais ele se encontra em contato. Mais desafiante ainda € o equilibrio
termodindmico. Ele ¢ a condicdo de um sistema com a coexisténcia de trés tipos de
equilibrio: o térmico, o quimico e o mecanico. Novamente, o equilibrio economico seria
a compatibilidade dos planos e/ou decisdes de todos os agentes econdmicos, entre si e
com a disponibilidade de recursos produtivos, preservando o meio-ambiente.

E valido fazer analogias entre as metodologias de diversas éareas do
conhecimento humano? Sim, a metodologia ¢ o ramo da Logica responsavel pelo
conhecimento dos métodos das diferentes ciéncias com essa finalidade. Entdo, no caso
de Ciéncia Econdmica, € a parte preocupada em estudar os métodos de analise aos quais
ela propria recorre. Por extensdo, ¢ um corpo de regras e diligéncias estabelecidas para

realizar uma pesquisa econdmica ou examinar um pensamento tedrico em foco.

Fica a pergunta-chave: no mundo real, ¢ valido recorrer a nogdo de “quase
equilibrio” para se descrever o fato de um sistema se encontrar em estado préximo ao
do equilibrio idealizado?

Isso € mera apelagdo para um recurso retorico. Evita reconhecer o estado real
da economia como o de desequilibrio. Nele ha assimetria, contraposi¢do e flria nos
diversos conflitos de interesses entre agentes heterogéneos em suas forcas econdmicas
antagdnicas. Anunciar uma ordem espontdnea conduzida pelo livre-mercado ¢ mera
ideologia dos economistas ortodoxos. Eles se transformaram em sabios-pregadores.
Com esse credo tradicional se apresentam como descendentes da casta dos sacerdotes.

Equilibrio ou Caos?

Equilibrio ¢ uma condig¢do hipotética do mercado na qual a oferta ¢ igual a
procura. Expressaria a estabilidade do sistema de forcas atuantes na circulagdo e troca
de mercadorias e titulos. Um sistema econdmico seria considerado em equilibrio

quando todas as varidveis permanecessem imutdveis em determinado periodo. Se as
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condi¢des de oferta e demanda mantivessem inalteradas, os precos tenderiam também a
permanecer estaveis. Na realidade, condi¢des “externas” (politicas e sociais) atuam
sobre o equilibrio de pregos e acabam alterando essa idealizada estabilidade.

O “equilibrio geral” supde a analise de todas as variaveis relevantes para o
problema em estudo, por exemplo, producdo e precos de todos os setores de atividade.
Dado o irrealismo dessas condigdes ideais — todos os agentes econdOmicos estarem com
planos compativeis entre si e com a disponibilidade de recursos produtivos e financeiros
para realizd-los —, o “equilibrio parcial” refere-se a dados restritos, por exemplo, a
analise da evolucao no preco de um produto, enquanto os outros se mantém constantes.

Entdo, qualifica-se o equilibrio como estavel ou instavel. Serd estdvel se
houver uma tendéncia para “o equilibrio original” se restaurar, mesmo com ligeiras
perturbagdes no preco ou na quantidade produzida. No entanto, se uma perturbacao
acidental dos pregos ou das quantidades produzidas ndo gerar tais tendéncias, diz-se o
equilibrio ser instavel. E se nunca houve esse “equilibrio original”?

Durante a “guerra fria”, o mundo aparentava estar em “Equilibrio de Nash”.
Este ¢ relacionado com a tomada de decisdes antagonicas de dois competidores, no caso
eram os USA e a URSS. Ambos se equilibram, mas por si prefeririam outras alternativas
ou escolhas individuais, por exemplo, destruir o inimigo. Para conseguir um acordo sem
risco de revanche, os concorrentes pela hegemonia mundial abandonam suas posi¢oes
antagonicas e trabalham em um sentido cooperativo, ou pelo menos neutro, de forma tal
um nao atrapalhar o outro.

Duas poténcias atdmicas, caso ndo se apaziguassem, corriam o risco de
destrui¢do mutua. E agora com nove Estados ja tendo detonado armas nucleares? Ha
quatro (India, Paquistio, Isracl e Coreia do Norte) ndo submissos ao Tratado de Nio-
Proliferacao Nuclear como os Estados Unidos, Russia, China, Reino Unido e Francga.

A economia mundial demonstra estar em caos em vez de qualquer tipo
equilibrio. Caos, na tradigdo platonica, € o estado geral desordenado e indiferenciado de
elementos, antecedente a intervengdo do demiurgo. Este é o artesdo divino ou o
principio organizador do universo. Sem criar de fato a realidade, modela e organiza a
matéria caodtica preexistente através da imitagdo de modelos eternos e perfeitos. Em

sintese, o caos constitui uma mistura de coisas em total desequilibrio.

Entretanto, na Fisica, caos ¢ o comportamento de um sistema dindmico. Evolui
no tempo de acordo com uma lei determinista. Ele € regido por equagdes cujas solucdes
sdo extremamente sensiveis as condi¢des iniciais. Quaisquer pequenas diferencas

acarretam estados posteriores muito diferentes — o “efeito borboleta”. Mas o caos
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primordial ¢ um suposto estado de mistura e irregularidade dos elementos no espaco,
antes de se separarem e ordenarem para formar o Universo.

Afastando-se da visdo do caos como confusdo, mistura confusa dos elementos,
um inferno, em suma, onde predominam as trevas, nao se entende o caos como o estado
final. Ndo é o fim do mundo. E possivel inspirar-se na visdo do caos como uma
dependéncia de trajetoria para entender um Sistema Complexo como ¢ a economia
mundial. As fronteiras nacionais sdo criagdes arbitrarias face as geoecondmicas ou
mesmo as geopoliticas, onde se impdem certas hegemonias hierarquicas de poder tacito.

Um Sistema Complexo resulta das interagdes entre agentes heterogéneos, entre
si € com o meio-ambiente, seja o natural, seja o socioecondmico. Configuram-se
propriedades emergentes das redes de relacionamento entre classes de comportamentos
com a auto-organizacao sem autoridade ou planejamento central. Estabelecem-se regras
de intera¢des sem possibilidade de deducdo precisa de seu determinismo cadtico, mas
com possibilidade de regulagao e/ou reorientagdo dentro de certas margens ou limites de
variagao.

O analista atualizado coloca énfase na dinamica, variagdes ao longo do tempo,
quer com dependéncia de trajetéria, quer com retroalimentagdo. Observa as nogdes de
aprendizado, adaptacdo e evolucdo com inovagdo ou ruptura. D4 importancia a ndo
linearidade, isto ¢, aos desvios, percal¢cos ou complicagdes, apresentando outras escalas
de descricao e analise, dada a redundancia da escala 1:1 — “o0 mapa perfeito” (e inutil).

Construir boas ferramentas de visualizagao de redes de relacionamento, cadeias
produtivas e interconexdes internacionais ajuda a desvendar a Complexidade. Se focar
apenas em uma ligagdo, sem observar o resto, ela na realidade fica menos previsivel. Se
considerar todo o Sistema Complexo avalia-se melhor as esferas de influéncia mais
importantes. Muitas vezes € a particularidade de um nodulo a determinante crucial,
dentro de diversas interconexdes, para abranger toda a Complexidade. Em uma rede
ordenada, deve-se focalizar cada nodulo-chave, entdo, olhar um grau, dois graus ou trés
graus além desse nodulo. Com isso, elimina-se boa parte do conjunto sistémico fora da

esfera de influéncia imediata.

Quais sdo os nodulos-chave fundamentais para destrinchar o aparente caos
conjuntural da economia mundial? Primeiro, a tripla transicdo dos motores de
crescimento da China, passando a énfase da industria para os servigos, de exportacdao
para o mercado interno, e de investimentos em infraestrutura para consumo doméstico.
Segundo, o decorrente colapso das cotacdes das commodities, destacadamente petroleo
e minérios, mas também agricolas, com impactos nos paises emergentes exportadores.
Terceiro, as politicas monetarias divergentes entre o afrouxamento monetéario na Europa
e Japdo e a elevagdo do juro norte-americano, apreciando o ddlar e depreciando as
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demais moedas nacionais. Quarto, dada a desaceleragdo das economias emergentes € a
busca por seguranca e rentabilidade do capital, seu “repatriamento” da periferia para o
centro. Retoma e consolida a hegemonia norte-americana.

Adeus, Brics? Adeus, pré-sal? Adeus, social-desenvolvimentismo? Adeus
Unido Europeia? Adeus, mundo cruel... Aguardar — e quem sobreviver vera...

Lei das Duas Taxas de Juros

O Processo Cumulativo, elaborado teoricamente por Knut Wicksell, leva a uma
situagdo insustentavel. O investimento empreendido sob estimulo de uma taxa de juros
“artificialmente” baixa se revela como fonte de prejuizos. Os booms terminam em
liquidagdao e se traduzem em depressao. Na atmosfera de prosperidade, as dividas
acumulam-se.

A inflagdo de crédito, provocada pela baixa taxa de juros, sO reverte se esta
elevar-se em termos reais, ultrapassando significativamente a taxa de inflagdo. Inverte,
assim, de maneira sustentavel, a relagdo entre juros e precos. A inevitavel liquidagdo das

dividas consiste no cerne da depressao.

A revolugao introduzida por Wicksell no pensamento econdmico foi justamente
mostrar serem as taxas de juros relativamente baixas (e ndo relativamente altas sendo
consideradas como custos) a origem primdria ou antecedente da inflagdo. Ele ndo
afirmou as taxas de juros baixas em valores nominais serem a causa da inflacdo, mas as
baixas em relacdo a taxa natural.

Hé defasagem temporal entre a baixa taxa de juros e o efeito inflacionario. A
taxa de juros nominal ¢ tanto menor quanto maior for a expansao de crédito no presente.
Como o presente de hoje ¢ o passado de amanha, uma primeira ligdo wickselliana é:
baixar juros nominais, apressadamente, acaba acelerando a inflagdo e, portanto, os juros
futuros.

Outra licao wickselliana de bom senso diria ser va a tentativa de adivinhar a
priori, mesmo com o uso de sofisticados calculos econométricos, qual ¢ o valor da faxa
natural. Ela seria “derivada da intera¢do entre poupanga e investimento”, na concepgao
neocléssica, e igualaria a faxa de mercado, referente a taxa observada de juros, se os
bancos s6 canalizassem poupanga para investimento. Ser o crédito for além da poupanca
pré-existente, sera inflacionario de acordo com a Doutrina da Poupanga Forcada.
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Portanto, a taxa natural de juros ¢ uma taxa hipotética, ou seja, idealizada.
Corresponderia a necessaria para levar o sistema ao equilibrio monetario, em caso de
igualdade com a taxa de juros do mercado.

Logo, o argumento tedrico da “Lei das Duas Taxas de Juros” dispensa a
tentativa pratica de se usar econometria para medir produto potencial, taxa natural de
crescimento, taxa natural de desemprego, NAIRU (acrénimo, em inglés, para Non-
Accelerating Inflation Rate of Unemployment, ou, em portugués, Taxa de Desemprego
Nao Aceleradora da Inflagdo) ou quejandos. Sem essa mitificagdo muitos economistas

ficam desocupados.

4

Taxa natural de crescimento, no modelo de Harrod e Domar, ¢ aquela
correspondente a taxa de crescimento da forca de trabalho empregada. Mantendo fixos
os coeficientes das func¢des de producao, de acordo com a visdao da sintese-neoclassica,
a taxa natural ¢ a maxima taxa de crescimento sustentado da renda ou produto real. Ela
¢ composta pela taxa de crescimento da populagdo mais o progresso técnico em trabalho

extensivo.

Taxa natural de desemprego, em contrapartida, corresponde ao nivel de
desemprego impossivel de ser reduzido mesmo com a elevagdo da demanda agregada.
De acordo com a abordagem da Curva Vertical de Phillips, qualquer tentativa de reduzir
essa taxa resultaria em processos de aceleracdo inflacionaria. Ela ¢ também definida
como o desemprego remanescente depois de ter sido alcangado uma situacdo
diagnosticada como a de “pleno emprego”. Em outras palavras, nesta varidvel-meta ndo

se emprega todo o mundo.

Essa proposi¢do tem uma argumentacdo légica. Em uma economia
diversificada (e fechada), quando um setor produtor de bens intermediarios chega ao
pleno-emprego, ele ndo terd mais capacidade fisica de entregar os insumos demandados
por setor produtor de bens finais. Logo, este ndo alcancara o pleno emprego, ficando
com capacidade produtiva ociosa.

A Curva de Phillips, teoria até entdo aceita na sua forma original, assegura
haver uma relagdo inversa entre inflacdo e desemprego. Quando um indice aumenta, o
outro deve cair. No periodo de estagflagcdo, entretanto, as economias desenvolvidas

tiveram elevacao simultanea dos dois indicadores.

O guru do monetarismo, Milton Friedman, questionou a constatacao
econométrica original do Arthur Phillips, o qual emprestou seu sobrenome a
representacdo grafica. Ele levantou a hipdtese de as expectativas adaptativas dos
trabalhadores ndo observarem os saldrios nominais, mas sim os saldrios reais, isto &,
seu poder aquisitivo futuro. Entdo, suas demandas de reposicdo salarial seriam feitas
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para compensar as taxas esperadas de inflagdo. Sendo assim, ndo haveria um trade-off’
ou uma troca conflituosa entre as mudancas na taxa nominal de salarios ¢ o nivel de
desemprego. Supunha este refletir a disposi¢ao dos trabalhadores se empregarem com
certo saldrio — e ndo as decisdes dos empregadores.

Se hé indisposicdo dos trabalhadores reduzirem seus salarios, a elevagdo da
demanda agregada, devido ao aumento do gasto publico, estimula os empregadores a
contratar mao-de-obra, diminuindo o desemprego. Com o aumento do nivel do
emprego e o decorrente maior poder de barganha dos sindicatos, os saldrios aumentam.
Supondo ndo ocorraer nenhum aumento da produtividade, os custos salariais maiores
sdo repassados para os pregos. Em seguida, os salarios reais diminuem e, frustrados em
seu poder-de-compra, os trabalhadores se recusam a trabalhar mais e o desemprego

volta para o patamar anterior. Oh, mito!

Entretanto, permanece uma taxa de inflagdo superior naquele nivel de
desemprego natural. Aqueles trabalhadores empregados pleiteiam demandas salariais
mais elevadas com base nas expectativas de futura elevacdo de precos. Se ndo se adotar
uma politica de combate a inflacdo, essa “taxa de inflagdo de equilibrio” (sic)
permanecerd. Caso contrario, a redu¢do do emprego elevard a taxa de desemprego para
um nivel acima da taxa natural.

NAIRU ¢ sigla em inglés para Nomn-Accelerating Inflation Rate of
Unemployment. Traduz-se como Taxa de Desemprego Ndo-Aceleradora da Inflagdo.
Apesar de nunca ter sido quantificado, esse conceito buscava explicar a estagflacdo nos
anos 1970.

A NAIRU ¢ a taxa de desemprego a qual é associada a inflagdo estavel. Se U*
¢ a NAIRU e U a taxa de desemprego corrente, a teoria afirma:

1. se U < U* por algum tempo, as expectativas inflacionarias
aumentam, ¢ a inflacdo tende a se acelerar;

2. se U > U* por algum tempo, as expectativas inflacionarias caem,
e a inflacdo tende a se desacelerar; e

3. se U=U*, ataxa de inflacdo tende a permanecer a mesma, a nao
ser em caso de ocorrer um choque exdgeno.

Para Edmond Phelps e Milton Friedman, a NAIRU ¢ a taxa de desemprego
natural, para a qual a economia converge. A NAIRU ¢ associada a um produto
potencial maximo. E o nivel mais alto de produgio sustentavel no longo prazo. Desta
forma, a Curva de Phillips assume a forma de uma reta vertical. A inflagdo se acelera

quanto mais distante da NAIRU for o desemprego.
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De acordo com a NAIRU, mesmo durante a ocorréncia de produ¢do maxima a
economia pode apresentar desemprego involuntdrio. Essa ocorréncia € explicada pela
natureza do mercado de trabalho no qual o equilibrio efetivo pode se dar com uma taxa
salarial mais elevada, em vez do equilibrio natural do mercado, gragas ao poder de
negociacao dos sindicatos.

Em ultima instdncia, uma instituicilo do mundo real sempre atrapalha a
concepcao idilica de uma economia de livre-mercado. Esse mecanismo defensivo, em
um mundo real onde hé violentos conflitos de interesses, impede os precos flutuarem
livremente como os tedricos economistas desejariam. Em vez de adequar sua teoria, eles

propdem o inverso: adequar o mundo a teoria.

Sobre Equilibrio Monetario

O Equilibrio Monetario, livro de Gunnar Myrdal publicado em sueco, em
1931, e em inglés, em 1939, foi tentativa de reconstrucdo critica da nocao de “taxa de
juros normal”, elaborada originalmente por Knut Wicksell, economista também sueco.
Esse conceito deveria cumprir trés diferentes condigdes para se atingir o Equilibrio

Monetario:

1.  igualar a “taxa natural (ou real)”;
2. equalizar investimento e poupanga;

3. preservar o nivel geral dos precos estavel.

Em seus desenvolvimentos da analise de Wicksell, os economistas da Escola
de Estocolmo criticaram a consisténcia desta triplice condi¢do, conduzindo a

reformulagdo ou mesmo ao abandono da no¢ao de “taxa normal”.

Myrdal faz a distingdo entre métodos prospectivos e retrospectivos de calculo
de valores econdmicos, tais como investimento, renda e poupanga, deduzida por
diferenca com o consumo. Adotou o método dinamico — variagdes ao longo do tempo —

na andlise econdmica.
Hé dois métodos alternativos de definir estas quantidades:

1.  quantidades definidas em termos de a¢do planejada, no inicio do
periodo em questdo, sdo referidas como ex ante — sdo resultados esperados,

2. quantidades definidas em termos de medidas realizadas, ao fim

do periodo em questdo, sdo referidas como ex post — sdo categorias passadas.
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A priori, a decisdo ex ante de investimento refere-se ao investimento planejado
para periodo vindouro, incentivado por renda ex ante ou lucro esperado. A posteriori, 0
investimento, a renda e a poupanca ex post ja foram realizados, durante periodo
passado. Assim, tornaram-se registros estatisticos. No caso da poupanca, ela ¢ um
residuo contabil entre o fluxo de renda e o de consumo nesse periodo considerado.

No célculo ex ante, a questao ndo se refere aos resultados realizados, mas sim
as expectativas, calculos e planos dirigidos ao processo dindmico futuro. Na
contabilidade ex post, verifica-se a correspondéncia (ou ndo) entre o investimento
esperado e o valor do investimento bruto realizado.

O problema a ser resolvido na Teoria Monetério-Financeira, para Myrdal, era:
como a tendéncia a ruptura da equagdo investimento-poupanca se desenvolve no

balanco ex post?

A Doutrina da Poupan¢a Forg¢ada supde a oferta de crédito quebrar o
equilibrio ex ante necessario entre o investimento e a poupanga. Se esta for superada,
devido a disponibilidade de funding, isto €, composi¢do passiva para financiar o
investimento, a demanda agregada ultrapassa a oferta agregada, provocando elevacao
no nivel geral de pregos. Isto corroi os salarios reais, diminuindo o consumo, de maneira
a “forcar a poupanga” se equilibrar com o investimento realizado. Ao fim e ao cabo,
superado o equilibrio inicial, chega-se a um novo Equilibrio Monetario de maneira
perversa, ou seja, via mecanismo inflacionario.

O processo técnico da producdo requer tempo. Durante este tempo, mudancas
ocorrem sem serem antecipadas com absoluta certeza. Resultam em ganhos e perdas.
Estes ndo sdo nem elementos de renda, nem tampouco valores de capital. Sdo variagdes
de precos em busca de um novo equilibrio entre pregos relativos.

O Equilibrio Monetario, de acordo com o citado segundo critério de Wicksell,
considerado valido por Myrdal, ¢ entendido como a igualdade entre o investimento ex
ante ¢ a “disposicdo de capital livre”, ou seja, a soma da poupanga com as variagdes do
valor do ativo de capital antecipadas — ou capacidade de pagamento adiantada. Para o
caracterizar, ¢ necessario, entdo, o fluxo de investimento, estimulado pelas taxas de
rentabilidade esperada, ou seja, a reacdo dos empresdrios ao lucro previsto, ser
compativel com o volume de poupanca esperada. Esta serd, justamente, a parcela dessa
renda ndo destinada ao consumo imediato. A poupanca ex post possui carater monetario
como “sobra da renda ndo consumida”.

Myrdal procura caracterizar a condicionalidade do Equilibrio Monetario,

mostrando inclusive a possibilidade de divergéncia ex ante e resolugdo ex post entre o
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investimento e a poupanga. A alteracdo das expectativas ou da taxa de juros gera uma
discrepancia entre essas magnitudes agregadas.

A independéncia entre as decisdes de investir € de poupar ¢ plenamente
possivel em uma Economia de Endividamento. Os recursos financeiros suplementares,
demandados pelos investidores, vao além de seu autofinanciamento com base em lucros
retidos ou “poupanga” da empresa ndo-financeira. Eles sdo supridos pelo sistema
bancario. Este detém a capacidade de criagdo de crédito ex nihilo, sem,
necessariamente, haver elevacdo da taxa de juros de mercado para captacdo de novos
recursos. Ocorre pelo multiplicador monetario com seguidas rodadas de empréstimos
criadores de depositos.

Equilibrio Monetario, portanto, ocorre apenas na rara circunstancia das
instituigdes financeiras fazerem, exatamente, a intermediagdo entre poupanca e
investimento — sem ter consciéncia disso. SO nessa hipdtese de acerto casual da
“canalizacd0”, a oferta de moeda deixa de ser endogena, isto ¢, criada pelas forgas do
mercado, e inexistem o excesso de demanda agregada — e o consequente Processo
Cumulativo inflacionario.

Ex post, a cada periodo contabil, a poupanca e o investimento efetivamente
realizados por defini¢ao sdo iguais. Essa igualdade ¢ obtida através de ganhos e perdas
nao esperados pelos agentes econdmicos. A renda real ex post e a sua parcela poupada
pelos diversos agentes ndo ¢ determinada em nivel microecondmico, mas sim

macroeconomico.

Nesse esquema tedrico, € a poupanga, contabilmente, ajustada a posteriori ao
nivel de investimento efetivado. Pode ocorrer frustracdo ex post de demandas e ofertas
formuladas com base em antecipagdes ndo mutuamente consistentes, devido a
descentralizagcdo, descoordenagdo e desinformag¢des mutuas das decisdes dos agentes
econdmicos.

Entdo, é possivel questionar a coeréncia ldgica do raciocinio de Myrdal sob o
ponto de vista estritamente atomista. A investigagdo dessa coeréncia micro-
macroecondmica ¢ parte da agenda de pesquisa da Macroeconomia do Desequilibrio, na

qual se distingue entre demandas nocionais € efetivas.

A reformulagdo do conceito de Equilibrio Monetario através do método ex ante
e ex post por parte de Myrdal qualifica a teoria de Wicksell. Devido ao mercado de
crédito e/ou de capitais, ha a possibilidade de discrepancia ex ante entre a poupanca € o
investimento. Os equilibristas acreditam em resolugdo desse desequilibrio ex post de
maneira inflacionaria. Os realistas botam fé no crescimento da capacidade produtiva em
tempo adequado para o atendimento de toda a demanda expandida por crédito.
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Estabilizando o Sistema de Prec¢os Relativos

A moeda crediticia ¢ ndo-neutra. Ela pode ser passiva, quando sanciona as
alteragdes do sistema economico provindas de mudancas de expectativas. Nesse
sentido, a moeda crediticia, simplesmente, acomoda as decisdes econdOmicas (de
produzir, de investir, de consumir, de formar estoques, de fixar precos, etc.) tomadas no
chamado setor real. Se o sistema bancario aumentar o volume de crédito através do
incentivo a tomada de empréstimos pela diminui¢cdo da taxa de juros de mercado, ou
vice-versa, pela elevagdo dos juros, as alocacdes reais serdo afetadas.

O critério de Equilibrio Monetdrio, no entanto, nao determina o complexo
sistema economico como um todo. Na teoria de Gunnar Myrdal, esse conceito se refere
somente aos agregados macroecondmicos.

Outros comentarios criticos realizados por Myrdal a respeito da teoria de Knut
Wicksell a enriquecem. Por exemplo, acha os elementos monopolisticos possiveis de
serem prontamente incorporados.

O grande obstaculo para a andlise pratica, baseada nesta teoria, ¢ geralmente
apresentado pela diferenca entre efeitos de “curto prazo” e de “longo prazo”. Trabalha-
se com diferentes condi¢oes de crédito. Ha ainda a dificuldade baseada no fato de nao
somente a politica monetaria, mas também todas as demais politicas econdmicas —
politica fiscal, politica cambial e politica de controle de entrada e saida de capital —
atuarem sobre a posi¢ao de Equilibrio Monetario.

Isso destaca o problema surgido de “complicacdes internacionais”. A teoria de
Wicksell é valida, primariamente, para “economia fechada”. E aplicavel diretamente,
em andlise geral da economia mundial, somente se as fases do ciclo de negdcios se
sincronizam, justamente, em todas as partes do mundo.

Embora seja, obviamente, teoria muito formal, ela ndo contém elementos
eliminadores da possibilidade de a reparar e adaptar em todos os pontos, em

correspondéncia com os fatos observados. Por isso cientificamente ¢ tao frutifera.

A terceira condicdo, para o Equilibrio Monetério, no sistema de Wicksell, esta
relacionada com as condigdes do mercado de bens. A Taxa de Juros Normal ¢ aquela
taxa de mercado capaz de estabilizar o nivel geral dos pregos dos bens e servigos. No
entanto, Myrdal mostrou as condi¢des desse equilibrio em si. SO permitem a
estabilizacdo do nivel dos precos absolutos, se esse movimento for perfeitamente

uniforme para diferentes precos, ou seja, sem a alteragao do sistema de precos relativos.
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Realisticamente, de acordo com Myrdal, essa hipdtese ¢ insustentavel. Em
primeiro lugar, ha contratos de crédito, estipulando taxa de juros fixas, e outros
contratos, com taxas flutuantes ou repactuadas de acordo com a taxa de mercado
vigente. Eles se estendem ao longo do tempo. Em qualquer movimento do nivel geral
dos pregos, nao tendo sido antecipado com plena certeza por todos aqueles participantes
na formacdo de preco, a distribuicdo de rendas e propriedades deve necessariamente
mudar. Consequentemente, a demanda e a oferta de diferentes mercadorias variam,
assim como suas relacdes de precos, inclusive a relagdo especifica de pregos relevante
para se atingir Equilibrio Monetario.

Mas ha um elemento geral de inércia no ajustamento do sistema econdmico as
variacoes. Alguns precos reagem mais rapidamente e outros mais vagarosamente.
Ademais, sob oligopodlio, ou seja, em mercados com pequeno numero de grandes
competidores, pregos existentes sdo, frequentemente, administrados pela politica de
manuten¢do de precos mesmo ocorrendo violentas mudangas na demanda.

Myrdal mostra, assim, a inércia na formacao dos precos e a inflexibilidade de
precos administrados, seja por oligopodlios, seja pelo governo no caso de servigos de
utilidade publica, como restricdes impostas sobre o sistema de precos relativos. Uma
politica monetaria adotada para preservar as relacdes de equilibrio deve, entdo,
compensar as variacoes dos pregos flexiveis com o nivel rigido dos pregos fixos. Em
outras palavras, mesmo ocorrendo um choque inflaciondrio, devido a um choque
tarifario (variagOes arbitrarias de precos administrados), o combate se da sobre os
pregos livres com controle recessivo da demanda agregada.

O Indice Geral de Pregos avalia a evolugdo mensal da média ponderada dos
precos dos bens e servicos de uma cesta basica de consumo, reavaliada em prazos largos
através de Pesquisas de Or¢amentos Familiares. Se os precos flexiveis se dispersam e
alguns pregos rigidos se mantém, dedutivamente, essa média ponderada dos precos dos
produtos basicos se eleva, pois ndo ha possibilidade de movimentos compensatorios de
altas e baixas.

No caso da hipétese de todos os individuos anteciparem todas as variagdes dos
fatores primariamente determinantes de pregos, e todos os efeitos dessas variagdes, 0s
agentes econdmicos tornam-se independentes dos fatores da inércia, dada a casual
compatibilidade distributiva. Mas, na realidade, ha sempre incerteza a respeito dos
precos futuros. Todas as reagdes de formacao de precos levam tempo. As condigdes de
Equilibrio Monetario fornecem, para Myrdal, em fun¢do dessas duas razdes, apenas

referéncias abstratas, isto €, tedricas, para a evolucao do nivel geral dos pregos.

Rigidez menor dos pregos de diferentes bens e servigos, € para os mesmos bens
e servigos em varios mercados, depende de diferentes circunstancias institucionais — lei,
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convengao, habitos de consumo, métodos de produgado, padrdes de propaganda, politicas
de precos, todo tipo de elemento monopolistico, e varias outras circunstancias. Elas
determinam as condigdes de reagdo para precos em diferentes mercados. Essas
condi¢des estdo relacionadas ndo somente com a oferta e a demanda, mas também com
o prego de oferta e o preco de demanda.

Logo, o nivel geral dos precos, sob o hipotético Equilibrio Monetario, deve
atender todas essas condi¢des quase irrealistas. SO assim haveria o cumprimento das
condi¢des de equilibrio das relagdes de pregos com a menor possivel variagdo dos
precos rigidos.

Em sua investigagdo da terceira condigao de Wicksell — preservar o nivel geral
dos precgos estavel —, Myrdal conclui, portanto, o Equilibrio Monetario ser determinado
pelas duas primeiras condi¢des mais fundamentais, ficando essa terceira condicao em
segundo plano por causa da dificuldade de seu alcance no mundo real. A variacdo
uniforme em todos os pregos monetarios ndo afetaria nenhum investimento nem
perturbaria o equilibrio no mercado de capitais se os agregados nominais variassem na
mesma propor¢ao.

Mas as variagdes nos componentes do nivel geral dos precos nao sao
uniformes. Na realidade, alguns precos monetarios, como valores de capital, sdao
altamente flexiveis, enquanto outros, especialmente saldrios, sdo muito rigidos. Estes
ultimos colocariam restricdo sobre o sistema de pregos relativos se acomodar em
determinada média geral dos precos.

Ao concluir a terceira condicdo ser privada de significado, para a determinacao
do Equilibrio Monetério, Myrdal salienta, no entanto, ela ter a funcdo pratica de ser
usada como indicador para politica monetaria. Objetiva restaurar eventual distarbio. Isto
nao significa estabilizagdo do nivel geral dos precos, mas sim mitigagao do ciclo de
negocios, trazida pela adaptacdo dos precos flexiveis aos mais rigidos. Poderia ser
alcangado de forma compensatdria a estabilizacao do indice daqueles pregos rigidos. Na
pratica, significaria manter estabilidade de salarios, enquanto se movem os valores dos

ativos do capital representados por precos livres.

Essa reconstru¢do por Myrdal das condi¢des de equilibrio de Wicksell parece
realista e plausivel, visto a maioria das firmas em uma economia contemporanea atuar
nos mercados variando seus graus de imperfeicdo na competicao, ou seja, em busca de
controle da estrutura de mercado. Wicksell ndo tinha oferecido nenhuma explicacao de
como ¢ alcancada a adequagdo dos pregos flexiveis aos niveis dos precos inflexiveis,

estabilizando o sistema de precos relativos. Coube a Escola de Estocolmo explica-la.
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Corrente Principal e Controvérsia Pluralista

A vanguarda intelectual em Economia ¢ heterodoxa. Quando suas descobertas
sdo realmente pertinentes, elas sdo incorporadas ao “mainstream”, isto €, a “corrente
principal do pensamento econdmico” como os economistas ortodoxos, arrogantemente,

auto qualificam sua filiacao?

Sendo assim, a Ciéncia Economica ndo evoluiria por uma ldgica imanente, mas
sim sob a pressdo — ou o agoite — da dissidéncia heterodoxa. Esta expande a fronteira
dessa area de conhecimento. Logo, o debate pluralista ¢ fundamental para a expansao do
nosso conhecimento cientifico. Hipdteses sdo levantadas para serem falseadas, ou seja,
submetidas ao debate intelectual e as constatagdes empiricas para verificar sua
sustentacdo ou ndo. Caso caiam, levantam-se novas hipoteses.

Economistas bem formados devem ser plurais, conhecendo todas as
contribuicdes das diversas linhas de pensamento sobre todos os assuntos. Para
exemplificar isso, vamos examinar uma interessante evolucao, supostamente, dentro da
“corrente principal”. Nao se trata de uma trajetoria linear em dire¢do a um equilibrio
convergente de todas as opinides, mas sim de predomindncias periddicas de certas
ideias, ou melhor, de alternancias entre opinides ou praticas dominantes. Os conflitos de
interesses resultam em adocoes de ideias ¢ instituigoes distintas em cada fase do mundo
real.

Knut Wicksell (1851-1926) desenvolve a Teoria Quantitativa da Moeda para
sistema de crédito puro. Nele todos os pagamentos sdo efetuados por transferéncias de
crédito bancério. Neste sistema, ndo hé controle da quantidade da moeda sendo pela
taxa de juros. Esta ¢ a reguladora monetaria efetiva. Os bancos fixam as taxas de juros
de seus empréstimos e atendem com oferta de moeda a demanda de crédito dos
tomadores de empréstimos, submetidos a avaliagdo de risco, dispostos pagar tais juros.

Em termos de historia do pensamento econdmico, a passividade do sistema
bancario, no esquema tedrico de Wicksell, ¢ semelhante a ideia da moeda enddgena de
alguns autores poOs-keynesianos. Para ele, em sistema bancario desenvolvido, os
distarbios “reais” responsaveis por flutuagdes na renda conduz a variagdes na demanda
por moeda. Elas sdo passivamente suportadas por variagdes na oferta monetaria dos
bancos privados. Isto se eles ndo vao de encontro a barreira de suas capacidades de
empréstimos, estabelecidas por reservas exigidas pela Autoridade Monetaria.

No caso de economia crediticia pura, onde o mecanismo equilibrador endégeno
ndo atua, o Banco Central manipula a taxa de juros com o intuito de estabilizar o nivel
de precos. A abordagem de Wicksell se distingue da futura abordagem dos monetaristas,
pois ndo sdo as variagdes na base monetaria as fontes de disturbio. Ele enfoca variagdes
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no fluxo de crédito, intermediado pelos bancos, em vez de variagdes no estoque da
moeda central. Revela a visao de um sistema bancario policéntrico como alternativa ao
modelo monocéntrico dos monetaristas com apenas uma entidade central.

Em sua tentativa de reabilitar a Teoria Quantitativa da Moeda, Wicksell desfez
a relacdo direta entre a quantidade em circulagdo da moeda e os pregos. Sua abordagem
através da oferta e demanda agregadas, desequilibradas via desajuste de juros, é o ponto
de partida para explicar os movimentos do nivel geral dos precos.

A Teoria Quantitativa explicava o nivel de pregos para o caso de oferta de
moeda exdgena com ajustamento endogeno da taxa de juros. Wicksell buscou explicar
algo diferente: a taxa de variacdo dos precos para o caso de oferta de moeda enddgena
com taxa de juros exdgena. Ele fornece a base teorica para o contemporaneo Regime de

Meta de Inflagdo.

Leon Walras (1834-1910), o criador da Teoria do Equilibrio Geral, vé a
economia de mercado quase inteiramente sob uma perspectiva da troca. A metafora do
“leiloeiro walrasiano” expressa o tateio (tdtonnement) em uma série de trocas sem a
perspectiva das relagdes de classe ou castas envolvidas. O numerario (moeda) sé
circula, para facilitar as trocas, quando os precos relativos ja estdo estabelecidos no livre
mercado.

Milton Friedman (1912-2006) reapresenta a Teoria Quantitativa da Moeda.
Caso o numerdrio seja demasiado, devido ao abandono do padrdo-ouro ¢ a adogdo da
moeda fiducidria emitida por governos, os precos se inflam nominalmente. Logo,
defende adotar uma regra constitucional com a programacdo de uma taxa de
crescimento dos meios de pagamento pari passu com o do produto real, para ndo
perturbar o livre funcionamento das for¢as de mercado de acordo com o Modelo de
Equilibrio Geral na tradigao neowalrasiana.

Qualquer acdo discricionaria da Autoridade Monetaria — como a adogao
“heterodoxa” de atitude passiva quanto a oferta de moeda endogena e rigida fiscalizacao
administrativa, controles financeiros seletivos e/ou regulagdo macroprudencial sobre a
atuacdo dos bancos — deveria ser evitada, segundo os monetaristas, para ndo haver
abruptas oscilagdes na politica monetéria. Ela falha em ndo tolerar o diferimento entre
as suas agoes, provocadas por condigdes atuais, ¢ os efeitos subsequentes sobre a
economia em um futuro indeterminado. E necessaria uma persisténcia na manutengio
da meta sem contrair ou expandir a oferta de moeda a ndo ser acompanhando o
crescimento do produto real.

Caso estivesse vivo Friedman, provavelmente, criticaria o atual Regime de
Meta de Inflagdo. Ele propde uma regra com o uso do instrumento de controle
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monetario geral. No entanto, a Autoridade Monetaria adota uma regra baseada em
resultado (meta ou fim) em funcao do uso discricionario de um instrumento: a taxa de
juros (meio). A manipulagdo da taxa de juros fica a critério do discernimento da
diretoria do Banco Central. A regra torna-se, atualmente, um objetivo em longo prazo,
cujo sucesso no alcance implica em liberdade de agdo arbitraria no curto prazo.

Da mesma forma, Friedman discorda do esquema tedrico de Wicksell servir
como inspiracdo para arbitrio da Autoridade Monetdria. Em decorréncia do seu uso
discricionario do instrumento taxa de juro, ela provoca conflito distributivo,
concentrando renda no capital financeiro, riqueza na casta dos rentistas, e agravando o
desequilibrio social. Essa redistribui¢do contraria o credo liberal, pois deixa de ser feita
pela suposta liberdade (e “neutralidade”) das forcas do mercado como ¢ apresentada no
modelo de equilibrio geral walrasiano. Eticamente, a diretoria do Banco Central deveria
se declarar impedida pelo conflito de interesses: ela se beneficia com a alta taxa de juro
em prejuizo do emprego dos trabalhadores.

Poupanc¢a: Economia Normativa Religiosa

A Pré-Reforma Protestante se iniciou com seguidores de Pedro Valdo, um
comerciante de Lyon.Ele se converteu ao Cristianismo por volta de 1174. Ele decidiu
encomendar uma traducdo da Biblia para a linguagem popular e comecou a prega-la ao
povo sem ser sacerdote. Ao mesmo tempo, renunciou a sua atividade e aos bens,
repartindo-os entre os pobres. Seus seguidores defendiam o direito de cada fiel de ler a
Biblia em sua propria lingua, considerando ela ser a fonte de toda autoridade
eclesiastica. Eles reuniam-se em casas de familias ou mesmo em grutas,
clandestinamente, devido a perseguicdo da Igreja Catdlica Romana. Negavam a
supremacia de Roma e rejeitavam o culto as imagens. Deploravam essa idolatria.

Uma consequéncia colateral dessa Pré-Reforma ¢ o fato de ela ter possibilitado
um maior acesso a Biblia, gracas as tradugdes feitas por varios reformadores a partir do
latim para as linguas nacionais. Sua leitura incentivou a alfabetizacao popular.

No século XIV, o inglés John Wycliffe, considerado como precursor da
Reforma Protestante, levantou diversas questdes sobre controvérsias quanto ao
Cristianismo, mais precisamente a Igreja Catolica Romana. Entre outras ideias, Wycliffe
queria o retorno da Igreja a primitiva pobreza e solidariedade comunitaria dos tempos
dos evangelistas. Na sua visao, isso era incompativel com o poder politico do papa e dos
cardeais. O poder da Igreja devia ser limitado as questdes espirituais, sendo o poder

politico exercido pelo Estado, representado pelo rei.
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A Reforma protestante foi iniciada por Martinho Lutero no inicio do século
XVI. Embora tenha sido motivada primeiramente por razdes religiosas, também foi
impulsionada por razdes politicas e sociais. Entretanto, interessa aqui destacar a relagdo
entre Protestantismo e a Economia.

Uma causa econOmica para a aceitacdo da Reforma foi a pequena nobreza estar
ameagada de extingdo, tendo em vista o colapso da economia senhorial. Entdo, desejava
parte das terras da igreja. Almejava também ver-se livre da tributagdo papal. O papa,
apesar de pregar a simplicidade, detinha a maior riqueza.

Praticas como a usura eram condenadas pela ética catdlica romana. Uma nova
¢tica religiosa, adequada ao espirito capitalista, foi totalmente atendida pela ética
protestante? Ela manteve a ideia de parcimonia ou de “auto sacrificio para chegar ao
reino do céu”, nao adotando a ideia do endividamento, isto €, do crédito remunerado por
juros para dispor de capital de terceiros. Foi uma reagdo antissemita? Ou pregou o
autofinanciamento pelo pouco desenvolvimento do sistema bancario, entdo, dominado
por banqueiros judeus? Para manter o exclusivismo de seus seguidores, pregava a
necessidade de eles acumularem reservas, previamente, para investir ou consumir

pagando a vista? A competi¢do entre igrejas € a explicagdo econdmica?

Uma obra de referéncia para consultar e responder tais indagagdes é “4 Etica
protestante e o Espirito do Capitalismo”, com a qual Max Weber comegou suas
reflexdes sobre a sociologia da religido. Na argumentagdo weberiana, a religido era uma
das razdes ndo-exclusivas do porque as culturas do Ocidente e do Oriente se
desenvolveram de formas diversas. Ele salientou a importancia de algumas
caracteristicas especificas do protestantismo ascético. Levaram ao nascimento do
capitalismo, a burocracia e ao Estado racional e legal, com o monopdlio da violéncia e
da emissao monetaria, nos paises ocidentais.

Tomando como exemplo maximas colhidas de escritos de Benjamin Franklin,
tais como “tempo ¢ dinheiro” ou “dinheiro gera mais dinheiro” ou ainda “o bom
pagador ¢ dono da bolsa alheia”, Weber mostra o espirito do capitalismo ndo
caracterizado pela busca desenfreada do prazer e pela busca do dinheiro por si mesmo.
O espirito do capitalismo deve ser entendido como uma ética de vida, uma orienta¢do na
qual o individuo vé a dedicac¢dao ao trabalho e a busca metodica da riqueza como um
dever moral.

Do calvinismo emana a tese da predestinacdo, dogma segundo o qual “apenas
Deus escolhe, independentemente dos méritos do individuo, quem sera salvo e quem
sera condenado”. Diante da angustia religiosa sofrida pelo individuo, o trabalho e o
sucesso na vida econdmica surgem como compromissos do crente e como indicios de
certeza da salvacao.
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A parcimoénia foi uma palavra-chave normativa-religiosa do capitalismo
industrial implantado no Século XIX, na América do Norte, base para o racionalismo
neoclassico conceber o comportamento idealizado do Homo Economicus. Pregava uma
conformidade com a vocacao natural de cada individuo, seja a do trabalho subordinado
com vistas a poupanca, seja a da acumulagdo de capital através do investimento e

exploracdo da forca de trabalho.

No entanto, a sociedade de consumo norte-americana se tornou um fenémeno
massivo, diminuindo significativamente as diferencas entre padrdes de consumo das
classes sociais ao tornar acessivel o trio educacdo-barateamento de bens de consumo
duradveis-crédito. As oportunidades de educagdo como compensagdo para os soldados
sobreviventes da II Guerra, associadas com um programa governamental de construcao
de casas nos suburbios, significaram melhoria na qualidade de vida. Os pais dos baby
boomers foram a primeira geragdo a ter acesso significativo ao crédito ao consumidor.
Eles compraram sua moradia a prazo, seu carro a prestagdes, € seus eletrodomésticos a
perder de vista...

A ética protestante, na concepcdo weberiana, teria dado origem ao espirito do
capitalismo ao fornecer aos capitalistas “trabalhadores sobrios, conscientes e
extraordinariamente capazes, dedicados ao trabalho como fosse um proposito de vida
desejado por Deus”, deixando de “trabalhar para viver” e passando a “viver para
trabalhar”. Ela se esvaneceu com a fartura do crédito barato? A poupanca gradual foi
substituida pelo endividamento apressado? O adiamento do consumo para o futuro foi
vencido pelo adiantamento do poder de compra para o presente? O consumismo foi
democratizado pelo crédito massivo? Rompeu-se um pilar fundamental do
protestantismo ascético: a poupanga prévia aos gastos? Os economistas normativos —
pregadores de o que deveria ser — reagem contra essa evolugao historica?

Critica Ultraliberal a Politica Anticiclica de Crédito Farto e Barato

Hayek, procer da Escola Austriaca de pensamento econdmico, critica a
sugestdo keynesiana de elevagdao da quantidade de moeda para baixar a taxa de juros. E
por meio desta influenciar na demanda pelos bens de consumo, de um lado, e na
expansdo da capacidade produtiva de outro. Seu contra-argumento ¢ o excesso de
moeda tender a baixar o preco dos empréstimos, incentivando investimento sem
sustentagdo perene, enquanto torna a poupanga menos atraente € leva a aumento de
precos dos bens de consumo. Adota a doutrina da poupanga for¢ada.

A concessao de crédito ao consumidor, defendido pelos keynesianos como um
medicamento para a cura da depressdo, tem, nessa visao ultraliberal, efeito colateral
muito contrario. Tal “demanda artificial” meramente adia o dia do ajuste de contas.
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O Unico caminho para mobilizar todos os recursos disponiveis ¢ ndo usar
estimulantes artificiais — durante uma crise ou para a retomada do crescimento —, mas
deixar o tempo efetuar uma cura permanente. Para Hayek, ndo ha caminho curto e facil
para sair de uma recessio. E mais facil pregar a fé em anticorpos com os quais o livre
mercado restaurard por si s6 o equilibrio da economia, em longo prazo, quando todos
estardo empregados. O que fazer? Nada a fazer, exceto evitar o viés da a¢do. Tomar,
entdo, calmante e cha de camomila. Ou rezar segundo o credo dele.

A Escola Austriaca nos faz lembrar aquela velha piada corporativa sobre uma
maneira répida de identificar se alguém ¢ um economista. Pergunte ao sujeito qual ¢ a
diferenca entre ignorancia e indiferenca. Se ele responder “Eu ndo sei e ndao quero
saber”, pode estar seguro: ele ¢ um economista. Agora so resta a questdo de o que fazer

com ele...

Nessa crenga no “deixa estar” ultraliberal, tratar de sintomas de uma economia
deprimida, investindo com dinheiro emprestado, s6 piora as coisas. Em vez disso,
Hayek oferece um remédio natural: esquecer consertos rapidos, pois a verdade ¢ que
apenas o tempo cura uma economia de mercado em desequilibrio.

Alerta para ter cuidado com doutores de fala macia, como os PhDeuses
keynesianos. Eles oferecem cura rapida, porque eles sdo charlatdes, vendedores de
pocdes magicas e curandeiros. Todo atalho leva apenas de volta ao comecgo. Nao ha
opcdes agradaveis. Apenas o longo prazo fornece a verdadeira recuperagdo. O Mercado
tem sua propria logica e exige, em doses homeopdticas, uma série de negociacdes entre
suas forcas desiguais. Nao ¢ papel de tecnocrata oferecer banalidades porque ele, a

diferenga de militantes profissionais, ndo ¢ um agitador politico.

Para evitar as mais extravagantes oscilacdes de um ciclo de negocios,
argumenta Hayek, os proprios bancos devem vigiar seus empréstimos. Banqueiros nao
precisam temer prejudicar a producdo por demasiada precaucgdo. A aversdo ao risco dos
bancos ¢, talvez, tudo aquilo possivel de ser conquistado em termos de manter a politica
monetario-crediticia sob controle. Ndo € necessaria nenhuma Autoridade Monetaria, ou
seja, o Banco Central ¢ dispensavel. Alids, todo O Governo, exceto talvez a Seguranca
Publica.

Sob as condig¢des existentes de abertura externa a globalizagdo, ir além de
evitar o crédito farto e barato esta fora de questdo para os ultraliberais. Isso s6 poderia
ser tentado caso existisse uma unica Autoridade Monetéria para todo o mundo. A acao
unilateral de um pais estd condenada ao desastre por causa da oscilagdo cambial da

moeda nacional.
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Embora a remog¢do da moeda como fonte de desequilibrio seja importante, a
Escola Austriaca, ao contrdrio da pregagdo monetarista, considerava uma politica
monetaria restrita ndo ser uma panaceia. E uma ilusdo supor sempre sermos capazes de
eliminar inteiramente as flutuagdes ciclicas por meio da politica monetéaria.

Hayek leva a andlise de von Mises um passo adiante ao examinar as
consequéncias de o crédito barato ser usado para investir em bens de capital. A baixa
deliberada das taxas de juros e a provisdo de dinheiro para investimento em
desequilibrio com a poupanca estendem, anormalmente, o “periodo de produgdo”. Ha
um incentivo para a extensdo do tempo necessario a producdo desses bens de
investimento.

O periodo de produgdo se torna tdo longo de modo uma boa parte de bens de
capital, em particular os “bens de ordem superior” — maquinaria para fazer bens mais
distantes dos bens de consumo finais —, logo terem sua capacidade produtiva, ampliada
“artificialmente”, abandonada ou ndo ocupada. Quando deixa de haver aquela maior
demanda inicial, cai o desejo dos consumidores de comprar os bens finais no longo
prazo de maturagdo necessario para se completarem os investimentos.

O n6 da questdo, de acordo com Hayek, esta em, ao reduzir as taxas de juros, o
Banco Central interferir na relacdo entre poupanca e investimento. Ele e a Escola
Austriaca pregam a possibilidade de, sem interferéncia governamental, todos os
mercados ao longo do tempo, inclusive o mercado monetdrio, chegarem
espontaneamente a um estado de equilibrio. Nele, a oferta de bens pelos fabricantes e a
demanda se igualam. Mantém a fé (cega) na Lei de Say: a oferta cria a propria demanda
se ndo ha crédito além da poupanga prévia, desequilibrando assim a demanda agregada
face a oferta.

Hayek sugere o mecanismo de pregos relativos refletir a tendéncia para o
equilibrio. Conserva a velha crenca na ordem espontinea, sugerida pela Fdbula de
Abelhas de Bernard Mandeville, inspiradora de Adam Smith. Isso ocorreu na Inglaterra
do século XVIII, quando a Lei da Gravidade, elaborada por Isaac Newton, dominava os

espiritos antropocéntricos iluministas — e equilibristas.

Qualquer tentativa de alterar artificialmente os precos tem consequéncias
terriveis, adverte a Escola Austriaca. Em sua opinido, mexer indevidamente com os
precos relativos significa meramente desorganizar as for¢as do impulso restaurador em
direcdo ao equilibrio. Reduzir artificialmente as taxas de juros, ou seja, os precos dos
empréstimos, s6 leva a inflagdo. Em contrapartida, elevar as taxas de juros
artificialmente significa estimular uma contracdo da atividade econdmica,
caracterizando uma recessao.
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Se administrado com extraordinéria precau¢do e uma habilidade sobre-humana,
o plano de dar uma infusdo de dinheiro ao sistema econdmico para provocar maior
demanda pode, a primeira vista, em curto prazo, ser executado para prevenir crises.
Entretanto, para Hayek, ¢ mais provavel, em longo prazo, tal manipulagdo da economia
causar graves disturbios e desorganizagdo do sistema econdomico como um todo. Para
ele, toda a experiéncia de tais tentativas keynesianas para aliviar o desemprego com
obras publicas de socorro e, assim por diante, é, a luz de sua andlise ultraliberal,
altamente questionavel.

E melhor adotar uma atitude conformista com o desemprego, as fabricas
ociosas € o desespero massivo com a Grande Depressdao. Mesmo com o resultante dano
politico para a defesa do sistema capitalista. Pior ¢ recuar em um verdadeiro principio

econdmico, segundo o procer da Escola Austriaca.

Hayek adota a pressuposicdo, defendida por economistas classicos, de quando
poupanga e investimento se alinharem, perfeitamente, uma economia vai se estabilizar
em um estado ideal de pleno emprego. No entanto, um real equilibrio pode ser previsto
apenas se as intencdes de cada um dos participantes forem conhecidas. Mas isso ¢

impossivel tanto na teoria quanto na pratica.

Ao negar a existéncia de um equilibrio previsivel no tempo certo e a validade
de suposicdes a priori sobre as muitas escolhas humanas corretas e ndo corretas,
constituintes das decisdes em um mercado, Hayek descobriu novo método de analise
econdmica. Suposi¢des a priori sobre comportamento da massa de agentes econdOmicos
dependeriam de um conjunto ideal de condi¢des. De acordo com elas, cada individuo
possuiria conhecimento perfeito tanto das circunstancias atuais quanto das futuras. Isto
seria necessario para tomar uma decisao em um idealizado Livre Mercado.

Na realidade, esse mercado perfeito nao existe. Decisdes econdmicas na vida
real sdo tomadas por individuos baseados em um conhecimento parcial das condic¢des
correntes, combinadas com seu melhor palpite sobre o possivel de acontecer mais
adiante. Cada individuo chega a um conhecimento diferente (e, com frequéncia,
contrario ao dos demais) sobre quais sdo aquelas condi¢des. Alguns tomam as decisdes
corretas; outros, as erradas. Mas, juntas, as decisdes se combinam para formar um
quadro com movimento continuo durante a operagao do mercado.

Dada essa divisdao do conhecimento, os reguladores, quando interferem no
sistema de pregos relativos, inevitavelmente, frustram os desejos, limitam a felicidade e
restringem as liberdades dos individuos em nome dos interesses dos quais alegam agir.

Os planejadores ndo sdo sobrenaturais, isto €, onipotentes e oniscientes.
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Assim pensam os ultraliberais da Escola Austriaca. O programa econdmico
propagandeado por eles ¢ privatizar tudo, exceto talvez o exército necessario para dar
seguranca publica a propriedade privada durante o longo ajuste depressivo. So.

Descoberta do Obvio

Quem 1€ e relé sempre os mesmos autores acaba por sofrer um retardamento
mental em perceber ideias novas. Quando isso ocorre, cré ter feito uma descoberta. Mas
€ a descoberta do obvio, ou seja, ¢ uma redescoberta de fenomenos conhecidos pelos
heterodoxos ha muito tempo. Eles se pasmavam de os ortodoxos ndo saberem deles.

Estes cometem o viés heuristico da auto validag¢do: a tendéncia do observador
de procurar ou interpretar informagdes de forma estas apenas confirmarem
preconcepgoes proprias. Eles preferem ler autores ou conversar com pessoas adeptas de
suas crengas ou hipoteses, independentemente de serem ou nao verdadeiras. Praticam o
contrario do método cientifico de buscar falsear hipdteses.

Publiquei em 1999 um livro intitulado “Economia Monetaria e Financeira:
Uma Abordagem Pluralista”. Ele chegou a ser finalista no Prémio Jabuti no ano.
Baseado em ideias defendidas em concurso para Livre-Docéncia, cuja banca era
composta por Professores Titulares, inclusive com um ex-ministro da Fazenda,
apresentei em seu primeiro capitulo fundamentos e conceitos basicos para elaborar uma
Teoria Alternativa da Moeda (TAM). Uma década apos, ja na Era Qualis, quando se
passou a valorizar mais pequenos artigos em vez de grandes livros, enviei para a Revista
Brasileira de Economia um artigo reapresentando essa TAM. Devolveram-me,
sumariamente, alegando tal teoria ndo existir nos canones ortodoxos. Ora, justamente

por isso organizei seus axiomas...

Conformado em ser um autor invisivel para a ortodoxia, retomo um fantasma
para assombra-la: postulados de uma TAM para os contrapor aos da Teoria Quantitativa
da Moeda (TQM). Os pontos criticos desta teoria estdo nas suas premissas. Seus
defensores ortodoxos acham imediatamente evidentes e as admitem como

universalmente verdadeiras sem exigéncia de demonstragao.

A TQM consiste de um conjunto de proposicdes inter-relacionadas ou
postulados. Eles suportam a seguinte conclusdo: quando a quantidade de moeda se torna
abundante, seu valor ou poder de compra cai. Consequentemente, o indice geral de
precos das mercadorias se eleva.

Como um recente debate monetario exclusivo entre economistas ortodoxos

brasileiros demonstrou, mais uma vez, ha, na teoria monetaria, confusdo entre
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correlacdo e causalidade, identidade e funcionalidade, causa e efeito. Isso permite a
simples inversdo de argumento constituir, muitas vezes, verdadeiro “ovo-de-Colombo”,
sendo se cair em dilema “ovo-e-galinha”...

O Postulado da Proporcionalidade da TQM estabelece uma dada variacao
percentual no estoque nominal de moeda resultar em idéntica variagdo percentual no
nivel geral dos precos. A TAM contesta este postulado da Teoria Quantitativa da Moeda.
Esta, erronecamente, assume a estabilidade na velocidade e em sua contrapartida, a
demanda por moeda. De fato, a velocidade ¢ volatil, varidvel imprevisivel, influenciada
por expectativas, incerteza e variagdes no volume de ativos substitutos da moeda. E
afetada por mudangas institucionais ou nos comportamentos habituais dos agentes. A
proposi¢dao de o montante do meio circulante retido variar amplamente, em curto prazo,
equivale a renunciar a TQM. Esta acredita a elevacdo do nivel geral dos precos ser,
proporcionalmente, determinada pela expansao monetaria.

O Postulado da Causalidade da TQM estabelece as variagdes monetarias
precederem e causarem variagcdes no nivel de precos. Nesta relacdo de causa-e-efeito, a
moeda ¢ vista como a variavel ativa e o nivel de precos como a variavel passiva ou
dependente. Sua critica exige a inversdo na direcdo de causagdo. Em consequéncia,
exige-se uma teoria “ndo estritamente monetaria” dos pregos, explicando o movimento
destes a partir de decisdes microeconomicas descoordenadas. O mark-up desejado ex-
ante s6 ¢ efetivado se o vendedor encontra um comprador com meio de pagamento,
disposto a adquirir o bem ao preco oferecido. A moeda entra na explicagdo ndo como
causadora, mas simplesmente como sancionadora. O valor do dinheiro comporta-se em
razao inversa ao nivel geral dos precos: cai quando ele se eleva, e sobe quando ele
abaixa.

O Postulado da Neutralidade da TQM estabelece, exceto para periodos
transitorios de ajustamento, variagdes monetarias ndo exercerem influéncia sobre
variaveis econdmicas reais, por exemplo, produto agregado, emprego, pregos relativos,
etc. Para critica-lo, a TAM revela a moeda nao ser simplesmente um “véu” a obscurecer
os fendmenos realmente importantes. A moeda ndo € neutra e importa nas decisoes, pois
afeta nas motivagdes dos agentes econdmicos. O predominio de sua retengdo provoca
efeitos danosos do ponto de vista da realiza¢ao da produgao.

Como corolario da proposi¢ao quantitativista do estoque nominal de moeda ser
o fator causal independente governante do nivel geral dos pregos, o Postulado da
Exogeneidade da TQM refere-se a condi¢do requerida desse fator ndo ser determinado
pela demanda. Se a quantidade de moeda ndo for uma varidvel independente, mas em
vez disso responder passivamente a mudangas antecedentes na demanda por ela, entdo
os teodricos quantitativistas ndo podem alegar ela jogar o papel ativo iniciante na
determinagdo do nivel de pregos. Portanto, a TAM mostra a interdependéncia entre a
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oferta e a demanda por moeda. A oferta de moeda ¢ enddgena, isto €, determinada
também por for¢as do mercado através de inovagdes financeiras.

O Postulado da Teoria Monetaria do Nivel dos Precos da TQM estabelece este
nivel ser influenciado, predominantemente, por variacoes na quantidade da moeda. A
implicagdo ¢ esta instabilidade do nivel de pregos derivar, principalmente, de disturbios
monetarios em vez de causas ndo-monetdrias originarias no setor real da economia.
Contrapde-se a essa visdo mostrando os precos serem formados a partir de custos,
inércia ou expectativas. Interagindo no mercado, os oligopdlios levam a oscilagdo da
dispersdo dos precos relativos, afetando o indice geral de precos.

A critica da TAM a TQM nao ¢ s6 factual, porque “apesar do afrouxamento
monetario recente a inflagdo ndo explodiu, ao contrario, continuou excepcionalmente
baixa”. Nao comete o equivoco de generalizar uma experiéncia norte-americana como
fosse uma teoria universal. L4 o Banco Central pode fazer uma politica monetaria
frouxa, recomprando barato titulos de divida publica emitidos para salvar seus bancos.
Imprime papéis pintados de “dolar”, para fazer a monetizagdo da divida publica ou
“afrouxamento monetario”, ¢ o resto mundo os aceita em troca de mercadorias. Além
disso, os titulos de divida publica norte-americanos sdo absorvidos em reservas
cambiais dos paises emergentes como China, Japao, Russia, Brasil, Petro-Estados, etc.
Logo, o resto do mundo financia o imenso déficit comercial norte-americano.

“Os Estados Unidos nao estdo aqui”. Nem por isso o Tesouro Nacional nao
monetiza a divida mobilidria brasileira, resgatando-a. A inunda¢do de liquidez, nao
permitindo via seu gerenciamento a fixagdo da Selic-mercado no nivel da Selic-meta,
ndo levaria o real correr para o regaco do dolar? A dolarizacdo da economia brasileira,
ao estabelecer um sistema bi monetario, isto €, dolar como reserva de valor e unidade de
conta, mas real como meio de pagamento, ndo provocaria uma hiperinflagcao?!

Todo o devaneio tedrico de eventual dissidente da ortodoxia € para chegar a
uma conclusdo alcangada ha muito tempo pelos economistas heterodoxos, mas os
colegas ortodoxos ndo conheciam porque nos menosprezam. O juro alto ndo sé agrava o
desequilibrio fiscal, como também no longo prazo acompanha a inflacdo alta. Juros ¢
custo financeiro, mas também ¢ custo de oportunidade. Afeta todas as demais rendas
derivadas de cambio, aluguel, salario e lucro. Determinante, em ultima instancia, de
consumo, investimento, gasto governamental e saldo exportador, em consequéncia,
atinge também todos os setores produtivos. Embora a taxa de juro basica de referéncia
seja determinada, discricionariamente, pela Autoridade Monetaria, esta ndo ¢ o
demiurgo sobrenatural. Ela ndo atua como o principio causal, com o sentido de criador,
dotado de movimento proprio. Ela ndo tem a onipoténcia de organizar o Universo
econdmico... € a onisciéncia para baixar a taxa de inflagao.
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CAPITULO 2 — Debate com Defensores de Livre-Mercado

Fundamentalismo do Livre-Mercado

Estando voltado para o futuro, o racionalismo do mundo moderno dificulta-nos
o entendimento das velhas formas de espiritualidade depositadas na fé em o livre-
mercado nos levar, automaticamente, a uma ordem espontanea. Nao o Dedo-de-Deus,
mas sim a Mao-Invisivel de O Mercado faria esse milagre economico.

Imbuidos do espirito cientifico, achamos impossivel compreender essa
mitologia. Tendemos a ver a verdade como factual, historica e empirica. Para levar essa
fé liberal a sério, precisamos ter a prova de seus mitos histéricos serem capazes de

funcionar na pratica com toda a eficiéncia tal como a modernidade espera.

Ao longo do século XIX e XX, um numero crescente de economistas
desenvolvimentistas, sobretudo nos paises de capitalismo tardio, tinham a missao de
tirar o atraso historico. Para tanto, tiveram de abandonar a ortodoxia. Para quem
acreditava em sO a razdo poder conduzir a verdade, esse posicionamento era

consequente.

O logos racional ndo pode abordar questdes transcendentes a investigagdo
empirica. Confrontada com o subdesenvolvimento, a razdo ndo pode se omitir com base
na crenca de o livre-mercado nos livrar desse mal, amém.

Existe, pois, um vacuo no centro da Ciéncia Economica. Os subdesenvolvidos
o sentiram ja no primeiro estagio de desenvolvimento. Necessitariam de uma revolugdo
cientifica para preenché-lo. Muitos economistas perderam o rumo € correram
atabalhoadamente para um nada infinito: foram buscar o titulo de PhDeuses nos States.

Outros, porém, superaram a perda da fé e se libertaram das restrigdes sempre
impostas pela religido neoliberal. Tinham o dever de rejeitar a divindade — O Livre
Mercado. Paradoxalmente, ele negava a liberdade.

L4 na péatria do fundamentalismo religioso, os PhDeuses foram doutrinados de
modo a absorver a fé nos ideais do Iluminismo. Ainda anseiam por um futuro quando
todos os animais humanos serdo mais racionais e tolerantes. Em lugar de um Ente
Mitologico distante e imaginario, veneram a sagrada liberdade do individuo. Criaram
versdes secularistas de espiritualidade. Com suas proprias disciplinas racionais e
emocionais, propiciam-lhes percepg¢ao, transcendéncia e éxtase.

Entre dissidentes, porém, ainda ha economistas desejosos de ser religiosos,

Eles tentam desenvolver novas formas de fé. Seguem uma seita de louvadores de
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Keynes. Pregam: aproximando-se Dele, estaras salvo, afastando-se criticamente Dele,
estaras condenado por muitas geracoes!

O fundamentalismo, seja dos adoradores de O Livre-Mercado, seja dos crentes
de O Planejamento Central, ¢ apenas um desses experimentos religiosos modernos.
Teve certo sucesso em recolocar a fé na agenda internacional. Porém, perdeu alguns dos

valores mais sagrados das crengas confessionais.

Os fundamentalistas transformaram o mythos de sua religido em logos, seja
insistindo na verdade cientifica de seus dogmas, seja convertendo sua complexa
mitologia em uma compacta ideologia. Misturaram, assim, duas fontes complementares
e dois estilos de conhecimento. Os pré-modernos em geral achavam melhor ndo
misturar. A experiéncia recente ratifica o acerto dessa prudente visao.

As verdades do Livre-Mercado sdo factual e cientificamente demonstraveis
para os fundamentalistas neoliberais. Para isso, produziram uma caricatura da religido e
da ciéncia. Todos deixaram de lado ensinamentos de tolerdncia e compaixdo e

cultivaram teologias de furia, ressentimento e vinganga pessoal contra quem lhes opde.

As vezes isso leva uma pequena minoria a perverter a religido, usando-a para
sancionar o homicidio profissional. Mesmo se a vasta maioria dos fundamentalistas se
opoe a esses atos de terrorismo praticados pelas editorias das revistas qualificadas pelo
Qualis e nas colunas monopolizadas da “grande” imprensa, elas tendem a ser
exclusivistas e a condenar quem ndo partilha de suas ideias. O fundamentalismo
dogmatico leva ao sectarismo.

Entretanto, a furia fundamentalista nos lembra da nossa cultura moderna. Ela
nos impde exigéncias dificilimas. Embora tenha ampliado nossos horizontes, com
frequéncia abalou nossa autoestima. Ao mesmo tempo, proclamou o Homem como a
medida de todas as coisas e o liberou da humilhante dependéncia de uma divindade
transcendente. Mas nossa visdo racional do mundo real sofre do viés do
antropocentrismo. Assim, tem dificuldade de revelar nossa fragilidade financeira e

vulnerabilidade macroeconomica.

A visdo antropocéntrica defende o mundo, assim como todas as coisas nele
existentes, visar ao beneficio maior dos animais humanos. Essa doutrina cria uma
independéncia humana da figura divina — no passado algum deus sobrenatural, no
presente O Mercado. Por muitos séculos esse credo insano foi (e continua)
predominante em quase todo o mundo. Superestima a importancia da humanidade em
compara¢do com os demais componentes o Universo.

Copérnico nos relegou a um papel periférico no Universo. Kant declarou nunca
podermos ter a certeza de nossas ideias corresponderem a realidade concreta. Darwin
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provou sermos apenas animais humanos. Freud mostrou estarmos a mercé das
poderosas forgas irracionais do inconsciente as quais dificilmente temos acesso. Smith
sugeriu, face a isso tudo, basta “liberar geral”. Uma divina mao-invisivel nos guiara
para uma ordem espontanea equilibrada. Viva a salva¢do pregada por O Economista!

Apesar do culto a racionalidade, explosdes de desrazdo, como as
desregulamentagdes, o patrimonialismo em relagdo a coisa publica, a captura do Estado
por uma coalizdo de interesses patrimonialistas, rentistas e financistas, as
desnacionalizagdes impatridticas, as bolhas de ativos, etc. marcam a historia neoliberal
moderna. Sem as restri¢des de uma verdade mitica “superior”, a razao neoliberal pode
se tornar demoniaca e cometer crimes econdmicos tdo grandes quanto as atrocidades
perpetradas pelos fundamentalistas religiosos.

No passado, os velhos mitos, liturgias e praticas misticas da melhor fé
conservadora forneciam os meios necessarios para acessar as regides mais profundas da
psique. Abandonando-os, a razdo liberal as vezes se perde em nosso admiravel mundo
novo.

No final do século XX, o mito neoliberal de a humanidade estar evoluindo para
um estagio superior de maior esclarecimento e tolerancia com a crescente desigualdade
social parecia tao fantastica quanto qualquer um dos mitos milenaristas. Prometiam o
profeta Adam Smith voltar para presidir o Juizo Final. Depois os neoliberais
estabeleceriam o divino milénio — periodo de mil anos de paz e justica — por seus
proprios esfor¢os nulos virtuosos. Para tanto, ndo fariam nada a ndo ser louvar toda
gloria do Livre Mercado. Aleluia!

Parédia a partir de: Karen Armstrong, no livto Em nome de Deus: o

fundamentalismo no judaismo, no cristianismo e no islamismo. Sao Paulo; Companhia
das Letras; 2001.

Preco e Moralidade

Segundo a corrente de pensamento dominante em Economia, o preco justo de
qualquer coisa € apenas o pre¢o de mercado. Supostamente, as pessoas estao dispostas a
pagar apenas esse pre¢o. Nao ha aspecto moral algum no estabelecimento desse prego.
A precificagdo ¢ o resultado direto da oferta e da demanda. Por ser uma troca voluntéria,
¢ suposta justa.

Quando os comerciantes cobram um preco acima das condigdes de pagamento
dos consumidores, acabam por racionar o produto ao nao atender a demanda efetiva.
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Eles substituem aquele produto. Entdo, os comerciantes sdo forcados a baixar o prego.
Nessa situacao ideal, ¢ simples assim o ajuste.

Os economistas idolatras de O Mercado consideram-no a Unica maneira de
determinar precos. Nada tem um valor intrinseco. Essa ideia de O Mercado fixar os
precos contrasta nitidamente com o ponto de vista de Sdo Tomds de Aquino em sua

Suma Teologica (1265-73), um dos primeiros estudos de O Mercado.

Para Aquino (1225-1274), monge erudito da Idade Média, o preco era uma
questdo profundamente moral. Ele admitia a ganancia ser um pecado mortal. Mas, ao
mesmo tempo, se um comerciante nao tivesse o incentivo do lucro, ele deixaria o
comércio. A infeliz comunidade seria privada de mercadorias necessarias.

A conclusdo de Aquino foi o comerciante ter o direito de cobranca de um
“preco justo”, o que inclui um “lucro decente”. Entretanto, exclui o “lucro excessivo”.
Este ¢ pecaminoso. Esse preco justo ¢ apenas o qual o comprador concorda livremente
em pagar, caso disponha de informagdes honestas. O vendedor ndo ¢ obrigado a contar
ao comprador, por exemplo, a possibilidade de baixar o preco brevemente, logo apds
um fornecedor entregar suas mercadorias mais baratas.

A questdo do preco e moralidade continua na tradi¢cdo religiosa da Economia
Normativa — “o que deveria ser”. Por exemplo, discute-se hoje o “prego justo” do bonus
dos CEOs (presidentes das corporagdes empresariais) e de executivos do mercado
financeiro face ao valor do saldrio minimo. Ora, a ideologia da meritocracia os defende
bem.

Os economistas neoliberais defensores do Livre Mercado rejeitam qualquer
interferéncia externa, seja sindical, seja governamental, para “corrigir” o valor de
mercado. O prego deve ser fixado por “estimativa comum”, fundada na qualidade do
bem e na abundincia ou caréncia, expressa através do automatismo da oferta e da

2
demanda. O erro seria impor restri¢des a tais pre¢os por razdes econdmicas ou morais,
tais como a “necessidade social”. Em ultima andlise, “os pregos sdo determinantes da
necessidade”. Supdem ninguém necessitar de coisa alguma cara, mesmo sendo um bem

essencial para sua sobrevivéncia. Haveria bens substitutos.

Passam-se os séculos e essa moralidade ndo se altera substancialmente. Ha a
percepcao da “competicao imperfeita”. Este € um eufemismo para designar o poder de
barganha desigual de oligopolios ou monopdlios. Em 1970, o economista norte-
americano Eugene Fama (Prémio Nobel de Economia em 2013) chega a conclusdo da
impossibilidade de vencer O Mercado com constancia. Os investidores ndo conseguem

adivinhar os precgos futuros e superar, sistematicamente, o desempenho do indice médio
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ponderado representativo do mercado de agdes. E a chamada Hipotese do Mercado
Eficiente.

Para Fama, todos os investidores t€ém acesso as mesmas informagdes
divulgadas a todos concorrentes. Os precos das acdes refletem por completo o
conhecimento disponivel no momento. Ninguém consegue adivinhar o conteudo
positivo ou negativo da proxima novidade a ser anunciada. Ela vird por um passeio
aleatorio (random walk), algumas vezes chamado de “caminhada do bébado”.

As tomadas de decisOes sdo descoordenadas, descentralizadas e desinformadas
uma das outras, em varios passos consecutivos, cada qual em uma dire¢do aleatoria.
Seria impossivel alguns investidores terem lucro sempre maior ao dos outros, usando
informacdes ainda indisponiveis. Usar informacodes privilegiadas (“inside-information”)

¢ ilegal e passivel de punicao por parte da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

No entanto, a Hipdtese do Mercado Eficiente, uma das trés ideias-capitais das
Finangas Racionais, sofreu critica por parte das Finangas Comportamentais. Ela ndo
leva em conta o viés heuristico de excesso de confianca dos investidores nem o
“comportamento de manada” resultante do mimetismo deles. A exuberancia irracional
infla bolha de a¢des ou outros ativos como os iméveis. E autoengano imaginar “um
novo mundo” como justificativa para “os novos fundamentos para determinar os
precos”.

Originalmente, Fama desdenhava o risco de investidores desinformados
desviarem o rumo do mercado ao fazerem as cotagdes ficarem “um tanto irracionais”.
Eles sofreriam arbitragem por parte dos outros investidores bem-informados e racionais.
Seriam expelidos de O Mercado. Apos a crise financeira de 2008, reconheceu: “A
volatilidade ¢ sempre muito alta nos momentos dificeis. Isso € exatamente um mercado
eficiente”. Ironicamente, acrescentou: “Eu achei 2008 uma grande experiéncia para
validacao da minha teoria. Mas fui a Uinica pessoa no mundo a ver a coisa desse jeito”.

As bolhas economicas surgem porque as multidoes geram loucura coletiva. Em
processo de retroalimentacdo, compram em excesso agdes ja caras demais. As cotagdes
se tornam insustentavelmente altas. Quando se revertem as expectativas, percebem
entdo os fundamentos empresariais, setoriais € macroecondmicos nao justificarem tais
cotacoes. Perde-se a confianga na continuidade da alta dos precos. O Mercado desaba.

Robert Shiller, outro ganhador do Prémio Nobel de Economia em 2013,
aplicou Psicologia Comportamental para mostrar o contrario da Hipdtese do Mercado
Eficiente. Os mercados muitas vezes comportam-se de modo irracional. Seu livro

“Exuberdncia Irracional” foi publicado pouco antes do estouro da “bolha pontocom”,
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em 2000. Na ocasido, ele advertiu para a emergéncia de uma bolha imobiliaria nos EUA
— isso muito antes de os pregos dos imoveis a inflarem e desinflarem.

H4 apenas uma justificativa para esses dois economistas com ideias
antagonicas compartilharem um Prémio Nobel. A Hipotese do Mercado Eficiente de
Eugene Fama influencia decisdes praticas. Continua sendo extremamente dificil para
qualquer investidor conseguir um desempenho superior ao comportamento de O
Mercado como um todo, durante anos a fio. Sua dedugdo estratégica ¢ pragmatica: se

ndo pode vencé-lo, alie-se a ele.

O Pensar, O Querer e O Julgar

O pensar, o querer e o julgar sdo trés atividades mentais basicas, cuja andlise,
segundo Hannah Arendt, permitiria a compreensdo da existéncia racional. Segundo
Celso Lafer, em “A Politica e a Condi¢do Humana”, Arendt, fiel as suas origens
filosoficas, “tem a intencdo de repropor, em termos contemporaneos, algo como as trés
criticas de Kant: a da razdo pura, a da razdo pratica e a do juizo”. Em metodologia,
designamos esses trés niveis de abstragdo, respectivamente, de Ciéncia Pura, Ciéncia

Aplicada e Decisées Praticas.

Immanuel Kant (1724-1804) operou, na Epistemologia, uma sintese entre o
racionalismo continental europeu, onde imperava o raciocinio dedutivo, ¢ a tradigao
empirica inglesa, valorizadora da indugdo. Ele elaborou o denominado idealismo
transcendental: todos nos trazemos formas e conceitos a priori (aquelas ideias ndo
vindas da experiéncia intrometidas na nossa mente) para a experi€éncia concreta do

mundo, os quais seriam de outra forma impossiveis de determinar.

Kant define a palavra esclarecimento como a saida do homem de sua
menoridade, responsabilidade a ser assumida por ele proprio. Ele define essa
menoridade como a incapacidade do homem de fazer uso do seu proprio entendimento.

A permanéncia do homem na menoridade se deve ao fato de ele nao ousar
pensar. A covardia ou a preguica sdao duas causas. Levam os homens a permanecerem na
menoridade. Um outro motivo é o comodismo. E bastante comodo permanecer na drea
de conforto. E comodo existir pessoas e objetos para fazer tudo por nés, inclusive
pensar e tomar decisdes em nosso lugar. E mais facil “deixar alguém fazer por mim” e
evitar determinado esforco. Os homens, quando permanecem na menoridade, sdo
incapazes de tomar suas proprias decisoes e fazer suas proprias escolhas.

Kant sintetiza seu otimismo iluminista em relacao a possibilidade de o homem

seguir por sua propria razao, sem deixar enganar pelas crencgas, tradicdes e opinides
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alheias. Nele, descreve o processo de iluminismo como sendo “a saida do homem de
sua menoridade”. Ocorre quando o ser humano cresce e amadurece, tornando-se
consciente de sua inteligéncia. Fundamenta, sob o conhecimento a priori, sua propria
maneira de agir, sem a doutrina ou a tutela alheia.

Kant reconhece ser dificil para o homem, isoladamente, livrar-se dessa
menoridade. Ao tentar sozinho terd inimeros impedimentos, mas também seus tutores
sempre tentardo impedir ele experimentar tal liberdade. Sdo poucos aqueles capazes,
pelo exercicio do proprio espirito, libertar-se da menoridade.

Cornelius Castoriadis (1922-1997) foi um filésofo, economista e psicanalista
francés, de origem grega. Em 1949, fundou, com Claude Lefort, o grupo Socialismo ou
Barbarie, origem da revista homonima. Circulou até 1967. Autor de inimeras obras de
Filosofia Politica, Castoriadis ¢ considerado, especialmente, elaborador do conceito de
autonomia politica.

Na filosofia desenvolvida por Kant, a autonomia ¢ usada como base para
determinar a responsabilidade moral da a¢do de alguém. Autdnomo, etimologicamente,
refere-se a “quem estabelece suas proprias leis”.

Para Castoriadis, “falar de uma sociedade auténoma ou da autonomia da
sociedade, ndo somente em relagdo a tal camada dominante particular, mas em relagdo a
sua propria instituigdo, necessidades, técnicas, etc., pressupde ao mesmo tempo a
capacidade e a vontade dos humanos de se autogovernar”.

Ele questionava a possibilidade de uma transformagao radical, revolucionaria,
da sociedade. Os humanos terdo a capacidade e, principalmente, a vontade de se

autogovernar? Querem, verdadeiramente, ser senhores de si mesmos?

Uma outra sociedade, uma sociedade autonoma, nao implica somente a
autogestao, o autogoverno, a auto-institui¢do. Ela implica uma outra cultura. Implica um
outro modo de vida, outras orientacdes para a vida humana.

Castoriadis langou questdes profundas em debate com Daniel Cohn-Bendit,
realizado em 27/02/80 na Bélgica. “Temos sinais precursores ¢ prenunciadores desta
criagdo cultural? As pessoas rejeitam o modo de vida capitalista? Veem nascer um outro
modo de vida? Este prenuncia, prefigura algo de novo? Ele daria um contetido
substantivo a ideia de autogestdo, de autogoverno, de autonomia, de auto instituicdo? A
ideia de autogoverno pode tomar sua plena forga, atingir seu pleno apelo, se nao for
também levada por outros desejos, por outras ‘necessidades’ ndo satisfeitas no sistema
social contemporaneo?”’
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A esquerda pressupde a maioria ser contra o modo de vida contemporaneo: isto
¢ verdade? Quando se questiona o modo de vida tradicional trata-se de superar ndo sé o
modo de producao, mas uma cultura de viver. Os conservadores podem ser a maioria.

Castoriadis indaga: “até onde pode ir o ‘direito’ (a possibilidade efetiva, legal
e coletivamente assegurada) de cada individuo, de cada grupo, de cada comuna, de cada
nacdo, de agir como bem entenda? Sabemos — n6s o sabiamos desde sempre, mas a
Ecologia nos relembra com for¢a — estar embarcados na mesma canoa planetaria onde a
acdo de cada um pode repercutir sobre todos?”

Como se pode conceber (o Pensar) uma sociedade fundada sobre regras
universais substantivas? E, ao mesmo tempo, compativel com a maior diversidade
possivel de criagdo cultural (o Querer)? Também pode escolher outro modo de vida para
atender suas necessidades (o Julgar)? Esta sintese ou conciliagdo ndo podemos tirar
apenas da nossa cabeca ¢ impd-la aos outros de maneira totalitdria. Ou ela sai da
sociedade democratica ou ¢ melhor nao sair.

Reconhecer este limite para o pensamento e para as agdes politicas ¢ proibir-
nos de repetir os filésofos politicos do passado. Eles deduziam diretamente do Pensar a
pratica de Julgar sem respeitar o Querer da sociedade. Isso ndo implica a rentincia do
nosso proprio pensamento (Pensar), do nosso ponto de vista (Querer), da nossa propria
acdo (Julgar). Nao aceitamos, cegamente, tudo desejado pela sociedade para historia

produzir.

Livre-Pensar — Livre-Iniciativa — Livre-Arbitrio

Hé4 Economia de Livre Mercado ou Sistema de Livre Iniciativa quando os
agentes economicos agem de forma livre, com pouca ou nenhuma intervencdo dos
governos? Se ndo existe isso na realidade, trata-se de uma abstragdo, ou seja, um livre
mercado idealizado, segundo a qual todas as agdes econOmicas individuais,
voluntariamente, respeitam a transferéncia de dinheiro, bens e servigos, e alcancam uma
ordem espontanea em nivel sistémico.

O cumprimento de contratos assinados ¢ obrigatério, punivel por lei caso nao
ocorra. Por via das duvidas, a propriedade privada também ¢é protegida pela lei — e
garantida pela policia. Em tese, nesse “livre mercado”, ninguém pode ser forcado a
trabalhar para terceiros. O Unico risco da recusa ¢ o da morte por inani¢do, caso nao
tenha nada a mais para vender além de sua forga de trabalho.

O Mercado Livre ¢ defendido pelos proponentes do liberalismo econdmico ou

do neoliberalismo contemporaneo. Diferentemente de uma Economia Planificada, onde

51



a produc¢do econdmica seria regulada pelo Estado, na Economia de Mercado Livre a
maior parte da producao econdmica seria gerada pela iniciativa privada. Industria,
comércio e prestagdo de servicos seriam controlados por empresarios, ou seja, as
empresas do setor privado deteriam a maior parcela dos meios de producao.

Dedugdo dbvia nesse caso: o emprego de mao-de-obra depende de iniciativas
particulares dos empreendedores privados. Ha independéncia entre oferta de empregos e
demanda por ocupagdo. Aquela ¢ a variavel determinante, esta ¢ a variavel dependente.

Como as decisdes de investimento e as decisdes de buscar emprego sao fruto
de vontades (ou necessidades) independentes, a taxa de desemprego pode se elevar
demasiadamente. Se a casta dos mercadores sequer entrega o pleno emprego para as
castas dos sdbios e dos trabalhadores formais, muito menos ocupa todos os parias, ou
seja, os trabalhadores informais.

Entdo, pressionado pela sociedade civil, e mesmo pela sociedade politica, o
Estado, na vida real, acaba tendo o papel de regulamentacao e fiscalizacdo da Economia
de Mercado, além de investir em setores prioritarios como energia, seguranga, educagao
e saude, entre outros. Mas, ai, a casta dos mercadores, ndo cumpre seu compromisso
social ao ndo gerar ocupacdes para todos. E ainda reclama da intervencdo
governamental no Livre Mercado! Porque tira-lhe parte de seu poder de barganha, isto
¢, o poder de impor baixos salarios para explorar a for¢a do trabalho sem nenhuma trava
institucional.

Dois polos supostos opostos, paises autodenominados de capitalistas e paises
autonomeados socialistas, ambos sdo inspirados por doutrinas ideoldgicas antagdnicas.
Hipoteticamente, elas dariam coesdo social. Mas, para garantir esse “livre” pacto social,

baseado no consenso, impde-se uma coer¢do violenta.

Entre esses polos, encontra-se, de fato, o que existe: os sistemas econdmicos
mistos, seja Capitalismo de Estado, seja Socialismo de Mercado. Ambos buscam a
“sociedade harmodnica”, como gostam de dizer os chineses comunistas-confucionistas,
na mistura dos diversos ambitos do dominio do setor privado (“livre iniciativa™) e do

setor publico (empresas estatais).

O Livre-Pensar — Livre-Iniciativa — Livre-Arbitrio ¢ apenas um encadeamento
metodoldégico. O pensar, o querer e o julgar sdo trés atividades mentais bésicas, cuja
critica da razdo pura (o conhecimento), da razdo pratica (a moral), e da razdo de julgar
(a decisdo) permitiria a compreensdo da existéncia racional.

Cabe pensar, livremente, sobre o Livre-Arbitrio. Qual ¢ a relagdo entre

individuos e sociedade, a Micro e o Macro? Ora, o pensar ¢ livre, desinteressado?!
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Livre-arbitrio ¢ a expressdo usada para significar a vontade livre de escolha, as
decisoes livres. Tém todas as pessoas o poder de escolher entre alternativas genuinas?

O livre arbitrio quer dizer o juizo livre. E a capacidade de escolha pela vontade
humana entre o bem e o mal, entre o certo e o errado, conscientemente conhecidos. E
uma crenga doutrinaria. Defende a pessoa ter o poder de decidir suas agdes e

pensamentos segundo seu auténtico desejo — e fé.

O determinismo sistémico, seja em uma Economia de Livre Mercado, seja em
uma Economia Planificada, ndo ¢ compativel com o livre-arbitrio. Para os
“incompatibilistas”, uma pessoa age livremente apenas se ¢ a Unica causa originadora da
acdo. Eles admitem a antecedéncia de causas. Estas precedem as agdes. Diferentemente
da opinido dos deterministas, essas causas imediatas, apesar de necessarias, ndo sao

suficientes.

r

O agente, em ultima instancia, ¢ o causador da acdo. Mas, genuinamente,
poderia ter feito outra coisa? Para uma escolha ter sido verdadeiramente livre, o agente

teria a capacidade de agir de outra maneira.

Hé uma visao intermediaria, na qual o passado condiciona, mas nao determina,
as agoes. As escolhas individuais sao um resultado entre varios resultados possiveis,
cada um dos quais ¢ influenciado, mas nao determinado pelo passado. A dependéncia da
trajetoria ndo € absolutista.

Mesmo se o agente microscopico exerce a vontade livremente, na escolha entre
opcdes disponiveis, ele ndo ¢ a Unica causa originadora da reagdo macroscdpica, pois
ninguém pode, individualmente, desempenhar acdes sistémicas. Se ele pode escolher
opcdes entre as quais dispde de informagdes, ele ndo pode escolher uma opgao da qual
ndo tem a minima ideia de seu efeito sistémico. Nessa visdo holistica, escolhas
presentes podem apenas limitar escolhas futuras.

O pensamento ideoldgico, no entanto, configurou o futuro de maneira
determinista, seja a ordem espontanea, seja a ordem planificada. Para predizer o futuro
bastaria ter informagao suficiente desde o passado até o presente. Essa visdo simploria
do passado como guia do futuro encorajou as pessoas a se verem dotadas de livre-
arbitrio a respeito de seu futuro. E uma ilusio ideolégica.

No “emergentismo”, reconhecido na Ciéncia Cognitiva e na Psicologia
Evolucionaria, o livre-arbitrio ¢ a geracdo de diversos quase-infinitos possiveis.
Complexos comportamentos podem emergir das interagdes de um conjunto finito e
determinado de regras e pardmetros. Mesmo com a imprevisibilidade do

comportamento coletivo emergente a partir de processos determinados, mas interativos,
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conduz a uma percepcdo de livre-arbitrio no presente, embora essa liberdade,
verdadeiramente, ndo exista quanto ao futuro.

Em um exemplo metaforico, xadrez ¢ um jogo rigorosamente determinado nas
regras € parametros. Ainda assim, com suas estritas e simples regras, o jogo de xadrez
gera uma grande variedade de jogadas por parte de jogadores equivalentes, tornando seu

resultado imprevisivel, mentalmente, desde seu inicio.

Por analogia, os emergentistas sugerem a experiéncia do livre-arbitrio emergir
da interacdo de regras finitas e parametros determinados. Mas geram comportamentos
infinitos e imprevisiveis. Eles enxergam a economia como um Sistema Complexo nao
convergente, necessariamente, para um equilibrio. A imagem conceitual mais adequada
¢ de uma dependéncia de trajetéria cadtica. Ela se afasta das condi¢des iniciais, alias,
desconhecidas. Cabe regula-la, orienta-la, incentiva-la, porém sem a va esperanca de
equilibra-la.

O comportamento social pode ser modelado como um processo emergente de
Economia Complexa a partir de DDDD — Decisdes Descentralizadas, Descoordenadas e
Desinformadas entre si, seja no presente, seja quanto ao resultante futuro incerto? Se
nao pode, a percepcdo de posse do livre-arbitrio ¢ mera cortesia iluséria em
compensagdo do engano a respeito da possibilidade de uma suposta ordem espontanea
resultante de todas as decisdes individuais. Os diversos auto-interesses ndo sao
conduzidos por uma “mao invisivel” de O Mercado para essa ordem, nem tampouco por
“mao visivel” de O Estado totalitario para uma ordem planejada.

A dialética autorregulacdo-regulacdo-desregulag@o nao ¢ finita. Ela se prolonga
no futuro, de maneira pendular, de acordo com a alternancia democratica-eleitoral no
poder estatal. Sem democracia, resta o totalitarismo a ser derrubado pela busca da
liberdade pessoal ou, pelo menos, de sua ilusdo. Ideologia, eu quero uma para viver..

Filosofia Politica Anglo-Saxonica

Hé4 certa dificuldade em entender porque os liberais norte-americanos
compdem a esquerda nos Estados Unidos, diferentemente dos neoliberais daqui
assumidamente direitistas. Eles se aliam aos democratas, aninhando-se no Partido
Democrata. Os republicanos foram progressistas no Século XIX. Relembre a batalha do
presidente republicano Abraham Lincoln para a extingdo da escraviddo. Tornaram-se
conservadores. No caso dos membros da tendéncia 7ea Party, adeptos da politica
imobilista de paralisar um governo democrata, em nome do Estado minimo, sdo
ultraconservadores.
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Diferentemente da esquerda de c4, a de 14 tem como bandeiras-de-luta a defesa
do individualismo, da liberdade de escolha por parte de cada cidadao, e da propriedade
particular. Isso vai contra a tradi¢do marxista euroasiatica, herdada pela brasileira, de
lutar pela coletivizacdo dos meios de producdo. Mas a nova esquerda questiona a
revolu¢dao por um novo modo de producdo e reflete a respeito do reformismo por um

novo modo de vida.

Cabe certo historicismo para entender a origem dessa filosofia politica norte-
americana. As ideias politicas liberais apareceram na luta contra as monarquias
absolutistas por pressuposto do Direito Divino dos reis, derivadas da concepgao
teocratica do poder. O liberalismo consolidou-se com os acontecimentos de 1789, na
Franga, isto ¢, na Revolu¢ao Francesa. Esta derrubou o Antigo Regime e, junto com ele,

a ideia da predestinacdo divina do Monarca.

Entretanto, na Inglaterra, o liberalismo tinha ja se consolidado em 1688, com a
chamada Revolugdo Gloriosa, um evento-chave para a aprovacdo pelo Parlamento da
Bill of Rights. Este tornou impossivel o retorno de um catolico a Monarquia. Acabou
com as tentativas de instauracdo do absolutismo mondarquico nas ilhas britanicas, ao
circunscrever os poderes do rei. No restante da Europa, foi preciso se alastrar as ideias
da Revolucao Francesa de 1789. Nos Estados Unidos, consolidou-se antes, em 1776,
com a Guerra pela Independéncia, aliados com os inimigos franceses, contra a
Monarquia Absolutista inglesa.

Tais acontecimentos ficaram conhecidos como Revolugcoes Burguesas, isto &,
mudangas na estrutura econdmica de propriedade, na sociedade e na politica, efetuadas
por uma nova classe social dominante, a burguesia. Nessas trés revolucdes burguesas
houve uma “contrarrevolugdo na revolu¢ao”. Este foi um movimento popular
radicalmente a favor da democracia igualitaria. Porém, apos cada revolucao, recebeu
“uma ducha de 4gua-fria” para aplacar sua ira aguerrida. Usando as classes populares
como “bucha-de-canhdo”, a burguesia derrotou a realeza e a nobreza, e passou a
dominar o Estado. Sendo assim, julgou terminada a tarefa de mudancas. Virou

reacionaria.

Uma explicagdo encontrada para esses acontecimentos € o seguinte. “As
classes populares ndo possuiam teorias politicas de tipo filoséfico e cientifico. Para
explicar o mundo em que viviam ¢ o mundo que desejavam dispunham de uma unica
fonte: a Biblia. (...) As classes populares revolucionarias dispunham, portanto, de um
imaginario messianico ¢ milenarista — isto porque o Reino de Deus na Terra duraria mil
anos de felicidade, abundancia e justica” (CHAUI, Marilena. Convite a Filosofia. So
Paulo; Atica; 1995. p. 405).
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A Independéncia das 13 Coldnias Britanicas na América do Norte foi
influenciada por muitos autores do Iluminismo, movimento filoséfico de critica ao
poder dos reis em Monarquias Absolutistas europeias, inclusive de explorar as colonias
do Novo Mundo como seus monopolios. Entre os filosofos iluministas, John Locke
(1632-1704) foi um dos mais importantes para os colonos americanos.

Filésofo inglés e idedlogo do liberalismo, sendo considerado o principal
representante do empirismo britdnico e um dos principais tedricos do contrato social,
Locke rejeitava a doutrina das ideias inatas. Para ele, todas as nossas ideias tinham
origem no percebido pelos sentidos. A filosofia da mente elaborada por Locke ¢
frequentemente citada como a origem das concepgdes modernas de identidade e do
“Eu”. Definiu o conceito de identidade pessoal através da consciéncia de “si mesmo”.

Dedicou-se também a Filosofia Politica. Durante a revolucao inglesa, criticou a
tradi¢do do direito divino dos reis. Reconheceu a vida politica como uma invengao
humana, completamente independente das questdes divinas. Suas ideias ajudaram a
derrubar o absolutismo na Inglaterra.

Para Locke, todos os homens, ao nascer, tinham Direitos Naturais — direito a
vida, a liberdade e a propriedade privada. Desenvolveu a ideia de um Estado liberal de
base contratual, tendo como objetivo garantir esses direitos. Se os governos nao
respeitassem a vida, a liberdade e a propriedade, o povo teria o direito de se revoltar. As
pessoas podiam contestar um governo injusto e ndo aceitar suas decisdes. Muitos
ingleses emigraram para as colonias britanicas norte-americanas com essas ideias do
fil6ésofo iluminista.

E interessante contrastar suas ideias com as de Edmund Burke (1729-1797).
Este foi um filésofo e politico anglo-irlandés conhecido por suas posigdes
economicamente liberais e politicamente conservadoras, assumidamente um “libertario
de direita”. Era favoravel ao atendimento das reivindicagdes das coldnias americanas, a
liberdade de comércio, era contra a persegui¢ao dos Catdlicos, entre outras bandeiras de
luta. Chegou mesmo a denunciar as injusticas cometidas pela administracdo inglesa na

India.

No entanto, Burke se opds a Revolugdo Francesa de 1789: “um edificio
erguido sobre mentiras e violéncia”. Para ele, a democracia da maioria era “capaz de

expressar as mais cruéis opressdes sobre a minoria”.

Ele tinha desprezo pelos filésofos iluministas, em especial Rousseau e Voltaire.
Classificava-os como “audaciosos experimentadores da nova moral”. Burke advogava a
Teoria da Soberania do Povo, embora sustentada na ideia de a razdo e a teoria ndo serem
referéncias validas por si mesmas para a vida das sociedades. A histéria ¢ feita de um
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longo deposito de tradicdes, de prudéncia, de moral, incorporadas nos usos e nas
civilizacdes, e ndo de elaboragdes intelectuais, como querem os filésofos. Burke negava
entdo as Constituicdes serem produzidas pela razdo iluminista. Para ele, uma
Constitui¢do so podia surgir gragas a experiéncia acumulada durante séculos.

Apreciava a Constituicdo britanica, cuja sabedoria profunda, segundo ele, “ndo
reside em um certo universo de regras e principios gerais, mas em uma vasta e sutil
harmonia de costumes, de preconceitos, de instituicdes concretas e estruturadas no
decurso dos séculos”. Essa antitese entre as constitui¢des norte-americana, francesa e
inglesa ¢ o pano de fundo no qual Burke projeta os principais temas de uma filosofia do
conservadorismo. Burke ¢ considerado pelos republicanos como o pai intelectual do
conservadorismo anglo-americano.

Na Inglaterra, o surgimento da luta pela Monarquia Constitucional ocorreu
com a Magna Carta de 1215, ainda hoje com alguns itens vigentes. Esses artigos dizem
respeito a Direitos Humanos, reivindicados em época de servidao aos senhores feudais e
com a subordina¢ao dos vardes a nobreza.

Aqui, no Brasil, ha um certo atraso historico quanto a cidadania. Nesse sentido,
nao ha porque ser conservador. Ser cidadao brasileiro representou conquistar direitos
civis, como ter direito a vida, a liberdade, a propriedade, a igualdade perante a lei, com
um ou dois séculos de atraso, com a extincdo da escravidio e a proclamacdo da
Republica, em 1888-89, em relacdo as conquistas inglesas (1688), norte-americanas
(1783) e francesas (1789) nos Séculos XVII-XVIII.

Somente um século depois, com a Constituinte de 1988, apos 1/3 do periodo
republicano com ditaduras (1930-1945 e 1964-1984), verdadeiramente, conquistamos
direitos politicos: eleger a direcdo da sociedade, votar, ser votado, associar-se em
sindicatos e partidos, liberdade de expressao, etc.

Na transi¢do do Século XX para o XXI, comecamos a conquistar direitos
sociais a educacdo, a saude, a aposentadoria, a seguranga publica. No Século XXI,
nosso grande desafio estd sendo conquistar direitos econdmicos: ao trabalho, ao salério
justo, a uma renda minima, acesso aos bancos, isto ¢, a crédito e produtos financeiros e,
principalmente, a democracia da propriedade. O conservadorismo brasileiro ¢

anacronico.

Anacronismo consiste em um erro cronoldgico. Ocorre quando determinados
conceitos, objetos, pensamentos, costumes e eventos sdo usados para retratar uma época
diferente da qual vieram. Ele ¢ caracterizado pelo desalinhamento e falta de
correspondéncia entre as particularidades das diferentes épocas. Fatores proprios de
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cada tempo — passado, presente e futuro — sdo, erroneamente, misturados em uma

mesma narrativa historica.

Liberais Norte-americanos comparada a Esquerda Latino-americana

O filme norte-americano de 1949, The Fountainhead (no Brasil, Vontade
Indomita), ¢ dirigido por King Vidor (1894-1982) e tem roteiro adaptado do livro
homonimo de 1943 pela propria autora, a filosofa russa-americana Ayn Rand. Em uma
cena de julgamento no tribunal, Howard Roark, personagem-protagonista inspirado no
revolucionario arquiteto norte-americano Frank Lloyd Wright, expde, convicentemente,
a doutrina do Individualismo, conforme a filosofia conhecida por Objetivismo, criada

por Ayn Rand.

“Nenhum criador foi impulsionado pelo desejo de satisfazer seus irmaos. Seus
irmaos odiaram o presente oferecido por ele. Sua verdade era seu inico motivo. Seu
trabalho era seu unico objetivo. Seu trabalho, ndo o de seus manipuladores. Sua criagao,
ndo os beneficios derivados dela por outros. A criagdo dava forma a sua verdade. Ele
sustentava a verdade sobre todas as coisas e contra todos os homens. Ele foi em frente,
mesmo como outros em desacordo com ele... com sua integridade como sua Unica
bandeira. Nao serviu a nada e a ninguém. Viveu para ele mesmo... e somente vivendo
para si mesmo foi capaz de conseguir as coisas constituintes da gléria da humanidade.
Essa ¢ a natureza da realizacao”.

Ele ressalta: “O homem ndo pode sobreviver, exceto através de sua mente. Ele
vem a Terra desarmado. Seu cérebro € sua Unica arma, mas a mente ¢ um atributo do
individuo. Nao existe cérebro coletivo. O homem pensa, deve pensar e agir por si

mesmo”’.

Faz uma série de contrapontos entre o criador e o parasita. “O criador requer a
independéncia. Ele ndo serve, nem governa. Ele trata com homens pela troca livre e pela
escolha voluntaria. O parasita procura o poder. O parasita prende todos os homens
juntos, numa a¢ao comum... € numa escraviddo comum. Ele clama o homem ser
somente uma ferramenta para o uso de outros... deve pensar como eles pensam, e agir
como eles agem... vivendo na abnegacao, na triste serviddo a qualquer um, exceto a si
mesmo”.

Ayn Rand critica o altruismo, isto ¢, a ideia de amor desinteressado ao
préximo, ou a abnegacdo. Esta ¢ a acdo caracterizada por desprendimento. A superagdo
das tendéncias egoisticas da personalidade ¢ conquistada em beneficio de uma pessoa,

causa ou principio. Essa dedica¢dao extrema trai a autoestima. Ama-se ao outro por suas
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virtudes e ndo por auto sacrificio. Quem quiser ser amado, tem de se fazer por merecer a

atragao do outro.

O objetivismo critica a renuncia ascética a propria vontade em fungdo de
anseios misticos ou principios religiosos. Essa abnegag¢do implica no sacrificio
voluntario dos préprios desejos, da propria vontade ou das tendéncias humanas naturais

em nome de algum imperativo ético.

J& o altruismo, segundo o pensamento de Auguste Comte (1798-1857), ¢
considerado a tendéncia ou inclinagdo de natureza instintiva. Incita o ser humano a
preocupacdo com o outro. Comte alerta, ndo obstante sua atuagcdo espontanea, esse
instinto deve ser aprimorado pela educagdo positivista, evitando-se assim a agdo
antagonica dos instintos naturais do egoismo.

O individualismo ¢ a doutrina moral, econdmica ou politica valorizadora da
autonomia individual em detrimento da hegemonia da coletividade despersonalizada.
Busca a liberdade e satisfagdo das inclinagdes naturais. E usada como arma retérica, no
debate ideologico, a adjetivacdo pejorativa de individualista. Esta ¢ a tendéncia ou
atitude de quem revela pouca ou nenhuma solidariedade e busca viver exclusivamente
para si. Ela se confunde com o egoismo. Nao faz parte da reflexdo filosofica sobre
individualismo.

No entanto, a partir dessa defini¢do filoséfica do individualismo, quando a
desagrega em seus componentes econdmico e politico, percebe-se distintas concepgdes
por parte da esquerda norte-americana e da esquerda europeia-brasileira.

Esta critica o individualismo na teoria econdmica liberal, tendéncia
argumentativa defensora da superioridade da liberdade individual na iniciativa
econdmica em contraposi¢do a ineficacia da ingeréncia estatal.

Aceita o individualismo do pensamento politico liberal norte-americano,
perspectiva segundo a qual a liberdade individual deveria prevalecer sobre o
autoritarismo estatal.

Ambas, a esquerda norte-americana e a europeia-brasileira, rejeitam o
pensamento anarquista individualista, tendéncia intelectual condenadora de
todas as formas organizadas de poder ou autoridade, por terminarem
restringindo a soberania e a liberdade absoluta do individuo.

A divergéncia se da porque o liberalismo, doutrina cujas origens remontam ao
pensamento de John Locke (1632-1704), ¢ baseada na defesa intransigente da liberdade
individual, nos campos econdmico, politico, religioso e intelectual, contra ingeréncias

excessivas e atitudes coercitivas do poder estatal. No entanto, a esquerda latino-
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americana contesta a aplicacdo das doutrinas do liberalismo cldssico a economia,

denominado de neoliberalismo. Este se expressa por:
1.  preferéncia por mercados competitivos,
2. livre jogo das forgas econdmicas no regime de livre concorréncia,
3. repulsa a qualquer forma de interven¢do do Estado na vida econdmica, e

4.  obediéncia ao principio de a lei da oferta e da procura ser a tnica a influir

sobre a produgdo, o consumo e 0 mecanismo dos precos.

Por que o social-desenvolvimentismo critica a doutrina neoliberal? Por causa
do desafio de tirar o atraso histérico da regido latino-americana face ao capitalismo
maduro como o dos Estados Unidos. Este ja se encontrava na era monopolista quando o
Estado desenvolvimentista teve (e tem) de intervir na economia e regular a vida
econOmica para alcangar o objetivo de dar “salto de etapas”. Busca a fronteira do
conhecimento e competitividade internacional com vistas a superacdo das barreiras
protecionistas colocadas por aqueles paises de capitalismo maduro. Eles subiram antes —

e “chutaram a escada”.
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CAPITULO 3 — Debate com Economistas Heterodoxos

Concepc¢ao Dialética da Historia

O economista historicista busca sempre contar historias. Adota um método
superficial de andlise ao misturar alguns fatos, generalizagdes de baixo nivel de
abstracdo e teorias de alto nivel abstrato. Entdo, ele adiciona ainda algumas pitadas de
julgamentos de valor em uma narrativa imaginada ser coerente.

O desafio para muitos economistas ¢ explicar como se supera (ou superou-se) o
atraso histdrico de paises de “capitalismo tardio”. Alguns j4 respondem a questdo na
propria definicdo deste. Como ele se industrializou na fase monopolista do capitalismo
dos paises de industrializagdo originaria (Inglaterra) e de industrializacdo retardataria
(Estados Unidos, Alemanha e Japao), entdo, o caminho Unico e inevitavel, destino da
humanidade, seria a industrializagao.

E uma visdo parcial e determinista do futuro essa predominante na mente de
muitos economistas desenvolvimentistas. O anti-rentismo leva ao esquecimento de algo
fundamental. Conjuntamente com o capitalismo industrial, hd a necessidade da plena
implantagdo do capitalismo financeiro, para se alcancar certa autonomia relativa. E
buscar evolugdo cientifico-tecnolégica.

“O que acontece na historia € o resultado da agao humana, mas nao a execugao
de algum plano humano” disse Adam Ferguson, filosofo escoc€s, em 1793.
Naturalmente, ele estava sob o impacto da Revolugdo Inglesa (1642-1688), da Norte-
americana (1776) e da Francesa (1789). Isso foi dito antes dos planos de agdo coletiva
dos socialistas, surgidos no século seguinte, € muito antes do sucesso da Revolucao
Soviética em 1917 e da Revolucao Chinesa em 1949.

Desde entdo, a ideia de “tomar as rédeas da historia” e reorienta-la de acordo
com “solucdes para atender objetivos superiores” dominou “coracdes e mentes” da
esquerda ou de nacionalistas. Eles desejavam “dar salto de etapas historicas” em seus
paises, mas se desconheciam a dependéncia de trajetoria. Brotou dai a incapacidade de
“entender o futuro como histéria”, isto ¢, como resultante de uma pluralidade de agdes,
inclusive nas dreas financeira e tecnoldgica, e ndo s6 do processo de industrializacao.

A cadeia logica das transformagdes econdmicas se prolonga em dire¢do ao
futuro. Sendo assim, o presente deve ser entendido como historia e o futuro também,
embora ainda ndo exista histéria do futuro. Todas as opcdes e decisdes cruciais
implicam em mudanca de rota historica e procuram novos caminhos para a historia.
Mas s6 ganham existéncia real se sdo formuladas e socialmente reconhecidas como
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proprias de um “sujeito revolucionario” (partido politico, grupo ideoldgico, classe
social). Ele tem de possuir insercdo no sistema, forga, influéncia, e capacidade de
lideranga de agdo coletiva, isto €, de fazer politica. Pode tomar o Poder, seja através de
um golpe de Estado, seja via eleitoral em um regime democratico.

“S6 completaram o dificil trajeto do papel a realidade aqueles programas e
proposicdes sugeridos pelas proprias dificuldades encontradas pelo sistema econdmico
em evolug¢do”. Meu ex-professor Antonio Barros de Castro afirmou isso, em 1969,
fazendo uma reflexao critica a “razdo iluminista” de muitos intelectuais brasileiros. Eles
faziam uma analise histérica parcial dos problemas socioecondmicos e dai, sem
nenhuma coeréncia ldgica e viabilidade politica, propunham uma total ruptura com o
vindo do passado até o presente com um “Plano Brasil” para o futuro. Este era apenas
baseado na pretensa sabedoria tedrico-técnica superior do(s) autor(es). Nunca
convenceram a nenhum sujeito coletivo.

O momento quando se apresentam essas opcdes de mudanca de rota também ¢
chave. A resisténcia a introducdo de mudangas € mais ténue nas encruzilhadas
historicas. Estas sdo atingidas somente quando a evolucdo historica cruza os problemas
sociais com os problemas economicos. Os problemas sociais ndo impedem a expansao
econdmica do sistema capitalista. Porém, suas resolucdes dao maior sustentabilidade ao
seu crescimento.

A partir da razdo pura, os adeptos Método Dedutivo-Logico deixam-se dominar
pelo “vicio ricardiano” e propdem, diretamente da Ciéncia Abstrata, uma Economia
Normativa: “o que deveria ser”. Os adeptos neoclassicos pregam um equilibrio geral
dos pregos relativos. E os marxistas ndo se afastam de sua metodologia dialética ao
pregar sempre “a Revolucgdo Socialista aqui e agora”?!

A visao de O Todo ¢ necessaria para enxergar e encaminhar uma solugdo a um
problema. Hegel dizia: “a verdade ¢ O Todo”. Nao o enxergando, pode-se atribuir
valores exagerados a verdades limitadas, prejudicando a compreensdo de uma verdade
geral. Esta ¢ sempre provisoria, nunca ¢ uma verdade definitiva e acabada, caso

contrario a dialética estaria negando a si propria.

Nunca temos a certeza se estamos trabalhando com a totalidade correta. Porém,
a teoria dialética chama a atengdo para as sinteses, identificando as contradi¢des
concretas e as mediagdes especificas. Elas constituem os elementos componentes de
cada totalidade complexa. Os conflitos entre opostos sdo reconhecidos pela dialética
como o principio basico do movimento do sistema complexo.

Karl Marx e Engels defenderam o carater materialista da dialética. Engels
resumiu a dialética em trés leis. A primeira lei € sobre a passagem da quantidade a
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qualidade. Varia no ritmo e/ou no periodo. A segunda é a lei da interpenetragdo dos
contrarios. Trata-se da ideia de “tudo tem a ver com tudo”. Os lados opostos sdo, na
verdade, uma unidade, na qual um dos lados prevalece. A terceira lei ¢ a negagdo da
negagdo. Nela, a afirmacdo e a negagdo sdo superadas. Porém, a dialética ndo se deixa
reduzir a essas trés leis.

Lénin dizia ter aplicado esses conhecimentos na pratica da estratégia de
vanguarda quando liderou a tomada do poder na Russia. Isso ndo ¢ “mito-fundador”?
Esse salto de etapas entre modos de produ¢do do feudalismo russo para o do socialismo
realmente existente, totalitario e ndo utdpico, ndo foi uma total deformagao da
concepgao marxista da historia?

O método dialético incita a rever o passado a luz dos acontecimentos atuais.
Ele questiona o presente em nome do futuro. O que esta sendo feito em nome de “o que
ainda ndo ¢” ou de “o que deveria ser”. Com isso ndo se abandona o Método Historico-
Indutivo? Nao se esquece de praticar a Economia Positiva, primeiro, detectar “o que ¢”?
As pesquisas dos dados e fatos, fornecidos pela experiéncia sensivel, ndo seriam os
instrumentos adequados para a tentativa da descoberta da verdade? Os historiadores
marxistas ndo passaram a investigar “o que deveria ter acontecido” em vez de “o que de
fato aconteceu”?

Alternativamente, podemos enxergar as interagdes de todos os direitos e
deveres da cidadania como condicionantes do crescimento econdmico sustentado com
inclusdo social em um ambiente de plenas liberdades democraticas. Defendemos a
hipotese das interagdes entre esses componentes de um Sistema Complexo se alterarem

ao longo do tempo. Propiciam a emergéncia da democracia socioecondmica e politica.

Propiciardo uma transi¢do para um novo modo de vida, ndo apenas um outro
modo de produgdo, as interagdes entre:

direitos civis (garantia da liberdade religiosa e de pensamento, o direito de
ir e vir, o direito a propriedade, a liberdade contratual e de escolher o
trabalho, a justica para salvaguardar todos os direitos),

direitos politicos (direitos eleitorais ou possibilidade de votar e ser
votado, direito de livre associacdo em partidos, sindicatos, etc., e direito
de protestar),

direitos sociais (direito a educacao basica, a saude publica, a programas
habitacionais, ao transporte coletivo, a previdéncia, ao lazer, a julgamento
imparcial, etc.),

63



direitos das minorias (direito dos consumidores, dos idosos, dos
adolescentes, das criangas, dos deficientes, dos homossexuais, das
diversas etnias, dos animais, da ecologia ou meio ambiente, etc.), €

direitos economicos (direito ao salario minimo com poder aquisitivo real,
a estabilidade no emprego, ao acesso a bancos e crédito pela cidadania

financeira, a aposentadoria digna, a tributagcdo progressiva, etc.).

Por exemplo, o direito a diminui¢@o da jornada de trabalho para quatro dias por
semana. Com essa conquista social, ndo viveriamos a espera do tempo vazio do lazer
passivo e da aposentadoria, mas sim usufruiriamos do tempo liberado de trabalho
alienante para uma vida ativa de outra natureza.

Reducao da Jornada de Trabalho

Fiquei feliz por encontrar no livro de Renato Janine Ribeiro, ex-ministro da
Educacdo, 4 Boa Politica: Ensaios sobre a Democracia na Era da Internet (Sdo Paulo;
Companhia das Letras; 2017), exatamente a mesma ideia defendida por mim. Quando
uma ideia ¢ racional, no caso baseada na Teoria do Valor-Trabalho, qualquer
inteligéncia pode chegar a ela. Em todo tempo e lugar ela ¢ apropriada, se for abstrata.
Caso seja concreta ou pratica, cabe aqui-e-agora.

A conta feita ¢ a seguinte. Em um ano hé 365 dias e, durante suas 52 semanas,
ha 252 “dias uteis”, descontando 102 dias de fim de semana e 9 feriados.

Descontando 22 dias uteis de férias, sobrariam 230 X 8 horas = 1.840 horas de
trabalho por ano. Considerando 30 anos de trabalho, sdo 55.200 horas trabalhadas na

vida ativa.

Se a Reforma da Previdéncia aumentar cinco anos de vida ativa, serdo mais
9.200 horas de trabalho até se aposentar, totalizando 64.400 horas, pagando mais
contribuicdes, mas tendo menos “vida inativa” até o falecimento. Os trabalhadores s6
perderdo.

Contrapartida para a expansdo dos anos de trabalho: negociar 48 semanas X 36
horas (quatro dias com nove horas de trabalho) = 1.728 horas anuais. Considerando 35
anos de trabalho, seriam 60.480 horas trabalhadas na vida ativa. Entdo, elevaria em
5.280 horas a carga de trabalho anterior, mas os trabalhadores teriam mais um dia livre
na semana.
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A dedugdo utodpica, isto ¢, critica a realidade atual, ¢ a seguinte. Com menos
um dia sem trabalho alienante, os trabalhadores terao trés dias para lazer criativo, ou
seja, para criar um produto de trabalho com o qual se identifica. Um exemplo ¢ fazer
um curso de extensdo para alavancagem da carreira profissional. Outro: praticar um
hobby propicio a demonstracao de sua habilidade pessoal, seja como artesdo, seja como
esportista. Dessa forma, cada trabalhador-artesdo se identificard com o resultado final —
e sera feliz.

Em termos marxistas, a ideia ¢ dividir a mais-valia relativa. Ela aumenta
durante a 4a. Revolucao Industrial. Sendo, apenas os acionistas estariam se apropriando
dela. Os verdadeiros produtores nada receberiam. Os trabalhadores trabalhariam mais
anos, para elevacao da contribui¢ao previdenciaria, mas com menor jornada semanal.

Janine Ribeiro lembra: “até 1989, quando se falava em tempo de trabalho,
pretendia-se reduzir as horas de trabalho por semana. Esse foi um grande projeto
social”.

No passado, uma série de lutas de trabalhadores conseguiu a estabilizacdo da
jornada de trabalho em oito horas didrias. No século XIX, chegou a alcangar 16 horas

por dia!

Porém, dai ndo se avancou desde a década de 20 no século XX. S6 a Franca
sob um governo socialista pretendeu chegar a 35 horas semanais, mas parou antes disso,
devido a alternancia democratica de poder. Os socialdemocratas necessitam ainda
aprender governar para a maioria e ndo apenas para a casta dos mercadores.

Outro tabu religioso quebrado foi devotar ou sdbado ou domingo a reza com
proibicao de qualquer trabalho. Em um mundo laico, ha trabalhadores dispostos a trocar
um dia “util” por outro no final da semana. Para o transito urbano ¢ até melhor essa
dispersdo, por exemplo, com o comércio abrindo aos domingos. Assim, 0s comerciarios

ganham um extra e compensam esse dia de trabalho em outro dia durante a semana.

Gragas a informatizagdo, por que ndo transferir parte dos ganhos de
produtividade para os trabalhadores? “As lutas sociais fizeram com que a substitui¢do

do trabalho bruto pelas maquinas reduzisse a duragdo desse trabalho, contudo, o
aprimoramento de sua produtividade gracas a informdtica ndo trouxe o mesmo efeito”,
diz Janine Ribeiro.

A pergunta feita por ele ¢ a mesma minha: “se um trabalhador agora faz em
uma hora o que antes fazia em duas, por que precisard trabalhar duas horas?”

Sumiu da discussdo publica a ideia de redu¢do dos dias de trabalho e entrou a

de aumento dos anos de trabalho, ao longo da vida, devido a elevacao da longevidade
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humana e consequente crise do regime de reparticdo da Previdéncia Social. O
argumento se monta em cima do célculo atuarial. Ele ¢ logico, porém, contra fato ha
outro argumento: com elevagdo da produtividade trabalharemos mais horas por anos,
mas podemos trabalhar menos horas (36) por semana.

“O discurso dos anos a mais de trabalho substituiu, sem jamais contesta-lo
explicitamente, o das horas a menos de trabalho”. A conta elementar, apresentada antes,
pode revelar ser possivel a geracdo de equivalentes em horas ou anos de trabalho. Logo,
¢ possivel discutir esse ponto como condi¢do para a Reforma da Previdéncia Social:
mais anos em troca de menos dias de trabalho por semana.

Ceteris paribus, isto ¢, tudo mais (inclusive a produtividade) constante, se uma
pessoa trabalhasse quatro dias por semana durante a sua vida mais produtiva, seria
como ficasse devendo um dia por semana apos ter-se aposentado. Assim, depois da
aposentadoria com trinta anos de trabalho (caso das mulheres) ou menos de trinta e
cinco anos (caso dos homens), essa pessoa iria uma vez por semana a empresa a fim de
transmitir sua experiéncia aos jovens.

No mundo real (e dindmico), isso significaria, durante a vida ativa, um terceiro
dia de trabalho ndo alienante por semana. O trabalhador teria trés dias de trabalho
criativo — ndo para “descansar”, isto €, comer-beber-dormir e/ou se abestalhar em frente
a TV — e quatro dias de trabalho para seu produto. Este, depois de vendido, seria
desfrutado apenas pelo “patrdo” — ou acionistas. A concentracdo de renda e riqueza
aumentaria.

Trabalhando o equivalente a quatro dias por semana, ceteris paribus, 80% do
tempo de trabalho atual, as pessoas garantiriam até 91% da produgao. O Ultimo dia de
trabalho, em geral, sexta-feira, ¢ de produtividade menor se comparado aos dias iniciais
da semana. O trabalhador alienado — ndo ¢ besta — toma uma cachaga/caipirinha no
almoco de sexta-feira, “para abrir o apetite para o final-de-semana”. Em outras palavras,
“a produtividade chega a um pico antes das oito horas didrias ou dos cinco dias uteis,
passando depois a declinar”.

Enfim, caberd propor essa negociacdo: 65 anos como idade minima para se
aposentar tendo como compensagdo 4 dias com 9 horas de jornada de trabalho por
semana. Toda a sociedade ganhara!

Behaviorismo Radical

B. F. Skinner foi o maior expoente do behaviorismo. Apresentava argumentos
baseados em resultados coletados mediante metodologia cientifica, portanto, baseados
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em evidéncias comprovaveis. Seu trabalho contribuiu para a Psicologia romper com
suas raizes filosoficas introspectivas e se firmar como uma disciplina cientifica
independente.

Os processos da mente estavam fora de sua area de interesse e andlise.
Considerava-nos inteiramente subjetivos e ndo tendo existéncia separados dos corpos.
Para Skinner, a pesquisa psicologica deveria ser feita com base em comportamentos
passiveis de observagdo e ndo a partir de pensamentos impossiveis de serem observados
e medidos.

Skinner nao refutava a possibilidade de estimular uma resposta condicionada
com treinamento repetitivo, mas considerava esse um caso experimental especifico.
Nele havia a introducao artificial e deliberada de um estimulo condicionador. Para cle,
as consequéncias de uma agdo espontanea eram mais importantes para a formacao do
comportamento. Em vez de focalizar qualquer estimulo precedente ou coincidente,
observou o comportamento ser aprendido, primordialmente, a partir dos resultados das
acdes. O sucesso ou o fracasso influenciam a proxima ag¢ao.

O ramo da Psicologia de Skinner ¢ denominado de “behaviorismo radical”.
Apesar de ndo negar a existéncia de processos de pensamento e estados mentais, para
ele, a Psicologia deveria se interessar apenas pelo estudo das respostas fisicas a
condi¢des e situacdes existentes.

Ele ressuscitou o debate filosofico entre determinismo e livre-arbitrio. Este
“livre-arbitrio”, em sua opinido, ndo passava de uma ilusdo. A selecdo baseada em
resultados controla inteiramente nosso comportamento e, portanto, nossa vida.

Tentativas de escapar dessa condigdo estdo fadadas ao fracasso e ao caos.

O behaviorismo radical foi muitas vezes erroneamente relacionado a corrente
filosofica europeia do positivismo logico. Afirmagdes e ideias sO tém significado se
puderem ser comprovadas por experiéncias reais. Na verdade, o pensamento de Skinner
tem muito mais em comum com O pragmatismo norte-americano. Este mede a
importancia ou o valor das agdes por suas consequéncias.

Na década de 1960, o foco da Psicologia deixou de lado o estudo do
comportamento para se dedicar aos processos mentais. Seguiu-se, porém, um
ressurgimento do behaviorismo através de uma abordagem cognitivo-comportamental
do psicologo israelense-americano Daniel Kahneman (Prémio Nobel de Economia em
2002), em parceria como Amos Tversky.

A difundida tese de as pessoas decidirem com base em estatisticas e
probabilidade ndo era verdadeira na pratica. As pessoas fundamentam suas decisdes em
“regras de bolso”, exemplos especificos ou pequenas amostras. Por consequéncia desses
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vieses heuristicos, os julgamentos podem ser muitas vezes equivocados, pois se baseiam
em informagdes vindas a mente com facilidade, € ndo de acordo com probabilidades
reais.

Kanehman e Tversky perceberam um padrdo nesse método de resolver
problemas com base em experiéncia. Tendemos a superestimar a probabilidade de
coisas com pouca chance de acontecer, mas recém estampadas em manchetes
escandalosas, e a subestimar a probabilidade daquilo com muita chance de ocorrer.
Justamente por serem fatos corriqueiros nao sdo noticiados. Esses achados fomentaram
a Teoria da Perspectiva — ou do Prospecto, isto ¢, de o que se espera — e levaram a
criacdo de um campo de estudo associado a Psicologia: a Economia Comportamental.

Para o filosofo grego Aristoteles, trés coisas nos motivam: o apetite dos
sentidos, a raiva e o desejo racional pelo util. No século passado, concebeu-se o
comportamento humano determinado por quatro impulsos primdarios: fome, sede, sexo e
evitar dor. Relacionavam-se com os instintos humanos de sobrevivéncia, reprodugdo e
protecdo. Competicao ndo estava ainda sendo considerada como um instinto basico.

A Teoria da Escolha esta baseada na ideia de levar as pessoas a identificar o
desejo para se sentir realizadas. Agimos de modo a aumentar o prazer e diminuir a dor.
Queremos pensar € nos comportar do jeito a nos propiciar o melhor sentimento. Todo o
prazer e a dor deriva de nossos esfor¢os para satisfazer cinco necessidades
geneticamente codificadas: sobrevivéncia, amor e pertencimento, poder, liberdade e
diversao.

A satisfacdo de uma dessas necessidades ¢ definida como resultante de um
comportamento prazeroso. Se ndo se alcanca esse objetivo, ¢ motivo de sofrimento.
Apenas por meio de interagdes humanas satisfazemos essas necessidades. Quando
lutamos para sobreviver, a ajuda de outra pessoa pode nos salvar. Para sentir amor e
pertencimento, precisamos ter ao menos um bom relacionamento. Para sentirmos um
minimo de poder, alguém tem de nos ouvir. Para sentirmos livres, desvinculamo-nos do
controle dos outros. Embora possamos nos divertir sozinhos, ¢ muito mais facil nos

divertir com outras pessoas. Por todos esses motivos, somos, por natureza, seres sociais.

Os behavioristas, inicialmente, acreditavam o comportamento ser ditado
apenas pelo ambiente natural, familiar, social, econdémico, mundial, etc. Depois,
evoluiram para a defesa de o comportamento ser resultado tanto do individuo quanto do
ambiente. O “campo” ¢ o meio psicologico no qual o individuo ou um grupo coletivo
estdo inseridos em determinado momento. A Teoria do Campo explora as forcas de
atracdo (impulsionadoras) e de repulsdo (inibidoras). Sdo fatores influentes em qualquer
situagao.
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Para um processo de mudancga ser bem-sucedido, ao lider do movimento social
nao basta apenas ter um entendimento completo e holistico da situacao. Ele deve levar
em conta as diversas influéncias em jogo, tanto as da mente dos individuos quanto as
encontradas no ambiente em questdo. SO compreendemos um sistema quando tentamos
transforma-lo.

Metodologia da Economia Comportamental e Complexa

John Locke ¢ protagonista do empirismo. Para ele, as pessoas nascem sem
ideia inata, como supunha o racionalismo, e aprendem pela experiéncia ou tentativa e

erro. E o0 marco inaugural do behaviorismo.

Locke tratou da “da identidade e diversidade”, apresentando sua visdo de
identidade pessoal. Faz uma distin¢do entre a identidade do 4tomo, a do conjunto de
atomos e a das coisas vivas. Cada atomo individual ¢ o mesmo no tempo. Permanece
como tal mesmo enquanto o tempo passa. Assim, nao haveria nenhum problema sobre a
identidade dos atomos. J4 massas de atomos sdo individuadas por seus atomos
constituintes independentemente da forma como eles sdo organizados.

O atomismo grego define os menores componentes da matéria como
corpusculos indivisiveis em movimento em um vazio infinito. Mais adiante, os filosofos
gregos substituiram o indeterminismo do movimento dos 4tomos pelo determinismo. O
cosmo, isto ¢, o mundo e todas as coisas, inclusive a alma, sdo formadas por um
turbilhdo de infinitos atomos de diversos formatos. Jorram ao acaso e se chocam. Com o
tempo, alguns se unem por suas caracteristicas. Muitos outros se chocam sem formar

nada, porque as formas ndo se encaixam ou se encaixam fracamente.

Posteriormente, houve o abandono da ideia de turbilhdo de atomos ao
reconhecer o peso dos atomos. Este os leva a percorrer linhas retilineas paralelas, tal
como objetos em queda livre. Ocasionalmente, cada dtomo exibe, espontaneamente, um
desvio minimo da linha reta, indeterminado e imprevisivel. Isto explicaria o choque e o
encontro entre os atomos. Essa ideia de afastamento das condi¢des iniciais ¢ retomada

pela Teoria do Caos.

A tradicdo neocldssica walrasiana adotou trés premissas para idealizar o
Modelo de Equilibrio Geral: racionalismo, atomismo e informacdes perfeitas. A
flexibilidade dos precos, deduzida do atomismo, foi questionado pela diversidade de
poderes de mercado dos agentes econdmicos apresentada nas Teorias de Concorréncia
Imperfeita. O monetarismo destacou a defasagem de informagdes através de

expectativas adaptativas. O novo-classicismo substituiu-as por expectativas racionais. O
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novo-keynesianismo identificou a assimetria de informagdes e a rigidez de pregos via
contratos, custo de menu, relacdes de clientela, etc.

As Financas Racionais, assim como todas essas correntes do pensamento
dominante, mantiveram a premissa da racionalidade dos agentes econdmicos. Esse
pressuposto foi criticado pelas Finangas Comportamentais. Seus testes colocaram em
duvida a adogao por todos eles do critério de fluxos de caixa descontados para a escolha
dos investimentos e do calculo das covaridncias dos ativos para a diversificagdo de
riscos, além da Hipotese do Mercado Eficiente.

Apenas essa corrente comportamental parte do pressuposto de irracionalidade,
demonstrando os investidores basearem suas decisdes em regras praticas, tendo crengas
enviesadas. Sofrem inconsisténcia de raciocinio de acordo com a forma como o
problema ¢ apresentado. Esses vieses heuristicos e “os enquadramentos” desviam os
precos de seus fundamentos. Esses desvios ndo sdo apenas pequenas anomalias
randomicas corrigidas por arbitragem. Logo, o mercado ¢ ineficiente no aprecamento.

Individuos ou Sociedade

Para a esquerda pré-libertaria, o coletivo sempre deve predominar em relagao
ao individual. Cabe pensar mais devagar sobre questdes contemporaneas. Deve
prevalecer o direito de manifestagdo de vandalos ou a seguranca publica e da
propriedade? O das corporagdes ou o do futuro do pais e da maioria da populacdo? O
voluntarismo de um punhado de protetores de animais ou as pesquisas cientificas em
beneficios de todos? Quais situacdes justificam prevalecer o interesse coletivo face ao

particular?

John Davis, em The Theory of the Individual in Economics: Identity and Value
(2003), se deu conta de como as ideias sobre a natureza do individuo evoluiram,
historicamente, na Economia Ortodoxa e na Economia Heterodoxa. No seu
entendimento, cada tradi¢do comeca com uma concep¢do do individuo por natureza
essencialmente metaforica.

A concepcdo dos individuos atomizados esta nas ideias retiradas da visdo
filosofico-teologica de Descartes, enquadradas no contexto de pensamento da Ciéncia
Mecanica de Newton. A concepcao do individuo integrado depende de uma imagem de
individuos localizados de alguma forma dentro de redes de relacionamentos sociais.

No entanto, como as metéaforas e os contextos geralmente evoluem apds a sua
aparéncia inicial, essas duas metaforas e os contextos de cada uma delas também

claramente evoluiram. No caso dessas duas concepcdes de agentes econdmicos —
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atomisticos ou incorporados —, entretanto, dada importancia central destas nocdes
dentro das circunscrigdes de seus contextos conceituais, parecem ter mantido suas vidas
metaforicas.

Esta persisténcia metaforica, por sua vez, significou uma tensdo conceitual. Ha
produgdo de metaforas quando se combinam significados a partir de um certo contexto
com os de outro. Elas tém desempenhado um papel importante na evolugao dos quadros
teoricos de individuos atomizados ou incorporados. A evolugdo de ambas teorias
econdmicas, a ortodoxa e a heterodoxa, pode ser vista como uma luta por parte de seus
respectivos proponentes para ajustar cada vez mais as ideias metaforicas com os novos
contextos onde estdo inseridas.

No caso da concepg¢do atomista do individuo, a ideia do individuo com uma
interioridade subjetiva ndo podia ser facilmente concilidvel com uma compreensdo da

Economia como um sistema causa-e-efeito.

No caso da concep¢do de individuo incorporado, a ideia do individuo estando
sempre incorporado dentro das estruturas sociais ndo podia ser facilmente reconciliada

com a ideia de ser um individuo autonomo.

Assim, a evolucao de ambas as concepgdes envolve uma critica recorrente a
metafora central.

Na concepgao atomista do individuo, a aplicagao da ideia de “mao invisivel”,
desde o primeiro esfor¢o de Smith, envolveu-o na légica de causa-e-efeito para tratar
das interacdes externas dos individuos uns com os outros no mercado. Em seguida, os
marginalistas fizeram uma extensdo da mesma logica para a mente no desenvolvimento
da Teoria de Escolha. Finalmente, houve a eliminacdo completa da subjetividade em
caracterizacgOes funcionalistas do individuo na economia mainstream.

Na concepgao do individuo incorporado, a hesitagao inicial dos envolvidos se
deu sobre o alcance e a extensdo das explica¢oes holisticas do mundo. Em seguida,
tentaram investir os individuos em algum tipo de agéncia. Finalmente, ocorreu o inicio
de esforcos para compreender os individuos através de seus processos psicologicos

reflexivos.

Essas duas evolugdes nas ideias tiveram destinos bastante opostos quanto ao
tratamento de individuos. Isto porque a concep¢do atomista equiparada a pessoa com
interioridade subjetiva teve o efeito de remover a base sobre a qual os individuos foram
conceituados como unicos e independentes. Era a suposicdo de todos se
homogeneizarem como homens econdmicos racionais. Em contrapartida, devido a

concepg¢ao do individuo incorporado ter comegado como uma consideracao holistica de
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individuos efetivamente perdidos “dentro” das estruturas sociais, ela teve o efeito de
separar a conceituagao de individuos relativamente independentes e descoordenados.

A ironia nisso tudo €, por um lado, a tradi¢do liberal, com raizes historicas no
pensamento politico e ético sobre os direitos humanos e a liberdade individual, acabou
por fracassar em sua tarefa de desenvolver um apoio cientifico para as decisdes das
pessoas por causa de suas origens particularmente metaforicas. Nessa tradi¢do, a
Ciéncia foi vencida pela Etica.

Por outro lado, a tradi¢do holistica, com raizes no pensamento politico e ético
sobre as necessidades e direitos de grupos inteiros e classes de pessoas, parece ter
produzido uma concep¢ao de individuos separados e independentes, dentro de um
mundo social cada vez mais denso. Revisa a maneira como as relagdes entre estrutura e
agente devem ser explicadas. Nessa tradicao, a Ciéncia pode ser compativel com uma
Etica promotora da integridade dos individuos.

O objetivo de Davis foi, primeiro, tracar essas evolugdes conceituais opostas.
Elas caracterizam as duas principais tradi¢des de pensamento sobre os individuos na
Economia. O quadro amplo, englobando esse par de historias, no entanto, aproxima-se

apenas superficialmente.

A longa histéria do conflito entre individualismo metodologico e holismo
metodologico ¢ uma parte muito importante da competicdo historica igualmente longa,
desde o Iluminismo, entre visdes concorrentes de individuos e da sociedade. Nessa
historia, Economia néo se encontra além da Politica, nem se destaca da Etica.

Assim, a mais completa historia da evolugdo dessas duas tradi¢cdes de
pensamento ¢ a propria histéoria do mundo moderno confrontado com a luta entre a
organizacao da sociedade e o lugar dos individuos dentro dela.

Individualismo Irracional e Loucura Coletiva

As correntes de pensamento econdmico auto classificadas como da “linha
principal” [mainstream] adotaram, acriticamente, a premissa de as pessoas serem em
esséncia seres racionais e egoistas. Com essa metodologia, homogeneizou-se o0s
diversos comportamentos com fossem unicamente o tipificado como proprio do Homo
Economicus, o superdotado de um comportamento racional.

Nesse raciocinio, ndo se leva em conta, por exemplo, o altruismo. Ele ¢ um
tipo de comportamento encontrado nos seres humanos e outros seres vivos. As acoes

cooperativas de um individuo beneficiam outro. E sindnimo de filantropia. No sentido
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comum do termo, ¢ muitas vezes percebida, também, como sindnimo de solidariedade,
componente da ideologia da esquerda enfatica quanto ao instinto humano da protecao
social.

A palavra “altruismo” foi cunhada em 1831 pelo filosofo francés Augusto
Comte (1798-1857) para caracterizar o conjunto das disposi¢des humanas (individuais e
coletivas) capazes de induzirem os seres humanos a se dedicarem aos outros. Esse
conceito opde-se, portanto, ao egoismo. Este acentua as inclinag¢des, especifica e
exclusivamente, individuais, particularistas ou privatistas.

Contraria ao altruismo, a filosofia e as obras de fic¢do elaboradas por Ayn
Rand (1905-1982) enfatizam, sobretudo, as no¢des de individualismo iluminista,
egoismo racional, e liberalismo economico. Ela pregava:

1. o homem deve definir seus valores e decidir suas agdes a luz da razao;

2. o individuo tem direito de viver por amor a si proprio, sem se sacrificar

pelos outros e sem esperar outros se sacrificarem por ele;

3. ninguém tem o direito de usar for¢a fisica para tomar dos outros algo

valioso ou de impor suas ideias sobre os outros.

O conceito do altruismo tem a importancia filosofica de referir-se as
disposi¢des naturais do ser humano. Este pode ser bom e generoso, naturalmente, sem
necessidade de intervencdes culturais como religido ou crenga. Nada tdo distante da
concepeao idealizada do homo economicus...

Essa ideia supde todo individuo ser capaz de tomar decisdes para maximizar
seu bem-estar, baseado em uma avaliacdo ponderada de todos os fatos. Opta por aquilo

de maior utilidade ou satisfacdo com o menor esfor¢o para o obter.

A crenga central de Adam Smith (1723-1790) era a interagdo econdOmica
humana ser ditada sobretudo pelos interesses pessoais. Ao tomar decisdes racionais,
cada agente econdmico procura maximizar seu lucro, ou seja, julga pelo critério de seu
auto interesse, € nao por benevoléncia, pouco se importando com os sentimentos dos
demais agentes. Mesmo assim, em economia de livre-mercado, “a mao invisivel do

mercado impde ordem”.

Vem dessa postura a recorrente palavrinha-chave do discurso yuppie:
eficiéncia. Os individuos se motivam com o desejo de conquistar o melhor bem-estar
possivel, gastando ao mesmo tempo o minimo esfor¢co possivel para atingir essa meta.
Esta finalidade ¢ particular ou privada, e ndo coletiva ou social.
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Entdo, os economistas ortodoxos adotam a Teoria da Escolha Racional.
Consideram racionais as ag¢des realizadas em razao de um céalculo ponderado do custo e
do beneficio da realizacdo do objetivo, desconsiderando o fato de algumas metas serem
bastante irracionais em longo prazo ou sob um ponto de vista coletivo.

Porém, fora dessa abstracao idealizada, o mundo real é complexo demais para
se cotejar e avaliar todos os fatores relevantes necessarios para calcular os custos e os
beneficios de cada agdo. Na realidade, na maioria das vezes, pensamos e decidimos,
rapidamente, com base na experiéncia especifica, no habito rotineiro, em regras praticas
com vieses heuristicos.

Os economistas comportamentais estudam como as pessoas comuns,
descendentes do Homo Sapiens, ao fazerem escolhas, agem diferentemente do Homo
Economicus. Acrescento o Homo Pragmaticus, o especulador profissional tomador
contumaz de decisdes financeiras praticas.

O economista norte-americano Herbert Simon (1916-2001) achava s6 a
racionalidade ndo justificar as decisdes. Como demonstraram Amos Tversky
(1937-1996) e Daniel Khneman (1934- ), quando se tem de tomar uma decisdo, cujo
resultado futuro ¢ incerto, as pessoas ndo calculam ganhos e perdas com probabilidade
matematica. Elas sdo mais influenciadas por aversao a perda ou medo do
arrependimento ¢ pelo modo como a questdo de apresenta, isto ¢, o efeito
enquadramento. A racionalidade de teorias economicas ortodoxas ¢ seguida apenas pelo

1dealizado hiomo economicus.

Simon lancou a ideia de “racionalidade limitada”. Segundo a qual, decisdes
ruins vém de limitagdo de capacidade de processamento de todas informacdes nao
imediatamente disponiveis. Alan Greenspan em sua juventude era um dos pupilos de
Ayn Rand. Ele se tornou presidente do Banco Central dos Estados Unidos. Entdo,
lancou mao do termo “exuberancia irracional” para designar a recorrente ocorréncia de
bolhas de ativos (formas de manutencdo de riqueza) na economia de mercado
liberalizada.

llusoes Populares e a Loucura das Massas ndo se refere aos protestos das
multiddes pelas ruas do Brasil. E o titulo de um livro escrito pelo jornalista escocés
Charles Mackay, em 1841, considerado um cléssico estudo psicolégico dos mercados e
do comportamento irracional das pessoas em “manada”. O livro trata de alguns
exemplos famosos de especulacdo financeira. Segundo o autor, ao agir de forma
totalmente irracional, em espécie de delirio economico coletivo, as multidoes podem
jogar nas alturas os precos de determinado produto, cujo episddio final é uma queda
abrupta. Ato seguinte ao do estouro da bolha, a multiddo vé seu dinheiro evaporar!
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Sob forma de bolhas econoémicas, as multidoes compostas de seres individuais

supostamente racionais geram loucura coletiva. A plebe rude, em turba, ¢ ignara...

Rentismo versus Consumismo

Os desenvolvimentistas e os ecologistas nao se entendem? O
desenvolvimentismo, de maneira contumaz, critica o rentismo. O ambientalismo, por sua
vez, condena o consumismo. Os “ismos” denotam comportamentos exacerbados. O
“meio-termo” sinalizaria bom-senso, tolerancia, equilibrio? A manuteng¢do do status quo
com um equilibrio instavel, porque injusto socialmente, ndo seria defendido por outro

“ismo”; 0 conservadorismo?

O rentismo ¢ rejeitado por crescimentistas, em principio, porque visaria apenas
ao rendimento financeiro propiciado pela aplicagcdo de capitais. Evidentemente, ¢ uma
visdo superficial, impressdo a primeira vista. Se as aplicagdes financeiras constituem
composi¢do passiva para financiamento do desenvolvimento, ndo ha porque os
desenvolvimentistas as exonerarem. Mas o fazem! Por que?

H4 um fundamentalismo religioso ndo percebido pelo proprio condenador. A
Igreja Catolica condenava o usurario por adquirir rendimento sem nenhum trabalho — e
até¢ dormindo. Contrariava a Palavra de Deus, no livro do Génesis, capitulo 3, versiculo
19: “comeras teu pao com o suor do teu rosto”. Assim, o usurario toma de seu devedor
nao algo de seu direito, mas apenas o tempo. Este pertenceria a Deus. Disso ndo deveria
tirar nenhum proveito. Também no Isla, o Sagrado Alcordao diz: “2:278 — Oh, crentes,
temei a Allah e abandonai o que ainda vos resta da usura, se sois crentes”.

Assim, as Leis sobre a Usura, nas nagdes catdlicas, tiveram origem em um
preconceito religioso contra o recebimento de juros sobre o dinheiro. Nas nagdes
maometanas, ¢ formalmente vedado receber juros. Até hoje as Finangas Islamicas se

abstém rigorosamente da cobrancga de juros.

Quando os trabalhadores deixaram de ser escravos ou servos, tornando-se
assalariados, buscaram investir, mensalmente, as eventuais sobras do seu salério, para,
inicialmente, adquirir um imovel para residéncia, depois, adquirir outro com finalidade
de aluguel, ou entdo fazer aplicagdes financeiras. Tornam-se, automaticamente,

rentistas. A esquerda deve condené-los ao inferno?

Evidentemente, os aposentados sdo rentistas. Usufruem do peculio acumulado
a partir do desconto em sua renda mensal, durante anos, como contribuicao da
Previdéncia Social e/ou Complementar. Ganharam o direito de auferir uma renda

vitalicia.
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Hé ainda trabalhadores-rentistas. Obtém renda de propriedades herdadas,
adquiridas através de investimentos de seus antepassados. Por tras dessa legitima
aquisicao do direito a renda, estd o direito a propriedade e seu usufruto.

Na fase de acumulagdo de recursos e planejamento de sua aposentadoria, os
trabalhadores-investidores, em geral, acham ser capazes de obter aposentadoria
confortavel, mas ndo sabem quanto vao precisar aplicar, periodicamente, para alcancar
esse conforto esperado. Como ndo conseguem saber de quanto vdo precisar, mas
confiam, cegamente, no sucesso — “se Deus quiser” —, costumam aplicar menos do
necessario para uma boa vida. Esse fenomeno ¢ considerado “miopia”, pois faz eles ndo
conseguirem enxergar distante, ou seja, o problema criado para seu proprio futuro.

A falta de recursos para o futuro ¢ consequéncia da falta de planejamento e
controle dos trabalhadores-consumidores. As necessidades presentes de consumo
conspicuo e/ou esnobes tém mais forga face a necessidade de investir para o futuro
longinquo. As pessoas sentem a necessidade de satisfazer seus desejos em curto prazo
(consumo) e apenas pensam em satisfazer suas necessidades futuras (aplicagdo). Os
trabalhadores-investidores capazes de aplicar para o futuro conseguem fazé-lo porque
separam seus recursos em diferentes contas mentais. Separam os tipos de recursos
destinados a aplicagdo € ao consumo.

Ja a regra perversa dominante na mente dos trabalhadores inativos €: se para
consumir ¢ necessario se utilizar de capital, ¢ preferivel cortar o consumo. Essa regra
comportamental ¢ muito diferente da atitude perduldria antes adotada, quando seria o
tempo de acumulacdo. Os individuos capazes de planejar sua aposentadoria investem
em ativos geradores de renda, por exemplo, aluguéis de imoveis. Mantém assim seus
niveis de consumo intactos. J4 aqueles individuos incapazes de planejar sua
aposentadoria, por ndo se prevenirem com a aquisi¢ao de ativos propiciadores de renda,
por exemplo, ag¢des distribuidoras de dividendos, apresentam quedas importantes em
seus habitos de consumo. Reduzem assim, drasticamente, seu padrao de vida.

Os ambientalistas costumam criticar os desenvolvimentistas pela doutrina
macroecondmica keynesiana. Ela considera um consumo crescente e ininterrupto como
vantajoso para a economia. Os verdes condenam a pratica de “comprar em demasia”,
denunciando o consumo ilimitado de bens duraveis, especialmente de artigos de luxo
supérfluos. Deveriam denunciar também o consumo delirante de bens de consumo nao
duraveis. Leva ao alcoolismo ou a obesidade.

Os ecologistas pregam parcimonia. Os desenvolvimentistas rogam pela
ganancia. Rezam para o “espirito animal” impulsionar os empreendedores para os
gastos em investimentos. Uns ndo querem a ado¢do do consumo conspicuo, outros nao
desejam a vida financiada por “investimentos improdutivos”.
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Novamente, aparece nesses posicionamentos atitudes fundamentalistas,
moralistas ¢ normativas. A Lei do Mercado se choca com a Lei da Entropia: “todo
processo produtivo dissipa energia nao recuperavel”. Os ambientalistas avaliam o
padrdo consumista de mais de 300 milhdes de norte-americanos ndo ser possivel se
alastrar para todos os 7 bilhdes de habitantes do planeta. Isso seria insustentavel.

Malthusianismo ou Lei dos Rendimentos Decrescentes? Segundo esta Lei,
ceteris paribus, quando se utilizam unidades adicionais de trabalho a produc¢do total
aumenta, mas a partir de certo ponto a produ¢do marginal tende a decrescer, devido a
utilizacao de fatores menos eficientes para atender a procura crescente. Sublinhamos:
“quando a quantidade de todos os demais fatores de producdo se mantém constante”.
Isto ¢ verdade sob o ponto-de-vista planetario, ou seja, além das fronteiras nacionais? A

evolugdo tecnoldgica ndo ¢ dinamica?

Argumento para Debater, Bater, Rebater e Combater

Assisti workshops com 60 apresentagdes durante trés dias. Estas maratonas sdo
organizadas com 12 sessdes de duas horas cada, duas em cada turno, com cinco
expositores por “mesa”. L4 para as tantas, o expectador ndo retém mais as inimeras
“ideias-chave” e passa a observar apenas a ‘“corrida-contra-o-tempo-de-20-minutos”. O
fundista conseguira ou nao? O juiz-cronometrador serd rigoroso ou tolerante?

Adiada a absor¢ao do contetudo para se ler depois do seminario, em resumos ou
PowerPoints apresentados, resta a reflexdo sobre a forma de apresentagcdo dos colegas.
Em alguns casos, ficamos soliddrios com as queixas dos alunos quanto as aulas

expositivas. Em outros, ficamos admirados.

Qual ¢ a forma ideal de apresentacdo? Como a organizar de maneira logica,
permitindo facil compreensio para qualquer ouvinte? E simples dividi-la em trés partes.
Primeiro, diga o que vai dizer. Depois, diz. Para finalizar, recapitule o que disse. So.

Hé um plano para expor qualquer assunto em publico — ou escrever uma tese.
Levante a sua hipotese original. Apresente possiveis argumentos prés e contras.
Enaltecas os pros. Refute os contras. Deduza sua hipdtese ter se transformado em uma

tese. Isto enquanto ninguém o convencer do contrario.

Argumentar ¢ discutir, mas, principalmente, ¢ raciocinar, deduzir, concluir, tirar
ilacdes. Quando vocé discute com alguém, a argumentacdo ¢ a busca da razdo com a
qual os dois aceitam. Ajuda-os a descobrir ou se aproximar da verdade almejada por

ambos. Para isso, ¢ fundamental o respeito mutuo.
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Consequentemente, a argumentacdo ¢ um método através do qual o individuo
pode avaliar os problemas sociais se lhe dizem respeito. E um meio de criar hipoteses e
deduzir conclusdes. E uma técnica de emitir opinides com o objetivo de defender uma
determinada posi¢do. E um instrumento poderoso de anélise e critica de todos os meios
de troca de opinides.

Aprender como se deve defender uma tese, capaz de resistir as analises da
logica e as evidéncias dos fatos, por escrito ou oralmente, ndo ¢ apenas exigéncia da
formacdo académica, mas ¢ o cotidiano da politica e dos negdcios. Argumentagdo ¢ a
arte influenciar os outros através da evidéncia e da logica. Desta definicdo inferem-se os
dois elementos onipresentes a argumentagdo. O primeiro ¢ a certeza manifesta pela
Evidéncia. O segundo ¢ a coeréncia do raciocinio dada pela Logica.

A escolha de um tema para posicionamento pessoal deve se guiar, em primeiro
lugar, por ser passivel de evidéncia. Deve ser motivo de controvérsia, caso contrario, a
unanimidade de aceitacdo torna desnecessdria a argumentacdo, pois 0 consenso € o
timulo da opinido. A importancia ou o interesse do tema justificard sua discussao.

Em qualquer discussao, os argumentos precisam ter concisao, clareza e forga.
Concisao aliada a precisao e exatiddo ¢ brevidade. Clareza ¢ a transparéncia de
linguagem. Forga ¢ o impacto da frase.

Os argumentos se sustentam através de evidéncia e raciocinio. As evidéncias
sdo os fatos, os exemplos, as estatisticas e os testemunhos. O raciocinio € o processo de
extrair inferéncia dessas evidéncias, ou seja, ¢ fazer uso da razdo para conhecer e julgar
a relacdo entre elas. Podem considerar-se quatro tipos de raciocinio: inducdo, dedugdo,

relacdes causais, analogia.

H4 uma distingao filosofica entre empirismo e racionalismo. Os empiristas
recorrem a associacdo de ideias ou eventos para levar a aprendizagem. Realcam a
importincia das experiéncias sensoriais. Segundo os racionalistas, a razdo humana ¢ a
fonte essencial do conhecimento. O enfoque racionalista destaca mais os problemas de
organizagdo, compreensao, interpretacdo e significado do compreendido.

O racionalismo tem se reduzido a modelagem abstrata de um equilibrio geral
idealizado. O empirismo, por sua vez, busca o associacionismo de numeros,
apresentando infinitos PowerPoints com graficos expressando tendéncias das séries
estatisticas temporais anuais ou mensais. Muitas vezes, as enfadonhas leituras de séries
temporais sdo substituidas pelo relato de uma série de acontecimentos recentes. As
palestras improvisadas resumem-se a uma retrospeccdo da memdoria recente, isto €, de

fatos recém registrados.
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Fazer uma retrospectiva € restringir-se a exposicdo na qual se apresentam
somente as obras de um autor, de uma escola de pensamento, de uma época, com
perspectiva histérica, mostrando a respectiva evolu¢ao. Admiro mais a ousadia dos
palestrantes dispostos a fazer uma andlise prospectiva. Procuram prever a evolucao
futura da sociedade brasileira. Substituem a contabilidade dos fatos registrados do
passado ao presente por hipoteses a respeito do possivel de ocorrer no futuro. Arriscam-

se ao enfrentar a incerteza. Sa0 corajosos.

Um sambinha do Paulinho da Viola sumariza o Argumento:

“Ta legal,

Ta legal, eu aceito o argumento,

Mas ndo me altere o samba tanto assim (...)

Sem preconceito ou mania de passado

Sem querer ficar do lado de quem ndo quer navegar

Faca como um velho marinheiro

Que durante o nevoeiro

Leva o barco devagar”
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Parte II -
BATER E REBATER

80



CAPITULO 4 — Bater no Determinismo Historico

Transicao entre Modos de Producao

Os modos de produgdo, de acordo com a concep¢dao marxista, sdo formados
pela interagdo entre o conjunto das forgas produtivas e o conjunto das relagoes de
produgdo, em certo estagio de desenvolvimento. Eles designam as condicdes técnicas e
sociais constituintes da estrutura de um processo historicamente determinado.

Marxistas dizem: “os homens ao produzirem bens materiais criam um regime
para a sua vida”. Uma questdo-chave contemporanea ¢: se retiramos essa restrigdo —
“produgdo de bens materiais” — e se vivemos ja um estagio de desenvolvimento onde
predomina a produgdo de servigcos desmaterializados, entramos na transi¢do para um
novo modo de produgdo?

O modo de produgdo também ¢ um determinado modo de vida. Iniciamos ja o
processo de superagdo do “modo de vida norte-americano” (american way of life)? Essa
expressdao era usada como peca publicitaria, durante a Guerra Fria (1949-1989), para
mostrar as diferencas da qualidade de vida entre as populagdes dos blocos capitalista e

socialista (“realmente existente”’: SOREX).

Naquela época, a ideologia popular americana adotava a ideia de qualquer
individuo, independente de sua heranga, poder aumentar significativamente a qualidade
de sua vida no futuro através de determinagdo, for¢a da vontade e trabalho duro por
conta propria. Ideologicamente, o american way of life pregava a superioridade do
individualismo, da livre iniciativa e do consumismo face ao coletivismo, a estatizacao
dos meios de produgdo e do comunismo.

Uma das particularidades dos modos de producdo consiste na sua
transformagdo permanente. Seu desenvolvimento (e consequente alteragdo) determina a
modificacdo do regime social no seu conjunto.

Essa evolu¢ao dos modos de produgdo explica-se pelo desenvolvimento das
forgas produtivas levar a uma contradicdo com as relagdes sociais de producao. Estas se
revelam como um obstiaculo ao pleno desenvolvimento daquelas. Por exemplo,
considerando alguns tipos historicamente mais significativos de modos de produgdo,
houve os seguintes. Um rural primitivo, destinado a satisfagdo direta das necessidades
dos produtores (autossubsisténcia), com a venda ou troca de eventual excedente. Outros
(escravista ou servil-feudal) destinados a manter uma classe dominante através da

entrega regular de trabalho compulsorio e tributos. Depois surgiu o0 modo de produgao
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capitalista, baseado na produgdo urbano-industrial de mercadorias e na explora¢do da
forga de trabalho assalariada para a obtengao da mais-valia.

Pergunta-se: vislumbramos ja& outro modo de produgdo, quando predomina
amplamente a producdo de servicos? Esta se define pela relacao direta (e presencial)
entre o produtor e o consumidor. No entanto, na atual Era da Cibernética, a producao
compreende a comunicagdo e o controle de maquinas robéticas, individuos e grupos
sociais através de analogias com as maquinas eletronicas.

A Cibernética estuda o tratamento da informagdo no interior destes processos
autdomatos. Sob o ponto de vista da transmissdo da informacdo, a distingdo entre
maquinas e seres humanos ¢ mera questdao de semantica. A introducdo da ideia de
retroacao rompe com a causalidade linear e aponta para a ideia de circulo causal (tipo
Web 2.0) onde o prestador de servico age sobre o usuario demandante. Este, em retorno,
age sobre o ofertante. Tal mecanismo de autorregulacdo permite certa autonomia de um

sistema, seja um organismo, seja uma maquina ou mesmo um grupo social.

A cibernética ¢ estudada tanto para o planejamento das economias como para o
desenvolvimento de maquinarias industriais e bélicas. Esses fendmenos sdo partes
integrantes do novo processo produtivo via robotica industrial e servicos de controle
remoto. Provocam uma mudanga estrutural da economia.

A fase de formacdo de um novo modo de producgdo constitui um periodo de
conflitos entre o “velho”, expresso no fendmeno da “desindustrializacdo”, e o “novo”,
visualizado na larga predominédncia de servigos urbanos na agregagdo de valor. Os
modos de producdo rurais e industriais ainda existentes enfrentam cada vez maiores
dificuldades em manter sua estrutura econdmica. Tentam reorganizar-se face a

influéncia dos novos modos de produgao via automagao e controle remoto de servigos.

Surgem realidades diferentes com novas formas de posse dos meios de
produgdo, por exemplo, via arrendamento ou compartilhamento. H4 também alterag¢do
dos modelos redistributivos ou de relagdes de trabalho, mudangas na composicao das
classes ou grupos sociais.

Quando o novo modo de produgdo cibernético assume um papel preponderante
em determinada sociedade, ¢ acompanhado pelo declinio relativo dos modos de
producao antes existentes. Estes rurais e industriais continuam a subsistir onde ainda
nao surgiram as condigdes econdmicas € sociais para originar a mudanga tecnoldgica.
As posses nos modos de producdo manifestam-se de maneira diferente nas varias
regides € mesmo nas maneiras de fazer agricola, haja visto a maquinaria moderna de

altissima produtividade por trabalhador, e industrial, tal como nas fabricas robotizadas.
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Elas produzem um automoével por minuto. O modo de producdo dominante assume a
determinagdo dos processos, das relacoes e das instituigdes fundamentais.

E possivel ja o reconhecimento do novo modo de produgdo com a anélise dos
dados e informacdes distinguindo-o quantitativa e qualitativamente? Nao ha outro nivel
de desenvolvimento das forcas produtivas, alterando a formagdo dos trabalhadores, os
instrumentos ¢ as técnicas antes adotadas? Nao mudaram as relagdes entre os membros
da sociedade e o papel de cada classe social no processo produtivo? Nao estad mais
dispersa a propriedade acionéria dos meios de producdo e os direitos de cada acionista
sobre eles?

O objetivo da atividade econdmica, no caso predominante de prestacao de
servicos, se destina a satisfazer mais as necessidades e os interesses dos produtores
diretos e dos consumidores. Os ndo produtores e os mercadores se restringem a
apropriacdo dos excedentes gerados na producdo material. Na esfera da circulacdo ou
troca de propriedades privadas sobre os ativos, os financistas captam parte significativa
do valor agregado.

A ordem de grandeza, a forma, a utilizagdo e a apropriagdo do produto do
processo de trabalho entre os membros da sociedade se alterou em referéncia a
redistribuicao da renda do trabalho. Porém, a taxa de crescimento da renda do capital
supera a da renda total, agravando a concentragdo da riqueza. Na dificuldade de
obtencdo de igualdade de resultados, busca-se a igualdade de oportunidades para
assegurar a reproducdo social. Socialismo sera quando ocorrer esta e comunismo
quando ocorrer aquela?

Ou a transi¢do para um novo modo de produgdo cibernético pressupde uma
acdo consciente ao mesmo tempo no nivel da sociedade civil organizada (familias,
associacdes, cooperativas, etc.), do movimento dos trabalhadores sindicalizados, das
forgas politicas e do Estado, para esses diversos componentes interagirem entre si € dai
emergir um novo modo de vida com maior bem-estar social? A progressiva conquista
social de direitos (e cumprimento de deveres) da cidadania em conjunto com o aumento

da produtividade € a chave para essa mudanc¢a? Reformista ou revolucionaria?

A ideia da revolu¢do, para transicdo entre modos de produgdo, esta superada
por esse meio processual? Dialeticamente, quando a quantidade se transforma em
qualidade, perceberemos nosso ingresso em um novo modo de produgdo — e de vida?
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Trindade Impossivel: Liberdade, Igualdade e Paternidade

O paradoxo fundamental da Politica, segundo Steven Pinker (autor do livro
“Anjos Bons da Natureza”), é: “‘o amor dedicado por pais a seus filhos torna impossivel
uma sociedade ser, a0 mesmo tempo, justa, livre e igualitaria”.

Se ¢é justa, as pessoas com maior competéncia, se esforcando mais, e até
mesmo contando com eventos aleatérios favoraveis, acumulardo mais dinheiro e
propriedades.

Se é livre, elas os transmitirdo a seus filhos. Ndo ha amor mais incessante

quanto o amor mutuo entre pais e filhos.

Mas, neste caso, a sociedade deixa de ser igualitaria e justa, pois alguns
herdardo riquezas pelas quais jamais trabalharam.

Dessa “trindade impossivel” surge, entdo, o dilema entre liberdade, igualdade e
paternidade. Diferentemente do lema da Revolugdo Francesa — “Liberté, Igualité,
Fraternité” — a paternidade acaba predominando sobre a fraternidade com concidadaos
na transmissao da riqueza. Em vez de distribui-la, apoés a morte, a quem menos tém, a
op¢ao preferencial ¢ doa-la a quem mais ama. Este ¢ escolhido como quem mais
necessita de si, isto ¢, da heranca dos antecedentes responsaveis por ter o colocado no
mundo.

Os socialdemocratas europeus tendem a ser mais igualitarios, enfatizando a
igualdade de resultados. Em uma sociedade justa, pregam ndo haver grandes diferencas
de renda e/ou riqueza. No entanto, em uma sociedade livre e paternalista ha a
transmissdo de heranga, logo, a desigualdade de riqueza.

Culturalmente, os liberais norte-americanos € os confucionistas chineses
colocam mais énfase na justi¢a social sob forma de igualdade de oportunidades. Se as
pessoas podem subir na escala social, uma sociedade com grande diferenca de renda ou
riqueza ainda pode ser justa. Ambos defendem a meritocracia.

O aprendizado junto com a sele¢do por mérito ¢ a chave para se avancar em
uma sociedade confucionista justa e harmoniosa. Sem o amor pelo aprendizado, amor
pela bondade vira tolice; amor pelo conhecimento, especulagdo frouxa; amor pela
honestidade, candura perniciosa; amor pela franqueza, juizo equivocado; amor pela
ousadia, insubordinagao; amor pela for¢a de carater, intratabilidade.

Esse DNA chinés se reafirmou apos a derrocada da “revolugdao cultural
continua” de Mao Tsé-Tung. No socialismo de mercado chinés, impede-se a liberdade
de doagio aos “pequenos imperadores”, isto ¢, os legados da Lei do Filho Unico?
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Liberais norte-americanos consideram a medida mais importante, em uma
meritocracia, a mobilidade relativa entre as geragdes. Mesmo em uma sociedade
capitalista liberal com igualdade de oportunidades, a posicao dos pais na escala da renda
deveria ter pouco impacto sobre a de seus filhos.

Em pais cujo governo estd mais interessado em igualdade de oportunidade
comparada a igualdade de renda, a implantagdo da educacdo em massa tem sido
apresentada como a mudanga mais transformadora. Essa politica era apontada como a
principal causa do estreitamento da desigualdade, em meados do século 20, ao
impulsionar a mobilidade social. Isto até Thomas Piketty destacar a inédita destruicao
de riqueza ocorrida entre 1914 e 1945, periodo entre guerras mundiais € com a maior
depressao econdmica da histéria do capitalismo, além da hiperinflagdo na Alemanha

derrotada.

Para garantir resultados igualitarios, muitos paises europeus governados por
partidos socialdemocratas de origem sindicalista construiram Estados de Bem-Estar
Social. Concederam generosos beneficios para desempregados, subsidios para criangas,
complementacdo do rendimento, grandes transferéncias governamentais de renda bésica
com contrapartida em frequéncia escolar, ou seja, implantaram educag¢do publica
gratuita de boa qualidade em massa, além de satide publica. Esses beneficios sociais,
acompanhados de o sistema de impostos progressivos, se tornaram nesses paises os
instrumentos mais importantes para reduzir a desigualdade de renda. No entanto, ndo
afetaram tanto a desigualdade de riqueza.

No Brasil, esse esforco de mobilidade social, inclusive com politica afirmativa
e compensatéria de cotas na tentativa de alcancar maior igualdade de oportunidades,
tem alcangado bons resultados em escala massiva. Mas, analisando o futuro esperado de
acordo com as tendéncias demograficas, segundo o IBGE, a populacao jovem diminuira
em termos absolutos de 51 milhdes, em 2000, para 28 milhdes de pessoas, em 2050, ¢ a
populacao idosa de 60 anos ou mais aumentara, respectivamente, de 14 para 64 milhdes.
Aumentara a longevidade (“esperanca de vida”) e, gradualmente, se fechara a janela de

oportunidade propiciada pelo atual “bdnus demografico”.

Por isso, o regime de reparticdo adotado pela Previdéncia Social, quando a
geracdo de trabalhadores ativos sustenta a de inativos, sera estruturalmente deficitario
com o crescimento da populacdo nao economicamente ativa (estudantes e aposentados)
em relacdo a populagdo ativa. As aposentadorias e a pensdao por morte, em 2018, ndo
podem ser inferiores ao salario minimo R$ 954,00, nem superiores ao teto do INSS de
RS 5.645,80, cerca de seis salarios minimos. Mas 84% dos beneficiarios recebem até
dois salarios minimos.
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Em margo de 2017, havia cerca de 19,209 milhdes de aposentados incluidos
entre os 33,843 milhdes beneficiarios da Previdéncia Social. Destes, s6 240 mil
recebiam mais de cinco salarios minimos mensais. Porém, 7,4% dos trabalhadores (em
uma populacdo ocupada de 90 milhdes) ganham mais de cinco salarios minimos. Entdo,
necessariamente, essa parcela tem de se tornar “investidora e/ou rentista” de
Previdéncia Complementar, em regime de capitalizacdo, para manter o mesmo padrdo
de vida na fase inativa.

Dado o ciclo de vida financeira — fase de estudante - fase de acumulagao - fase
de gasto em saude - fase de testamento —, e considerando o amor paternal,
provavelmente, as riquezas pessoais acumuladas serdo doadas para os herdeiros. Havera
mais casais com um unico filho. Como marido e esposa trabalhardo, a renda familiar
sera maior e o gasto menor. Acumulardo mais e deixardo maior heranga. Logo, a
tendéncia histdrica é de se elevar a concentragdo da riqueza.

A Etica Capitalista e o Espirito do Protestante

Dado o declinio religioso na Europa, onde o ateismo tende a superar o
cristianismo, seja o protestantismo no norte europeu, seja o catolicismo no sul-
mediterraneo, Niall Ferguson (Civilizagdo; 2012: 316) pergunta:

1. Como préprio Max Weber havia previsto, o espirito do capitalismo
estava fadado a destruir sua origem ética protestante, assim como o
materialismo corrompeu o ascetismo original dos devotos?

2. O desenvolvimento econdmico foi hostil a fé religiosa?

3. Foi a transformac¢do do papel da mulher e a degradagdo da estrutura
familiar, explicagdes para a diminui¢do do tamanho das familias e o declinio
demografico do Ocidente, a explicagdo para a descrenga?

4. Ou veio do conhecimento cientifico — a “desmitificacido do mundo”,
especialmente, pela Teoria da Evolucao de Darwin — o falseamento da historia
biblica da criagao divina?

5. A melhoria na expectativa de vida tornou a vida apos a morte um destino
mais distante e menos alarmante?

6. Foi o Estado de Bem-Estar Social “um pastor secular” responsavel pela
populagdo do berco ao timulo?
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7. Ou o cristianismo europeu foi morto pela auto-obsessdo cronica da
cultura moderna?

Para Freud, a religido nao poderia ser a forca por tras das conquistas da
Civilizacao Ocidental porque era, essencialmente, uma ilusdo ou uma neurose universal,
concebida para evitar as pessoas darem vazao a seus instintos basicos, em particular,
seus desejos sexuais e impulsos violentos e destrutivos. Sem religido, haveria o caos,
porque ndo haveria a conformidade com a desigualdade social e/ou a linha de produgao
alienante. A religido ndo so proibia a promiscuidade sexual e a violéncia desenfreada.
Também conciliava os homens com a crueldade do destino mortal e os sofrimentos e as
privacdes da vida cotidiana. Freud tinha pouca esperanca da humanidade poder se
emancipar totalmente da religido, menos ainda na Europa.

As religides politicas totalitarias, como o fascismo italiano, o nazismo alemao
ou o stalinismo soviético, foram incapazes de controlar os instintos primitivos descritos
na Teoria da Religido de Freud. A reagdo inicial face ao estupro e ao assassinato em
massa, ocorridos na II Guerra, foi restaurar a religido real para usar seus confortos

tradicionais na lamenta¢ao das violentagdes ¢ dos mortos.

“Nos anos 60, entretanto, uma geragao jovem demais para se lembrar dos anos
de genocidio e guerra total procurou uma nova saida pos-cristd para seus desejos
reprimidos. As proprias teorias de Freud, com sua visdo negativa da repressdo e sua
simpatia explicita pelo impulso erotico, sem duvida foram parcialmente responsaveis
por incitar os europeus a sairem das igrejas e entrarem nos sex shops” (Ferguson; 2012:
318).

Os anos 1960 abriram caminho para uma anticivilizagdo pos-freudiana,
caracterizada por uma celebragao hedonista dos prazeres individuais, uma rejeicdo da
teologia em favor da pornografia e uma renuncia da Paz virtual em favor de filmes e
videogames ultraviolentos. Ocorreu uma “banalizacdo da guerra”.

Cabe o dualismo simplista para explicar uma hipotética divisao da Civilizagao
Ocidental a leste com uma Europa sem deus e a oeste uma América temente a deus?
Nos Estados Unidos todas as intimeras igrejas estdo envolvidas em uma competi¢do
acirrada por almas. Antes, os individuos competiam uns com outros para mostrar quem
era verdadeiramente devoto. Hoje, a competicao entre igrejas € tdo intensa a ponto de
incorporarem uma mentalidade comercial para atrair e manter fié¢is. O Espirito Santo se
mistura ao espirito do capitalismo quando passam as caixas de coleta de dizimo ou
esmola.

Ferguson apresenta a principal diferenga entre o protestantismo europeu € o
norte-americano. Enquanto a Reforma foi nacionalizada na Europa, com a criacdo de
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igrejas estatais, nos Estados Unidos sempre houve uma separacdo estrita entre a religido
e o Estado laico. Esta permitiu uma competicdo aberta entre varias seitas protestantes.
Em sua visao neoliberal, “essa talvez seja a melhor explicagdo para a estranha morte da
religido na Europa e seu vigor permanente nos Estados Unidos. Na religido, assim como
nos negdcios, os monopolios estatais sdo ineficientes. (...) Em geral, a competicao entre
seitas em um mercado religioso livre encoraja as inovagdes concebidas para tornar mais
gratificante a experiéncia do culto e da filiagdo a igreja. E isto o que mantém viva a
religido nos Estados Unidos”. Os shoppings religiosos com shows de musica (e
consumismo alimentar) dao satisfagao a comunidade.

O problema ¢ a transformacao da religido em uma satisfacao na busca por lazer
significa o afastamento dos norte-americanos da versdo weberiana da ética protestante.
Nesta, a gratificacdo adiada era o corolario da acumulagdo de capital. Para Ferguson, “a
reducdo da poupanga se revelou uma receita para crise financeira. (...) Foi uma crise
provocada no mundo ocidental em consequéncia do excesso de consumo e do excesso
de alavancagem financeira”.

Ferguson continua, assim, acreditando no mito da Poupanca, divulgado pela
Economia Normativa Religiosa. “No Oriente se poupa muito mais que no Ocidente. (...)
O que é menos observavel é que o aumento da poupanga e dos negdcios na Asia veio de
maos dadas com o efeito colateral mais surpreendente da ocidentalizagdo: o crescimento
do cristianismo, sobretudo, na China”.

Esse reducionismo ¢ um absurdo, pois deixa em segundo plano a execucao de
todos os planos estatais do Socialismo de Mercado. Ignora desde as reformas de Deng
Xiaoping até os investimentos diretos estrangeiros com transferéncia de tecnologia
como contrapartida do acesso ao gigantesco mercado interno chinés. Lastreados por
titulos de divida publica, oferecem baixo risco soberano. A capacidade de expandir o
crédito por meio de diversas instituigdes bancarias e ndo bancarias levou os ativos totais
do sistema financeiro estrito a saltar de USS 3,3 trilhdes em 2003 (204% do PIB) para
USS$ 25,0 trilhdes em 2013 (270% do PIB).

Além desses fatores econdmicos muito mais relevantes, na China, h4 larga
predominancia do ateismo ou do confucionismo face a pequena parcela da populagdo
protestante. The World FactBook da CIA informa as seguintes religides entre os
1.355.692.576 chineses: Budistas, 18.2%; Cristaos, 5.1%; Muslim 1.8%; Regionais <
1%; Hindu < 1%; Judaica < 1%; outras, 0.7% (inclusive taoistas); nao filiados a
nenhuma igreja: 52.2%. O Estado chinés ¢, oficialmente, ateista.

Nao. Nem os Estados Unidos entraram em crise por excesso de crédito para
satisfazer o consumismo, nem a China cresceu por causa da religiosa poupanga.
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Capitalismo de Estado Empreendedor X Capitalismo Liberal de Bilionarios

Entre os 1.426 bilionarios no mundo, existem 46 brasileiros, segundo a Forbes,
acumulando uma fortuna em torno de US$ 190 bilhdes. Um ranking alternativo, o
World Ultra Wealth Report 2012-2013, estima 49 bilionarios brasileiros totalizando US$
300 bilhdes. Ha 4.640 ultra-milionarios, isto €, brasileiros com alto patrimonio liquido
(acima de US$ 30 milhdes cada) e/ou renda anual de mais de US$ 20 milhdes com o
total de ativos avaliado em US$ 865 bilhoes. A riqueza é altamente concentrada em todo
o mundo.

Para a analise do sistema capitalista contemporaneo, apenas alguns dos nomes
da lista de bilionarios — entre os quais diversos lideres do setor de tecnologia — sdo
grandes empreendedores. Outros sdo oligarcas e alguns sdo s6 “bem-nascidos”, isto €,
herdeiros. Muitos desses poucos “donos do capital” tornaram-se rentistas, mas nao mais
administram, diretamente, os grandes empreendimentos. Os fundos de pensao,
acumuladores de capital de origem trabalhista, orientados por estratégia estatal, de certa
forma, estdo os substituindo.

A lista dos mais ricos inclui ainda gente possuidoras de negoécios com
empreendedorismo, inovagdo e crédito. Esta ¢ a “Santissima Trindade do capitalismo
liberal classico”, de acordo com Joseph Schumpeter.

I3

Evidentemente, a categoria dos bilionarios self-made man, isto ¢, “subiram
pelo proprio esforco” ndo inclui ricos russos, brasileiros e de todos os outros paises
onde se enriqueceu gragas ao neoliberalismo, isto ¢, ao processo de privatizagdo das
empresas estatais realizado nos anos 90 sem pulverizacdo de suas agdes no varejo. Foi
fortuna adquirida mais por oportunismo e proximidade com o “governo pré mercado”
em vez de ser por competéncia. No Brasil, foi até cunhada a expressdo “tucanato da
privataria” para ilustrar essa gente enriquecida nos idos do governo FHC.

Carlos Slim, o homem mais rico do mundo, teve sua grande oportunidade ao
adquirir a companhia mexicana de telecomunicacdes Telmex, em processo de

privatizagao realizado em 1990. Conseguiu isso gracas as suas conexoes politicas.

Na histéria econdmica mundial recente, depois da “privataria”,
paradoxalmente, renasceu um Capitalismo de Estado mais pujante. Na ultima década,
por exemplo, a Russia experimentou notavel fortalecimento do poder do Estado. Ele
parecia prestes a se desmanchar no periodo de “privatizagao selvagem” de Boris Yeltsin.
O Kremlin acabou por transformar empresas dispersas em campeas nacionais como a
Aeroflot. Esta reabsorveu as viagdes aéreas separadas nos anos 1990. A Russian
Technologies englobou centenas de estatais, muitas tendo pouco a ver com tecnologia.
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O governo também renacionalizou industrias privatizadas na década de 1990. O Estado
russo mais uma vez fiscaliza os altos niveis da administracdo empresarial, porém, desta

vez por meio de acdes, em vez de ser diretamente.

O Kremlin também estabeleceu controle sobre os oligarcas russos,
transformando empresas supostamente privadas em oOrgdos do Estado. A violéncia
instila obediéncia. Periodicamente, o Estado russo exibe sua forca aos oligarcas. Eles,
obsequiosamente, assumem a conta de obras publicas e mantém-se afastados da politica.

Os oligarcas do setor privado foram substituidos no cora¢cdo das empresas por
“burogarcas” do setor publico, a maioria deles ex-oficiais da KGB de lagos estreitos
com Vladimir Putin. Passaram a ultima década a acumular poder, embora nado
participagdes nos negocios. Essas pessoas formam o conselho da “Russia Inc.”,
“empresa’” chefiada por Putin. Esta dominada pela antiga KGB e dedicada a controlar os
ativos mais lucrativos, do petroleo e gis a energia nuclear, diamantes, metais,
armamentos, aviagdo e transporte.

Evidentemente, o Capitalismo de Estado ndo ¢ sempre igual em todos os
tempos — e lugares. Todos os chefes das 50 e poucas principais empresas da China tém
uma “linha direta vermelha”, permitindo conexdo instantanea (e criptografada) com o
alto comando do Partido Comunista 7he Economist classifica a China como “Estado do
Partido”. Exerce “um grau de controle sobre a economia que nao tem paralelo no resto
do mundo do capitalismo de Estado. O Partido Comunista Chinés tem células na
maioria das grandes empresas — no setor privado assim como no estatal que possuem
seus proprios escritdrios e arquivos sobre os empregados. Ele controla a nomeacao dos
capitdes de industria e, nas empresas estatais, até¢ dos office-boys. Promove reunides que
eclipsam os Conselhos e, frequentemente, passa por cima das decisdoes tomadas por eles,
particularmente na nomeagao de pessoal. Costuma envolver-se no planejamento de
negocios e trabalha com a administragdo para controlar a remuneragdo dos
funcionarios”.

A senadora pelo estado do Tocantins, Katia Abreu, atua em defesa os interesses
dos agropecuaristas do Centro-Oeste. Para ela, “o Brasil pratica uma espécie de
capitalismo envergonhado. Aceitamos a economia de mercado, mas ndo por seus
méritos naturais, e, sim, como um mal necessario. No nosso imaginario cultural, o
Estado ¢ mais 1til e melhor do que as corporacdes privadas. O lucro, por sua vez, ndo €
a remuneracdao do risco e da capacidade de empreender, mas algo que se extrai em
virtude de poder ou privilégio. Afora nossos déficits logisticos € o baixo grau de
escolaridade de grande parte da populacdo, essa mentalidade de desconfianca em
relagdo a empresarios e produtores explica muito da falta de competitividade de nossa
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economia. Afinal, ¢ dela que provem a obsessdo por regular os menores detalhes das
atividades das empresas” (Folha de S. Paulo, 18/05/13).

E possivel um contra-argumento. Embora tenha ocorrido enorme redugdo do
peso do Estado na economia brasileira, promovida pelas privatizagdes neoliberais dos
anos 90, elas foram realizadas a la brasileira, isto é, com o apoio crucial de fundos de
pensdo paraestatais, patrocinados pelas trés maiores empresas estatais: Petrobras, Banco
do Brasil e Caixa. Posteriormente, com as vitérias eleitorais do Partido dos
Trabalhadores e aliados, tendo entre seus militantes sindicalistas dirigentes desses
fundos de pensao, o Estado brasileiro recuperou sua capacidade de coordenagdo da
negociagdo do financiamento dos grandes projetos. Dessa feita, conciliou os interesses
estratégicos nacionais com os trabalhistas, privados nacionais e estrangeiros. Minha
hipdtese era estar se configurando o Capitalismo de Estado Neocorporativista no Brasil.
Porém, a realidade apds o golpe semi-parlamentarista em 2016 parece falsear essa
hipotese ao criminalizar todas as politicas desenvolvimentistas. Aguardemos a historia
do futuro.

Variedades de Capitalismo

Schumpeter, segundo a biografia “O Profeta da Inovagdo: Joseph Schumpeter
e a Destrui¢do Criativa”, escrita por Thomas K. McCraw (2012: 768), apontava a
possibilidade do capitalismo assumir formas muito distintas em diferentes paises. O
capitalismo promovia formas democraticas e representativas de governo, mas nao as
exigia. A distingdo entre as diferentes variedades do capitalismo tornou-se
particularmente evidente na Alemanha de 1930, quando os nazistas preservaram
exteriormente a forma de economia de mercado, ao mesmo tempo eliminando os
direitos individuais sob um governo totalitario.

Nos paises democraticos, enquanto isso, surgiu a “sociedade de economia
mista”, na década de 1930, e depois os governos assumiram papel regulador mais forte
e comecaram a construir Estados de bem-estar social [welfare states]. O capitalismo ¢
um sistema econdmico e social ainda mais flexivel do esperado por Schumpeter com
muitas possibilidades de combinacdo entre os setores publico e privado.

Caracterizava-se no Brasil a emergéncia de um Capitalismo de Estado
Neocorporativista, baseado em quadriparticdo do capital: publico, privado nacional,
estrangeiro e trabalhista. No sistema neocorporativista, os interesses gerados na
sociedade civil sdo organizados em nimeros limitados de “grupos de produtores”, seja

em sindicatos dos trabalhadores, seja em associa¢des empresariais.
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O capitalismo competitivo ndo se estabeleceu, plenamente, em escala
planetéria, pelo contrario, revigorado processo de competi¢do entre capitalismos esta
evidente. Ha luta de capitalismo contra capitalismo. Esta pluralidade de capitalismos,
plena de implicagdes tedricas e politicas, propiciou a emergéncia de programa de
pesquisa classificado sob a rubrica “variedades de capitalismo”.

Esta abordagem das “variedades de capitalismo” pode ser caracterizada como
interdisciplinar, mas com largo campo de estudos economicos heterodoxos. A questao-
chave ¢: ha um tnico capitalismo ou uma variedade significante de capitalismos pode
coexistir mesmo no longo prazo?

Na realidade, ndo se verifica a convergéncia progressiva das rendas per capita
apontada pela teoria ortodoxa. O comportamento estratégico dos agentes econOmicos
nunca esteve de acordo com alguma forma transcendental de racionalidade mercantil.
Pelo contrério, foi contingente, de acordo com as condi¢des politicas e institucionais
prevalecentes. Estas sdo submetidas as formacgdes historicamente especificas. Frente a
inexisténcia de uma uUnica racionalidade de mercado, predomina o modelo de mercado
coordenado. As firmas podem escolher, “racionalmente”, entre diversas estratégias, mas
dentro de ambiente regulado, cujas diferentes instituicdes incentivam ou sustentam
diferentes padrdes de comportamento econdmico. Concebem-se as grandes corporagoes
como institui¢ao social.

Apesar do avanco da globalizacdo em diregdo a contexto politico
supranacional, modelos coordenados ou liberais ndo regulados delinearam a
geoeconomia multinacional. As unidades analiticas da variedade econdmica, variacao
institucional, e coesdo intra modelos, permaneceram nacionais. As caracteristicas
econdmicas institucionais sdo nacionalmente designadas. Seja liberal, seja regulado,
ambos os modelos sdo criagdes sociais e fortemente condicionados por instituicoes
ancoradas nacionalmente.

Em vez de focar os diferentes graus de resisténcia institucional e nacional a
globalizacdo econdmica, colocou-se ateng¢do sobre a organizacdo (formal ou informal)
de interesses empresariais e sua interpenetracdo com estruturas governamentais, pais
por pais. Na literatura sobre “capitalismos comparados”, concebe-se o processo de
transformagao, tais como a abertura de mercado ou a mudanga tecnoldgica, advindo de
“fatores exogenos”, associados e mediados politicamente por ajustamentos “internos”
com os sistemas institucionais nacionais.

No estagio atual de desenvolvimento da abordagem das variedades de
capitalismo, a metodologia convencional ¢ de “nacionalismo metodologico”, embora
esteja sendo colocada sob questionamento. A tipica abordagem coloca atencdo quase
exclusivamente sobre o nivel nacional de agregacdo espacial. Cada nagdo tende a
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desenvolver estilo de capitalismo culturalmente distinto. Cada Estado incorpora uma
unica configuracdo de poder e autoridade refletida na criacdo e operagdo de suas
institui¢des intermedidrias. Cada capitalismo tem sua propria configuracdo de mercado,
Estado e outras institui¢des para a coordenacdo econdmica € a governanga dos setores
de atividades. Os analistas acabaram por particularizar cada capitalismo, como fosse
nacional ou étnico, tal como o capitalismo norte-americano, o europeu, ou o japongés,
etc.

Para Schumpeter, a iniciativa individual constituia a chave do crescimento
econdmico em qualquer pais. Ele foi um arauto precoce da ligagdo entre o capitalismo e
a liberdade pessoal. Esta criava maiores oportunidades para o empreendedorismo.

Em grande medida, os Estados Unidos alcangaram sua posi¢ao como economia
hegemodnica no mundo porque, desde o inicio, puderam contar com um forte espirito de
iniciativa. As coldnias formadoras os Estados Unidos foram povoadas sobretudo por
europeus empreendedores nos séculos XVII e XVIIIL.

Uma vez instaurado plenamente, segundo Schumpeter, um sistema capitalista
nao melhorava, primordialmente, a vida dos reis, senhores da guerra e aristocratas, mas
sim a das pessoas comuns. Distribuia, entretanto, de maneira desigual os seus frutos,
com processo cumulativo de enriquecimento.

Nao tinha ilusdes sobre o capitalismo, mas tampouco duvidava de seu proprio
veredito: nesse sistema, a geracao de riqueza econdmica melhorava a vida do individuo
comum. Isto superaria os efeitos negativos de longe. Ele ndo distingue as conquistas
sociais de direitos humanos universais em simultdneo ao processo capitalista. Tanto a
politica, quanto a economia, ambos elevam, progressivamente, o padrdo de vida das

massas.

O mundo s6 poderia beneficiar-se plenamente do capitalismo se as pessoas
entendessem como ele funciona. Este ¢ um dos motivos pelos quais Schumpeter passou
tanto tempo tentando apreendé-lo e explica-lo.

Reorientando a Dependéncia de Trajetoria Cadtica

O mundo estd em um aparente caos. Este ¢ um suposto estado de mistura e
irregularidade dos diversos componentes do planeta, antes de se ordenarem para formar
o Universo. Mesmo em caos ¢ possivel observar as configuragdes das propriedades
emergentes de redes de relacionamento entre classes de comportamentos dos agentes.
H4 certa auto-organizacao sem autoridade ou planejamento central.
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Nao resta apenas o niilismo. Nao cabe a redu¢do ao nada, o aniquilamento
total, a ndo existéncia. Este ponto de vista considera as crengas e os valores tradicionais
infundados. Nao ha qualquer sentido ou utilidade na existéncia humana. Representa um
total e absoluto espirito destrutivo, em relacdo ao mundo circundante e ao proprio eu.

Por exemplo, ndo se pode crer o projeto de poder do Estado Islamico (EI) ser o
vencedor contra tudo e todos. Seu objetivo estratégico de hegemonia desestabilizaria os
paises islamicos, propiciando o avango do extremismo religioso e politico em Estados
ndo laicos. Criaria uma guerra entre as civilizagdes orientais e ocidentais, estimulando a

radicalizacdo das comunidades islamicas.

A Russia ataca rebeldes sirios, para manter o governo aliado na Siria, estratégia
de que os Estados Unidos discordam. Entao, limitam-se a ataques aéreos pouco eficazes
contra o EI. A Turquia se opde a consolidagdo de um territorio autobnomo curdo —
relativo ao Curdistdo, regido do atual Iraque —, embrido de um pais proprio. O Iraque,
pais dividido entre sunitas e xiitas, encontra-se diante do risco da préopria dissolucao.

A sunita Arabia Saudita ¢ aliados do Golfo Pérsico combatem o avango do Ira
xiita e as fontes ndo convencionais de petroleo, seja extraido do xisto, seja do pré-sal. O

dumping com petroleo barato os inviabiliza?

No Oriente Médio, assim como na Venezuela, Russia e em outros paises
exportadores de petroleo e demais commodities, a queda das cotagdes enfraquece as
“praticas populistas”. Tudo favorecendo ao povo em vez das elites e angariando apoio
eleitoral para a continuidade, ¢ condenado sob esse rotulo esnobe. Isso ampliard as

tensdes politicas?

Os atentados terroristas do EI e a didspora siria na Europa derrubardo os
governos europeus adeptos da politica de aceitagdo de refugiados? O aumento do
xenofobismo e da intolerancia étnica, inclusive com o retorno a milenar politica de
guetos, elevara o recrutamento de combatentes nas comunidades islamicas,

marginalizadas na “terra dos infiéis”?

O Acordo de Schengen eliminou as fronteiras internas no bloco europeu.
Virios paises, agora, estdo reinstituindo o controle das fronteiras nacionais contra as
correntes imigratorias, desagregando a Unido Europeia na pratica do livre fluxo de
gente. O turismo na Franga, no Egito e na Tunisia sofreu o impacto do medo de
terrorismo.

O candidato republicano vencedor na ultima elei¢dao a Presidéncia dos Estados
Unidos adotou um intolerante discurso anti-islamico. Foi apoiado pela tendéncia
ultraconservadora Tea Party por seu programa governamental de barrar a entrada de

mugulmanos na outrora “Terra da Liberdade”.
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As fronteiras nacionais sdo criagdes arbitrdrias face as geoecondmicas ou
mesmo as geopoliticas, onde se impdem certas hegemonias hierarquicas de poder técito.
A fronteira entre a economia e outras areas de conhecimento também ¢ artificial.

Por exemplo, os impactos da quarta revolugdo industrial, juntando uma série de
novas tecnologias, desde inteligéncia artificial a drones, implicam em crescente
robotiza¢do. Industrias e servigos cada vez mais automatizados com robds e
computadores substituem vérias atividades humanas. Hipoteticamente, os beneficiados
serdo paises com mercado de trabalho flexivel e mao-de-obra qualificada. A abundancia
de mao-de-obra pouco qualificada deixara de ser uma vantagem.

Tornar-se-a um peso com o fim do bonus demografico e o envelhecimento da
populagdo. O déficit da Previdéncia Social sera cronico. O regime de reparticao nao se
sustenta mais com a diminuicao relativa da geracao ativa face a inativa, principalmente
quando a geragcdo baby-boom alcanga a fase de aposentadoria. As menores “geragdes
pos-pilula” vao para o arriscado regime de capitalizagdo em Previdéncia Privada
Complementar. Com Bolsas de Valores tdo volateis ndo ha como garantir beneficios

definidos. So as contribuic¢des serdo definidas em alto patamar.

Paises com a moeda nacional atrelada ao dolar sofrem pressdes competitivas
adicionais. O custo do servico da divida corporativa, tomada quando o dinheiro estava
“farto e barato” nos Estados Unidos, se eleva com a depreciagdo das moedas e a
elevagdo do juro norte-americano.

Face a essa dependéncia de trajetdria cadtica, a politica monetaria sozinha vai
consertar o mundo?! A abordagem estruturalista sempre foi mais consistente comparada
a monetarista. Entretanto, reformas estruturais e investimentos em longo prazo levam
mais tempo em relagdo ao suportado pela conjuntura politica.

A inteligéncia binaria enxerga como Unica alternativa aos empréstimos fartos e
baratos, para impulsionar a demanda agregada, a politica fiscal de corte de impostos e
tarifas. Porém, como os gastos com beneficios previdencidrios aumentam os déficits
orcamentarios, os governos nao terdo como cortar tributos ou gastos em resposta a
desaceleracdo econdmica. O ajuste fiscal recessivo so6 alcanca o ajuste externo, devido a

queda da importagao.

Fora isso, resta o “velho diagnostico” de o problema ndo ser a falta de
demanda, mais sim a necessidade de ajustar o lado da oferta. Isto significaria atender a
demanda com o fechamento de empresas com excesso de capacidade ociosa, esperar a
reducdo de estoques de imodveis encalhados, dar baixa de dividas ndo pagas, tentar
aprovar reformas trabalhistas e previdenciarias, adequar os direitos a nova realidade de
crise. Face a concentracdo de riqueza, ¢ dificil o convencimento social e politico a
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respeito dessa necessidade de mais sacrificio econdmico com a “queima do capital
excedente”. Esta pauta conservadora neoliberal onera mais o emprego e a renda dos
trabalhadores em relacdo a renda e riqueza dos capitalistas.
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CAPITULO 5 — Bater no Familismo Esnobe

Logica do Mercado e da Familia X Logica Civica

Os dialogos entre Mario Sergio Cortella e Renato Janine Ribeiro, reproduzidos
no livro “Politica: para ndo ser idiota” (2010), sdo inspiradores para se rever alguns
conceitos. Um deles ¢ o de idiota. Eu o uso de maneira contumaz para classificar o
“Interniota”, isto €, aquele frustrado sem consciéncia do mal contra si € aos outros
quando se aproveita do recurso do anonimato para navegar na Web 2.0 injuriando as
ideias alheias. Com sua agressividade acaba por desestimular uma plataforma social

com potencial de discussdo civilizada e educativa.

Cortella ensina o conceito original de idiota. A expressdo idiotes, em grego,
indica o sujeito com vida exclusivamente privada e recusa a politica. Cabe a retomada
desse conceito para designar quem vive fechado dentro de si e so se interessa pela vida
no ambito pessoal-familiar. Um lugar-comum ¢ dizer: “Nao me meto em politica”.

Outro conceito relevante ¢ o de Politica como agdo coletiva ndo sé para
conquistar direitos e prote¢do social, mas também para a defesa de interesses
particulares. Janine comenta haver atualmente “certa convergéncia de conceituagdo
entre Politica e Democracia”.

De fato, ambas passam pela fala, pela conversa, pelo dialogo. Elas se opdem as
ditaduras porque nestas nao ha liberdade de expressdo. Mas, nesse sentido estrito, o
conceito ndo caberia em regimes escravocratas, ou seja, durante a maior parte da
historia da humanidade. Na Republica Romana, por exemplo, mesmo excluindo as
mulheres, os estrangeiros e os escravos, haveria politica entre as fac¢des de senadores.
Essa longa tradicdo ndo se mantém ainda hoje. A politica do Congresso ndo permanece
restrita aos deputados e senadores. H4 a manutencdo da “politica de coronéis e seu
curral eleitoral paroquial”. Pouca importancia os oligarcas regionais dao a satisfagao de
seus eleitores a ndo ser nos dois meses de campanha eleitoral, quadrienal no caso de
deputados, e a cada oito anos, dos senadores.

Quando Cortella e Janine conversam a respeito do desinteresse pela politica a
reflexdo recai sobre o falso moralismo com o diagnostico simplista: “boa parte das
pessoas esta enojada pela descoberta ou pelo avanco da corrupgdo”. Alias, eles
reconhecem ser discutivel se ela realmente aumentou ou apenas se tornou mais visivel.

De fato, muitas pessoas se sentem assim em relagdo a um determinado modo
de fazer “politicagem” — politica de interesses pessoais, de troca de favores, ou de
realizagdes insignificantes. Nao corresponde a ideia mais abrangente de Politica. Ha
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conexdo entre Liberdade, Democracia e Politica. O idiota ndo ¢ livre porque sé toma
conta da propria vidinha. Na realidade, s6 ¢ verdadeiramente livre quem se envolve na
vida publica, ou melhor, na vida coletiva.

Hé convergéncia entre liberdade politica e liberdade pessoal. Esta se tornou
possivel com o avango da nog¢do de individuo desde a Renascenga. Contudo, o
individualismo se transformou em obsessio em varios momentos. E especialmente
evidente na substitui¢do do substantivo individuo pelo adjetivo individual, qualificando
a busca daquilo exclusivo.

A Politica deve vista como ag¢do e/ou convivéncia coletiva. Se cada um morar
em sua propria domus, ou seja, em sua casa, nos sO temos con-dominios. Viver ¢
conviver, morando em casa ou prédio, seja na cidade, seja no pais, seja no planeta. A
vida humana ¢ condominio. E s6 existe Politica como capacidade de convivéncia,
exatamente, em razao desse condominio. Dai o individuo idiota pergunta: “Mas, € meu
direito de fazer ruido na minha casa até¢ a hora desejada por mim?”.

Essa logica do proprietario, isto €, “do meu”, significa “eu fago o desejado na
minha (e com a minha) propriedade, sou livre porque paguei por isso”. Ora, afirma
Cortella, “esse exercicio da liberdade como soberania ¢ algo proximo da ideia da
idiotes”. Ninguém ¢ soberano em uma Res-publica. Entretanto, o individuo idiota
afirma: ‘Eu sou soberano sobre mim mesmo’. “Mas ser soberano sobre si mesmo ndo ¢
Politica”. E apenas justificativa para o individualismo egoista.

Alguns idiotas entendem Liberdade e Direito como uma propriedade ou como
um objeto de consumo. Tentam entender o mundo a partir de uma visdo consumista.
Tendem a pensar a posse de direitos de propriedade sem obrigagdes. O consumismo
chegou ao ponto de até entender o Direito, Dever e Liberdade enquanto objetos de
consumo ¢/ou propriedade.

Atentemos para os verbos usados na expressdo “temos de enobrecer (ou
enriquecer) a nossa capacidade de convivéncia”. Significam: nds, os proletarios,
cuidando s6 da nossa prole, temos de viver a Politica, isto €, a acdo coletiva de
convivéncia, como 0s nobres ou os ricos. Nesse sentido, a Politica seria uma atividade
“nobre” ou “rica”. Nao apenas para cuidar dos proprios interesses particulares, mas sim
do Reino ou da Nagao. Nos, os cidadaos, temos de apropriar da Politica para cuidar da
defesa dos interesses coletivos da Sociedade.

Cada logica de agdo — um conceito de inspiragdo weberiana referente a logica
institucional — pode ser definida como um sistema de regras socialmente compartilhadas
de pensamento e comportamento. Envolve a defini¢do de um dominio ou esfera de agao,
incluindo suas fronteiras e as pessoas, seus papéis ou posicdes, os agentes coletivos € 0s
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objetos pertencentes a esse dominio. Associados aos papéis ou posicdes héd objetivos ou
obrigacgoes.

Destacam-se entre as logicas de agdo a logica do mercado, da familia e a
civica, correspondentes aos mais importantes dominios de provisdo econOmica. A
provisdo ¢€ o ato ou efeito de prover. O provimento refere-se a um conjunto de artigos de
consumo € uma reserva pecuniaria necessarios a manutencdo de uma comunidade, uma
familia ou uma pessoa durante certo periodo.

Diferentes logicas de acdo coexistem ou podem ser contrapostas umas as
outras. Isso gera um tipo de complexidade ao misturar Politica e Economia. Existe um
asco pela Politica porque ela ¢ associada a politica partidaria dos acordos espurios e da
corrup¢ao. Predomina nesse enojamento a critica a instituicdo parlamentar misturar a
logica do mercado ou mesmo a da dinastica a logica civica referente ao cidaddo como
elemento integrante do Estado.

No nepotismo — favoritismo para com parentes dentro do poder publico — até
netos de politicos profissionais se sentem na obriga¢do de seguir a carreira do avo. E
como apenas eles — e nao o civil comum — tivessem a “nobre” vocagdo para a “velha

politica”.

S6 Negacao da Politica e Cidadao Contribuinte

Os dialogos entre Mario Sergio Cortella e Renato Janine Ribeiro, reproduzidos
no livro “Politica: para ndo ser idiota” (2010), lembram: no passado, havia algo de
sagrado nas reunides politicas. A ideia de uma “ekklesia” (o vocabulo grego para
reunido, o qual deu origem a palavra “igreja ) referia-se a uma comunidade de fé, uma
assembleia como “eclésia”. A politica era vista como a arte de nos fazer humanos.

O viés da confirmagdo ¢ o erro de pensamento cometido quando filtramos
novas informagdes contraditérias com nossos pontos de vista de maneira a manter
nossas crengas intactas. Cada vez ficamos mais em comunidades de pessoas parecidas
CONosco.

Entdo, a dificuldade a enfrentar ¢ conseguir estabelecer um lago social entre
todos os membros da sociedade, pelo menos um lago social forte a ponto de permitir o
exercicio mesmo da democracia. Porque, se nos reunirmos s6 com quem pensa igual a
nés, ndo desenvolveremos as potencialidades da democracia, do convivio e do
aprendizado com quem ¢ diferente de nods. O laco social ficara fragil. Alids, como ja estd
no Brasil.
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Cidadania ndo se esgota na democracia como ato de votar e ser votado. Para
um norte-americano, cidadao ¢ quem pode votar e ser votado, tem seus direitos e
deveres, entre os quais, pagar impostos. Para os brasileiros em geral, quando falam, na
politica, em cidadania plena, estdo so referindo ao direito de escola de qualidade,
atendimento de saude adequado, possibilidade de trabalho digno, etc., para todos, sem
contrapartida. Em resumo, ndés mesclamos a nocdo de cidadania apenas com direitos
humanos e sociais. Nao referimos s6 aos direitos civis ou politicos € nem citamos o0s
deveres correspondentes.

Para os brasileiros, de acordo com os didlogos entre Mario Sergio Cortella e
Renato Janine Ribeiro, o Estado deve dar aos cidaddaos determinadas coisas, € nao
pensam no cidaddo construir certo Estado produtor de tais coisas. Para os norte-
americanos, a no¢ao de ser cidadao porque paga impostos ¢ fundamental, ao passo que,
para noés, falar em ser contribuinte sem sonegacdo causa certa vergonha. No Brasil,
temos dificuldade em construir uma ideia de cidadania cujas bases econdmicas estejam
no pagamento de impostos. Parece coisa de mau gosto. Melhor ¢ sonegar. S6 negar a
politica.

Os brasileiros, de maneira geral, tentam encontrar outro fundamento para a
cidadania ndo envolvendo o pagamento de impostos. Qualquer individuo seria cidadao,
naturalmente, apenas por nascer ou viver no territorio nacional. Tal condi¢do ndo estaria
ligada a uma contrapartida sob a forma de pagamento ao Tesouro Nacional.

O problema dessa concepgao, aparentemente generosa, ¢ ndo corresponder aos
direitos certas obrigacdes, entre as quais, o pagamento de impostos. O sustento do

Estado depende dos cidadaos.

Os dialogos entre Mario Sergio Cortella e Renato Janine Ribeiro advertem:
“dai muitos pensam que o dinheiro publico pode ser gasto a rodo, como se nao tivesse
dono, como se ndo tivesse custo”.

Desde a primeira Era Neoliberal (1988-2002), quando se falou em reforma
tributéria, no Brasil, a intencdo foi a de diminuir a tributacdo e nao de ordené-la para se
alcangar maior justica social. Associa¢des patronais, ligadas as elites, consideram o
“caixa dois” quase obrigatorio. Argumentam se o imposto for totalmente pago, ndo
conseguirdo obter lucratividade justa. Nesse caso, o0 negocio € invidvel e o mais correto
¢ fecha-lo.

E raciocinio similar ao do consumidor imaginar poder comprar um automoével
de luxo importado caso ndo tivesse de pagar impostos. Autoengano, literalmente. Na
nacdo sem Estado arrecadando impostos e, por consequéncia, ausente a seguranca
publica, predominaria a selvageria. Ele ndo poderia trafegar com esse carro atraente.
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Sonegadores sdo formadores da opinido publica sugestiva da presenca do
Estado como um arrecadador de tributos ser ofensiva. Seria espécie de espoliacao. Os
reacionarios dizem: “ha pouco retorno pelos impostos pagos, ainda temos de pagar por
servicos privados”. Ora, essa ¢ a opcdo de quem deseja distingdo. Esse “retorno”
sempre estara abaixo das imensas expectativas imagindrias de O Estado tudo poder,
mesmo sem a arrecadacdo de impostos. Esse discurso inconsequente completa-se
resumindo tudo a apenas ma vontade politica e/ou a caréncia de competéncia.

Muitos cidaddos desavisados confundem ineficiéncia da maquina estatal com
delinquéncia estatal. Esta ndo estd necessariamente ligada a capacidade de a¢do publica.
Ela, geralmente, ¢ consequéncia de ma-fé por parte de corruptores e corruptos. Quanto a
isso, cabe investigagdo de oOrgdos publicos como a Policia Federal, MP ¢ o TCU.

Necessita de orgamento. Dispensa-se perseguigdo e prejulgamento politico.

O Brasil nao ¢ um dos paises de maior nivel de tributacdo, ele estd no pelotao
intermediario, abaixo dos europeus, especialmente os nordicos. Estes tém o maior IDH.
Entre o estado de mal-estar nos vizinhos das Américas e o estado de bem-estar social na
Europa, ¢ preferivel esta ultima civilizagao 14, ndo? Em vez da ansia colonizadora de

“fazer a América”, isto €, enriquecer rapidamente a qualquer prego aqui, nao?

E muito questionavel esse lugar comum auto justificador da sonegacio de
impostos com a alegacdo de “os cidaddos ndo terem um retorno correspondente ao que
pagaram”. Basta imaginar a inseguranga da sociedade brasileira sem a saude publica, a
educacdo publica, a seguranca publica, a constru¢do de habitagdes populares, os
programas de transferéncia de renda, a previdéncia social, etc. O cidadao brasileiro deve

ter consciéncia do retorno em politicas publicas na propor¢do inversa de sua sonegagao.

Esse mesmo cidaddo supde poder cobrar uma eficacia estatal quando ele
proprio ndo o sustenta como contribuinte, em tltima analise, responsavel pelo Estado. E
como se o Estado fosse uma coisa e o cidaddo comum fosse outra, havendo uma
separagdo completa entre a sociedade politica e a sociedade civil.

A elimina¢do da corrup¢do no Brasil ¢ uma questdo de educacdo, isto &,
“caberia a escola formar os jovens para ndo serem corruptos” ¢ o lugar-comum dito. A
resposta ¢é: “hd um jeito mais facil de extinguir a corrup¢do. Como, para existir
corrupg¢ao, tem de haver um corrupto € um corruptor, € como o corruptor, de maneira
geral, ¢ aquele que tem dinheiro para corromper, basta entdo que este individuo rico ndo
corrompa aos mais pobres”.

Os impostos diretos e progressivos recaem sobre a propriedade (IPVA,
ITCMD, IPTU, ITR) e a renda (IRPF). Os impostos indiretos e regressivos recaem
sobre o consumo: ICMS, IPI, etc. IOF tributa operagdes financeiras. Embora a maioria
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da populagdo tenha renda isenta, ela a gasta em consumo. Dai a deducdo de ela ser
gravada com “uma tributacdo proporcionalmente maior para sustentar a maquina
estatal”. Menos, menos...

Rozane Bezerra de Siqueira, José Ricardo Bezerra Nogueira e Evaldo Santana
de Souza, pesquisadores da UFPE, criticam a visdo comum segundo a qual o sistema
tributrio brasileiro ¢ regressivo. Ela ¢ reforcada por estudos equivocados: de um lado,
subestimam a renda informal dos mais pobres e, de outro, subestimam os tributos pagos
pelos mais ricos. Buscando corrigir esses vieses, eles estimam a distribuicdo da carga
tributaria com base na POF 2008-09 e na PNAD 2009. Os resultados indicam o sistema
tributario brasileiro incidir de forma quase proporcional sobre as familias em diferentes
classes de renda, e, portanto, ¢ aproximadamente neutro do ponto de vista distributivo.

A parcela de contribuigdo para a receita tributaria ¢ muito proxima da parcela
de participagdo na renda para todos os décimos. Apenas no caso do ultimo décimo a
contribuicdo para arrecadacdo (41,7%) € superior a participagdo na renda ajustada
(35,7%). Esse décimo superior paga 28,6% dos tributos indiretos, mas paga 67,6% dos
tributos diretos, entre eles, 40,7% da contribui¢do previdenciaria e 91,6% do IRPF.
Esses resultados, segundo os citados autores, sugeririam o sistema tributario brasileiro
nao ter um efeito significativo sobre a distribuicdo de renda entre as familias. Menos,

menos...

Rendim. Rendimento
Natureza da Ocupacso Rendim. Tribut. Rendim. Rendim. Per Capita

Tribut. o Isentos Totaisem % Anualem %
do Capitalista
Aposentado, militar refor. ou pens. prev. com moléstia grave 28% 9% 64% 100% 53,6%
Aposentado, militar res. ou refor., pens. prev., exc. cd. 62 59% 11% 30% 100% 42,4%
Beneficiario de pensdo alimenticia 69% 7% 24% 100% 26,0%
Bolsista 16% 3% 81% 100% 25,4%
Espdlio 22% 22% 56% 100% 371%
Natureza da ocupagédo nao especificada anteriormente 53% 9% 38% 100% 31,8%
Invalido 0% 0% 0% 0% 0.0%
Casta dos Inativos 54% 11% 35% 100% 40,2%
Capitalista que auferiu rendim. de capital, inclus. aluguéis 30% 19% 51% 100% 100,0%
Proprietario de empr. ou firma indiv. ou empregador-titular 25% 12% 64% 100% 57,4%
Microempreendedor Individual - ME| 63% 3% 34% 100% 12,4%
Casta dos Mercadores 26% 12% 62% 100% 55,2%
Empregado de empr. pub. ou soc. de economia mista municipal 80% 8% 12% 100% 37,8%
Empregado de empresa setor privado, exceto instit. financ. 75% 1% 14% 100% 33,4%
Empregado empr. pub. ou ec. mista est. e DF, exc. inst. fin. 77% 10% 13% 100% 52,1%
Empregado empr. pub. ou econ. mista fed., exc. inst. financ. 7% 9% 14% 100% 65,8%
Empregado de instituicGes financeiras publicas e privadas 69% 17% 15% 100% 56,1%
Empregado ou contratado de organismo intemacional ou de ONG 68% 8% 24% 100% 37.2%
Casta dos Trabalhadores 74% 11% 14% 100% 36,8%
Membro ou servidor publico da admin. direta estadual e do DF 80% 7% 13% 100% 49,5%
Membro ou servidor publico da administracdo direta federal 76% 9% 15% 100% 79,6%
Membro ou servidor publico da administragdo direta municipal 85% 7% 9% 100% 31,6%
Servidor publico de autarquia ou fundagédo estadual e do DF 81% 7% 12% 100% 42,6%
Servidor publico de autarquia ou fundacéo federal 78% 8% 14% 100% 56,9%
Servidor publico de autarquia ou fundacdo municipal 84% 7% 9% 100% 31,3%
Casta dos Govemantes 80% 8% 12% 100% 44 4%
Casta dos Guerreiros Miltares 84% 6% 10% 100% 38,4%
Casta dos Sébios Profissionais liberais ou auténomos sem vinculo de emprego 53% 7% 40% 100% 36,6%
Total das Castas 59% 10% 31% 100% 42.1%

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Fermando Nogueira da Costa)
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No entanto, considerando os dados da tabela acima, pode-se deduzir outro
olhar para as ocupacdes de capitalistas e empresarios. Eles se beneficiam dos privilégios
dos rendimentos isentos: lucros e dividendos (32%), doagdes e herancas (11%), micro e
pequenas empresas (11%), etc. As principais tributacdes exclusivas sdao: 13°. salario
(31%); rendimentos de aplicagdes financeiras (30%); ganhos de capital (12%), PLR —

Participacao em Lucros e Resultados (9%), etc.

Consolidou-se no pais, na Era Neoliberal (1988-2002 e 2015-2017), a ideia de
um lado existir a sociedade, um pelotdo homogéneo de gente, e, de outro lado, o Estado
extorsor. Ndo teria nada a ver com ela. Ora, quem elege o governo e o parlamento nao ¢
responsavel?!

A sociedade com uma economia de mercado ndo tem essa homogeneidade
defendida por ultraliberais: todos contra o Estado. Ela ¢ composta por antagonismos,
sendo importantes as disputas a respeito de quantos impostos cada qual deve pagar e
quem mais se beneficia do dinheiro publico.

Os eleitores brasileiros necessitam ter a consciéncia de, em um regime
democratico, serem eles proprios quem escolhe o governo e os parlamentares. Embora
estes tenham golpeado a Presidenta eleita pela maioria deles. O desafio ¢ escolher bem
em quem votar, para os eleitos terem inclusive a iniciativa de uma Emenda
Constitucional para delimitar os privilégios dos magistrados. SO entdo os eleitores
conscientes sentirdo ser responsaveis pela escolha eleita. Assim, por exemplo,
escolherdo o programa governamental contra o desmanche do Estado social-

desenvolvimentista.

Entrevista sobre Populismo

Fui entrevistado por jornalista do Instituto Humanitas Unisinos — IHU, ligado a
Universidade Unisinos, no sul do Pais. A pauta da revista, em um ntimero tematico, era
“a razdo populista” de Ernesto Laclau (06/10/1935 -13/04/2014). Ele foi um cientista
politico argentino, pesquisador e professor da Universidade de Essex na Inglaterra,
considerado pos-marxista. A intengdo era compreender melhor o conceito de populismo
reapresentado por Laclau e refletir como a partir dele é possivel compreender as
questdes de nosso tempo no Brasil e na América Latina.

Perguntas:

1) Como compreende o conceito de populismo, de Ernesto Laclau? E como
esse conceito pode ser operado no campo da Economia?
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Para Ernesto Laclau a flexibilidade com do conceito ser aplicado a situagdes as
mais contraditorias, tanto a direita, como a esquerda, revela a dificuldade de entender o
populismo. Comumente, entende-se como “populista” a situacdo quando o povo
estabelece conexdo direta com uma lideranga, desestabilizando a democracia
representativa. Para ele, o populismo nao ¢ uma ideologia nem uma conduta irracional,
mas segue uma logica especifica, relacionada as identidades coletivas e as demandas
sociais. Ele valoriza os momentos de organizacao e atuagdo politica do povo.

Para Laclau, a razao populista ¢ o fundamento mesmo da agao coletiva popular.
Por isso, ela recusa argumentos a favor do fim da politica, seja apregoar uma revolucao
total, seja reduzir a politica a mera administragdo das coisas publicas. Nesse sentido, o
populismo constitui o alerta quanto aos interesses dos defensores da Economia de
Livre-Mercado predominarem acima dos interesses populares. A economia tem de estar
voltada para alcancar um Bem-Estar Social e ndo, exclusivamente, para atender a
ganancia individualista. O instinto de prote¢do dos seres humanos deve superar o
instinto de competi¢cdo. A cooperagdo altruista contribui mais para o desenvolvimento
socioecondmico e humanista.

2) Como conceber uma politica economica a partir desse conceito de
populismo? Quais as experiéncias mais proximas disso se tem ou teve no mundo?
Moeda social e bancos de gestiao colaborativa se associam a essa perspectiva?

Qualquer instrumento de politica econdmica ao colocar o beneficio coletivo
acima da satisfagdo individual de membros da elite econdmica costuma ser taxado,
sumaria e pejorativamente, como ‘“populista”. Por exemplo, os pregadores de um
choque cambial para dar competitividade internacional aos industriais brasileiros,
reconhecem estes nao conseguirem obter produtividade capaz de possibilitd-los a
oferecer precos mais baratos em suas exportacdes. Entretanto, dizem ser “populismo
cambial” o que seus criticos defendem: manter uma taxa de cambio ndo inflacionaria.
Taxam de politica cambial “populista” a voltada para “manter os salarios reais
artificialmente elevados”. Com ela, alegam, a industria utilizar tecnologias no estado da

arte mundial ¢ inviavel. Quem ndo ¢ competente ndo se estabelece...

Nao percebem os reagentes a terapia apregoada. Um choque cambial,
provocado por varia¢ao discricionaria no sistema de pregos relativos, causaria conflito
distributivo. Outras rendas perderiam posicdes relativas a dos exportadores e
demandariam reposicao inflaciondria. O consequente choque de custos se somaria ao
custo dos insumos importados. Ao fim e ao cabo, em processo de retroalimentacio
inflacionaria, ndo ha nenhuma garantia do incentivo ao lucro dos industriais
exportadores se manter incolume. E um governo com hegemonia trabalhista
consideraria invidvel politicamente “dar-um-tiro-pé”, isto ¢, tirar poder aquisitivo real
de sua base eleitoral.
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Moeda social e bancos de gestdo colaborativa ndo se associam a essa
perspectiva “populista”. Sao fatores apenas de desenvolvimento local. Nao t€ém impacto
macroecondmico.

3) Quais os pontos comuns e dissonantes entre o populismo (de Laclau),
desenvolvimentismo e lulismo? E quais os limites desses conceitos?

Laclau diz: “a necessidade de um cimento social que una os elementos
heterogéneos outorga centralidade ao afeto na constitui¢do social”. A gente faz politica
— acdes coletivas — com amigos ou companheiros de quem gostamos ou temos um amor
comum por determinada causa. A maior felicidade surge dos relacionamentos com
outras pessoas, ou seja, com a familia, o(a) companheiro(a), os filhos e os amigos. Em
segundo lugar, estd o sentimento de fazer algo de util ou altruista. Esse lago social pelo

afeto une os populistas, desenvolvimentistas e lulistas.

A subestimacdo do populismo implica na subestimagdo da politica tout court.
Dai a afirmacdo liberal de a gestdo da comunidade caber a um poder administrativo,
cuja fonte de legitimidade ¢ o conhecimento apropriado pela casta de sabios a respeito
de uma “boa” comunidade. Para os neoliberais, resume-se a predominancia do livre-

mercado favoravel a casta dos mercadores-industriais-financistas.

Francisco Weffort, ex-professor da FFCHL-USP e ex-Secretario Geral do PT,
partido renegado, em 1994, para ser Ministro da Cultura de seu ex-colega Fernando
Henrique Cardoso (FHC), comegou a publicar artigos contra o Populismo, em setembro
de 1963. Criticava o apoio das massas populares ao governo reformista de Jango (Jodo
Goulart), seis meses antes do Golpe Militar de 31 de margo de 1964! H4 mais de meio
século, essa critica académica uspiana contaminou os marxistas brasileiros. Eles
almejavam uma luta de classes mais acirrada no Brasil — e ndo uma conciliagdo
nacional.

O também ex-professor da FFCHL-USP, FHC, quando assumiu a Presidéncia
da Republica, na Era Neoliberal, anunciou pretender acabar com todo “o entulho
[populista] varguista”. O Ethos paulista da “Revolugio de 1932” leva a elite
socioeconomica/intelectual paulistana ao antivarguismo e antipopulismo. Esse seu
esnobismo contra o trabalhismo “se moderniza” no antilulismo e antipetismo.

Em 1978, Weffot publicou o livro “O Populismo na Politica Brasileira”,
coletanea de seus ensaios da campanha académica contra esse fendmeno politico latino-
americano. Apresenta o populismo como ideologia reveladora da “auséncia total de
perspectivas para o conjunto da sociedade”. Isto porque a massa galvanizada “entrega-

se de méos atadas aos interesses dominantes”. Curiosamente, o tucanato esnobe se atou

105



aos interesses golpistas, predominantes entre 2013 e 2018, em um “abrago de
afogados™...

4) A inclusao pelo consumo corrompe o conceito de populismo segundo
Laclau? Quais os riscos e os limites de uma politica econdomica baseada no
consumismo?

O populismo tende a negar qualquer identificacdo ou classificagdo com a
dicotomia direita/esquerda, isto ¢, individualistas competitivos versus igualitarios
altruistas. Entretanto, estes rétulos ideoldgicos sdo insistentemente sobrepostos a ele.
Fala-se, atualmente, em um “populismo de direita” de carater protecionista contra os
imigrantes e, supostamente, a favor dos empregados nativos.

Trata-se de um movimento multiclassista, embora esse nem sempre possa ser
considerado populista. Por isso, a esquerda marxista, privilegiando sé a luta de classes,
o rejeita, mesmo se um lider carismatico atender aos interesses populares com uma
politica social ativa.

O populismo muitas vezes inclui componentes contrastantes, tais como a
reivindica¢do da igualdade de direitos politicos e da participagdo universal das pessoas
comuns, mas com algum tipo de autoritarismo. Em geral, estd sob uma lideranga
carismatica, cujo culto a personalidade merece criticas.

Ele compartilha também as demandas socialistas ou, pelo menos, a demanda
por justica social, uma vigorosa defesa da pequena propriedade, a defesa nacionalista de
recursos naturais do Pais, e a negacdo da importancia da classe face as castas de
natureza ocupacional. Ele ¢ acompanhado pela afirmacdo dos direitos das pessoas
comuns (“parias”) de enfrentarem os interesses de castas privilegiadas, habitualmente
consideradas “inimigas do povo e da nagao”.

Os preconceituosos, tendo “a vida ganha”, criticam “a inclusao pelo consumo”.
Os “populistas™ (sic) retrucam ser este um direito a ser plenamente conquistado pela
cidadania brasileira. Nao pode haver “cidaddos de 22. categoria” excluidos do mercado
de consumo. A revolu¢do “comunista” chinesa significou, na pratica, uma revolugao
consumista mundial ao baratear e popularizar bens de consumo duravel antes
considerados “bens de luxo e/ou capitalistas”.

E um erro econdmico desprezar a expansdo do mercado interno pelo consumo.
Atrai investimentos diretos estrangeiros, gerando empregos ¢ multiplicando renda. A
retomada do crescimento depende do mercado interno e do crédito ao consumidor. Com
o grau de urbanizagdo brasileira (85% da populagdo mora em cidades), os Servigos

produzem ¥ do PIB. Na realidade, quase toda a populagdo — a quinta maior do mundo —
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necessita encontrar ocupacdo e obter renda para consumir, se quisermos ter um
crescimento sustentado em longo prazo.

5) Uma politica economica de inspiracao populista é capaz de fazer
frente a logica da “financeirizacdo” no nosso mundo de hoje? Por qué?

Todas crencas religiosas medievais contra a usura persistem até hoje, inclusive
entre ateus materialistas. Infelizmente, muitos destes aderiram ao mesmo preconceito.
Onde a lei, no caso das finangas islamicas, ou os escriipulos de consciéncia, seja no
cristianismo, seja no judaismo, impedem emprestar dinheiro a juros “aos irmdos de
fé” (e somente a eles), o capital pertencente a pessoas ndo engajadas no comércio estd
perdido para fins produtivos. A economia do endividamento supera a economia da
parcimonia.

Ora, a alavancagem financeira gera uma economia de maior escala nos
negocios e maior rentabilidade. E viavel se a taxa de juro ndo se apropriar de toda a
rentabilidade acrescida com o uso de capital de terceiros. O empréstimo tem um custo
de oportunidade para os emprestadores ao transferir o uso de seu capital. Por isso, deve
ser remunerado.

Os investimentos financeiros dos “rentistas” — “gente do mal” segundo os
maniqueistas — sdo necessarios como passivos carregadores dos empréstimos nos ativos
bancarios. A elevagdo destes gera renda e emprego. Sua queda provoca depressao.

A abertura de contas bancarias, de 88 milhdes em 2002 para 223 milhdes em
2016, deu acesso popular a cidadania financeira. Os trabalhadores com saldrio acima
do teto do INSS necessitam ser rentistas para manter o padrdo de vida durante a longa

fase inativa de aposentadoria.

Assim, seria um erro politico tipico da esquerda extremista assustar os onze
milhdes rentistas dos segmentos do varejo tradicional e de alta renda. Sao investidores
em fundos e outros produtos financeiros. Constitui esquerdismo infantil essa ameaca de
quebra de contratos financeiros (“desfinanceiriza¢do’), dada a importancia do funding
em titulos e valores mobiliarios para lastrear as operagdes de crédito, inclusive as

realizadas por bancos publicos.

Antes, predominava uma sociedade rural com riqueza em ativos imobiliarios e
o rentismo parasitario em renda da terra. Depois, tornou-se uma sociedade urbana com
menor desigualdade pelo surgimento de uma classe média, composta inclusive por
operarios especializados. A sobra de renda do trabalho acumulada sob forma de ativos
financeiros, mais liquidos em relag@o aos ativos imobiliarios, propicia a manutengdo das
condi¢des de vida durante a maior fase inativa dos seres humanos. E fornece fontes de
financiamento para a alavancagem financeira.
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6) Como o senhor vem analisado as politicas econdomicas brasileiras e as
opcoes feitas desde os governos Lula até o atual momento politico? Como conceber
um quadro de recuperacio econdomica sustentavel, capaz de reduzir de fato as
desigualdades do Brasil?

Nos, “populistas” (sic), necessitamos trocar ideias sobre um possivel programa
eleitoral a espera de um candidato de oposi¢ao. Desta vez, temos a vantagem de usar as
licdes da experiéncia social-desenvolvimentista brasileira para superar as negativas,
retomando tudo aquilo positivo entre 2003 e 2014, por exemplo, uma politica social
ativa, e avancando.

I3

Nossa linha-de-partida ¢ uma verificagdo politica pragmatica: sem maioria
qualificada no Congresso Nacional nao se conseguira a reversao da PEC dos gastos
fiscais. Esta pretende imobilizar quaisquer experiéncias de atuacao anticiclica do Estado
brasileiro contra a atual Grande Depressdo economica. Na verdade, esta ¢ a prioridade
nimero um: retomar um crescimento sustentado da renda e do emprego. Ao eleitorado
com 14 milhdes de desempregados, cujo multiplicador afeta pelo menos 60% dos
domicilios brasileiros, interessa isso antes de tudo. O programa econdmico de oposicao
se dedicara, prioritariamente, a lhes oferecer ocupacdes — € ndo a cortar direitos
trabalhistas como o governo neoliberal faz atualmente.

Quanto a politica econdmica em curto prazo, cabera um realinhamento
gradualista, isto €, sem choques, de precos relativos (cambio, juros, tributos, lucros e
salarios) favordvel a retomada do crescimento. Ele deverd ser realizado sem
“esmagamento de lucros” por custos e nem “estreitamento do mercado interno” por

caréncia de demanda agregada.

Sera oportuna uma depreciagao competitiva da moeda nacional, a ser feita de
maneira gradual. Exigira, simultaneamente, progressiva diminui¢do da taxa de juro
basica real para o patamar 2% aa. E a reoneracao da folha de pagamentos na area fiscal.

Prioritaria serd a reestruturagdo tributaria com o fim da isengdo de (e a
elevacdo da tributacdo progressiva sobre) renda de Pessoa Fisica recebedora de lucros e
dividendos propiciada pela Lei 9.249 de 26/12/1995. Em compensagdo, para ampliar a
massa de lucros através de maior mercado de consumo popular, caberd tentar aprovar o
IVA (Imposto sobre Valor Agregado) em escala nacional em lugar da tributacdo sobre
bens e servigos (ICMS/ISS). Esta ¢ repassada via precos, de maneira regressiva, isto &,
os mais pobres pagam mais em relacdo a suas menores rendas.

Inovacdes financeiras recentes — mudanca no crédito rotativo e diferenciacao
de precos a vista e a prazo — podem ser aprofundadas. O sistema brasileiro de
pagamentos via cartdes, distribuidos irresponsavelmente sem avaliagdo de riscos, infla o
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custo de vida e merece uma revisdo. Um desafio sera a securitizagdo do crédito
imobiliario com compartilhamento de risco pelo avaliador original da operagdo, outro
serd a expansao do crédito estudantil securitizado, ou seja, descontado em folha de
pagamento.

Quanto a composi¢ao de uma Diretoria do Banco Central do Brasil mais plural,
sera necessario quebrar um tabu, incorporando economistas desenvolvimentistas e ndo
sO “representantes de O Mercado”. Juros no Brasil ¢ uma varidvel determinante de
outras varidveis, mas determinada de maneira arbitraria e disparatada em relagdo ao
resto do mundo. E urgente o fim da caracterizagdo da Autoridade Monetaria como uma
institui¢do econdmica extrativista. Esta espolia renda da maioria trabalhadora em favor
de uma minoria rentista, impondo-lhe a caracteristica inclusiva de fomentar a atividade
econdmica empregadora. E imperativo o mandato dual para limitar seu arbitrio entre
duas metas: controle da inflagdo e expansdo do emprego.

Em sintese, ndo havera conducdo adequada da politica economica, tanto
referente aos encargos financeiros do endividamento publico, quanto na tendéncia a
apreciacao da moeda nacional, enquanto o juro for uma variavel sob o livre arbitrio do
Banco Central sem coordenagao com os demais instrumentos. A descoordenacao
provoca a disparidade entre a taxa interna e a externa e eleva o cupom cambial.

7) Deseja acrescentar algo?

Ernesto Laclau revé o populismo em chave bem diversa do menosprezo e
desdém em geral atribuido a ele por académicos esnobes brasileiros. Estes tém a atitude
de quem despreza o relacionamento com gente humilde e imitam, geralmente de
maneira afetada, o gosto, o estilo e as maneiras de pessoas de prestigio ou alta posicao
social, assumindo ares de superioridade exacerbada a proposito de tudo. Para o
pesquisador argentino, a pratica politica representa uma articulagdo profunda por
mudangas institucionais e teve papel preponderante na consolidagdo da democracia na
América Latina.

Repeticoes da Historia: Tragédias e Farsas

“A historia aparece como tragédia e se repete como farsa”, escreveu Karl Marx
no livro “Dezoito Brumdario de Louis Bonaparte”, em 1852. Estudamos Historia para
iluminar o entendimento do presente ou para nos servir como guia a seguir no futuro
desconhecido?

A heuristica — a arte de inventar ou fazer descobertas — mostra pessoas fazendo

seus julgamentos baseadas na similaridade entre situagdes atuais e outras situagdes
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vividas ou prototipos daquelas situagdes. Essa ligagao heuristica conduz-nos a acreditar
em qualquer novo evento “parecer igual” a alguma experiéncia prévia e confundir
“aparéncia” e “realidade”. Porém, “semelhanga com a verdade nao ¢ a verdade”.

Por exemplo, o populista de direita, Janio Quadros, era avesso a partidos.
Elegeu-se como deputado estadual, deputado federal, prefeito da capital paulista e
governador estadual e presidente da Republica por coalizdes improvisadas, sem se ater a
nenhuma agremiagdo, sem ligar para nenhuma ideologia politica. Confiava mais no
instinto e no talento cénico. Seus discursos giravam em torno de dois temas de eterno
apelo eleitoral: o combate a corrup¢io e a md qualidade da gestdo publica. Ele
cultivava a imagem de administrador incorruptivel. O moralismo era inculcado como
fosse a tnica “regra do jogo” a ser seguida por todos os politicos. H4 eleitor até hoje so6

cobrando isso.

Na campanha para presidente, Janio se apresentou como o candidato solitario
contra a coliga¢do de partidos poderosos, o defensor dos interesses dos mais pobres:
transporte coletivo, escolas, hospitais. Na pratica presidencial, obedecia apenas ao
instinto populista, ocupando-se de assuntos desproporcionais a importancia do cargo
exercido. Nao descentralizava o Poder Executivo para se cuidar de “detalhes”.
Combinou iniciativas simpaticas a esquerda — como a condecoracao a Che Guevara —
com medidas simpaticas aos conservadores moralistas — como o aumento do horario de
expediente do funcionalismo e a proibicdo do langa-perfume, do desfile de maid nos
concursos de miss, da briga de galos, e das corridas de cavalos em dias tteis!

Ao renunciar, subitamente, imaginava ter cacife para pedir um voto de
confianga a sua permanéncia no Poder. No entanto, j4 tinha brigado com quase todos os
parlamentares e politicos aliados. Janio avaliava Jango Goulart, herdeiro do getulismo,
ser inaceitavel para a casta dos guerreiros. Imaginou os militares, os governadores e,
principalmente, o povo, irem as ruas para chama-lo de volta ao Palacio. Ele aceitaria,
mas com a condi¢do de poder governar sem muita interferéncia do Congresso e dos
partidos. Ficou surpreso por ninguém lhe pedir sua volta.

Diante do risco de guerra civil, politicos mais sensatos trataram de costurar um
acordo de conciliagdo: Jango assumiu, mas o poder da presidéncia foi diluido com a
implantacdo do regime parlamentarista. O proprio presidente rompeu o acordo no ano
seguinte. Antecipou o plebiscito sobre o sistema de governo, previsto para ocorrer em
1965, e venceu facilmente. Trinta anos depois (1993), em novo plebiscito, o
parlamentarismo foi novamente rejeitado. O povo brasileiro ndo confia em congressistas

semi parlamentaristas. Eles se comportam como tivessem o poder existente no
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parlamentarismo para derrubar governantes eleitos pelo regime presidencialista.
Infelizmente, o eleitor confia mais em pessoas em vez de institui¢des.

Depois de ficar isolado a direita e a esquerda, Jango enveredou por uma
desastrada estratégia populista no fim de seu periodo no poder. Decidiu passar por cima
da politica convencional e falar diretamente com o povo ao prometer langar seu governo
na campanha pelas reformas de base: reforma agraria, urbana, tributaria, educacional,
bancéria, administrativa, a estatizagdo das refinarias de petroleo e o controle da remessa
de lucro das multinacionais. Buscava ocupar a lideranca do movimento nacional-

reformista.

Uma atitude conciliadora teria lhe permitido completar o
mandato? Provavelmente nao, dados os 6dios e ressentimentos da casta dos guerreiros-
militares a fermentar desde a Era de Getalio Vargas. As familias Goulart e Vargas eram
vizinhas e amigas em Sao Borja, no Rio Grande do Sul. Ao retornar a presidéncia pelo
voto direto em 1951, Getllio levou o jovem Goulart, entdo com 32 anos, para o
governo. O critério brasileiro do Homem Cordial na escolha afetiva de “alguém da
cozinha do Palacio” para ser seu sucessor foi adotado por Getulio, assim como Lula o
adotou na escolha da Dilma como sucessora. No Brasil, segue-se a indicagdo de
“cacique politico” e ndo se adota as “eleigdes primarias” dentro dos partidos. No
maximo, a cipula partiddria sacramenta a candidatura.

O vice-presidente em exercicio, Jos¢ Sarney, foi taxativo na primeira reunido
ministerial da Nova Republica, em margo de 1985: “é proibido gastar”. Ele leu o
discurso ditado ao sobrinho Francisco Dornelles pelo presidente eleito indiretamente
(contra Paulo Maluf) pelo Colégio Eleitoral, Tancredo Neves. O sobrinho como
ministro da Fazenda era uma tipica escolha de cla dos Neves. Da para imaginar o
familismo do governo dindstico caso esse conservador nao tivesse morrido.

Em 1989, os eleitores brasileiros — de outra geragdo mal-educada a respeito do
passado — havia trés décadas ndo elegiam um presidente por voto direto. O ultimo fora
Janio Quadros, em 1960. Duas décadas de ditadura militar e mais o impopular governo
José¢ Sarney, com a politicagem explicita do PMDB oligarquico, a corrupcdo e a
hiperinflagdo, ajudaram a refor¢ar a aversdo popular aos politicos mesquinhos e
personalistas.

Collor se apresentou como um “estranho no ninho” da politica tradicional e
“sem rabo preso” com os partidos. O candidato batia em Sarney e corriola como o povo
desejava. Escondeu ser herdeiro de uma dinastia politica da oligarquia alagoana — um

tipico playboy das “carteiradas” usuais entre os “filhos do poder”. Collor desfraldou a
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bandeira do combate aos altos salarios de servidores publicos e criou sua persona
politica: “o cagador de marajas”. Assustou o eleitor alienado com o suposto
esquerdismo do PT e ganhou a eleicdo contra Lula. O presidente corrupto teria
provavelmente se safado se as desavengas dentro do cla Collor ndo tivessem
transbordado para a imprensa. E se ndo estivesse isolado sem grande apoio no
Congresso.

Estelionato Eleitoral, também conhecido como “giro politico”, ¢ um conceito
da Ciéncia Politica utilizado para descrever os casos de candidatos eleitos com uma
plataforma ideologica e, apos a eleicdo, adotarem um programa ideoldgico contrario.
Um membro da casta dos sabios-intelectuais, FHC, o cometeu no inicio do segundo
mandato, dando uma reviravolta na politica cambial e provocando um choque
inflaciondrio a ser combatido com elevadissima taxa de juro para gozo dos rentistas e
desemprego dos trabalhadores. O povo ainda sofreu, durante seu segundo mandato, com
o apagao elétrico, proveniente da ideologia neoliberal de evitar planejamento estatal sob
o mote “deixai fazer, deixai ir, deixai passar”.

Dilma compartilhava os valores da casta dos sabios-tecnocratas — educagdo e
especializagdo —, composta por administradores e técnicos, transparecia também a
presuncao arrogante tipica dos especialistas face aos politicos profissionais. Com essa
atitude pessoal e os interesses conflitantes avaliando a real chance de golpea-la, perdeu
o0 apoio da maioria do Congresso.

Seu pior erro foi apelar para um membro da casta dos mercadores-financistas,
como Joaquim Levy. Esses provocam a instabilidade econdmica e a elevagdo das

desigualdades.

Lula compartilha com a casta dos trabalhadores-organizados o espirito
corporativista. Exclui “os de fora” — e provoca 6dio dos excluidos politicamente. Estes
aticam a casta dos guerreiros-policiais com suas guerras interminaveis por honra e
vinganga.

A casta dos aristocratas do Poder Judicidrio, cujos membros do STJ ocupam
cargos quase vitalicios, tem como valor supremo o paternalismo protetor em relagdo ao
povo imaturo. Eles cultivam a diferenca e o respeito mais a si mesmo, isto ¢, a sua
corporacdo profissional, em vez da “justica cega” ndo discriminativa e apartidaria.

As castas ndo s6 buscam o interesse proprio € a vantagem econdmica. Cada
qual defende certa ordem moral. Procura a impor as demais. Quando nao restringe seus
dominios, a ordem vigente se torna menos inclusiva. Entdo, as outras castas se
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realinham e golpeiam a casta hegemodnica. No caso recente no Brasil, em 2016, foi
golpeada a alianca social-desenvolvimentista entre a casta dos sébios-tecnocratas e a
dos trabalhadores-organizados.

Errar ¢ humano, repetir erro ¢ estupidez. Segundo Kant, a autonomia do
individuo pressupde a submissdo da sua vontade a Razdo, ¢ ndo a qualquer Moral
reapresentada como farsa. Os eleitores brasileiros tiveram suficientes oportunidades
histéricas de amadurecer, politicamente, ganhando autonomia, isto ¢, ndo se deixando
enganar e governar pelas farsas moralistas?

O candidato engambela, facilmente, os eleitores assumindo rétulo de nao-
politico, gestor, cacador de marajd, incorruptivel. Para nao se iludirem, novamente, os
eleitores necessitam rever a historia recente e se lembrar de quando eram felizes entre
2003 e 2014. E sabiam.

Familia Patriarcal Brasileira

A prosa de Gilberto Freyre em sua obra prima, Casa Grande & Senzala,
prefaciada em 1933, talvez choque aos olhos de hoje em muitas passagens
preconceituosas. Porém, ¢ admiravel sua erudi¢do socioldgica e antropologica. Trata de
fendmenos culturais especificos da formagao do Brasil como nenhum outro autor jamais
tratara.

Vale sempre o reler e extrair algumas reflexdes saborosas, embora possamos
delas discordar em termos do “politicamente correto” contemporaneo. Basta recordar o
choque cultural com a pesquisa constatando, em cerca de Y dos brasileiros, ainda a
manuten¢do do velho impulso primitivo ao estupro. Ainda hd muitos animais humanos
incultos sem controle de seus instintos primarios.

Quanto as caracteristicas da familia brasileira, Freyre diz: “a nossa verdadeira
formacao social se processa em 1532 em diante, tendo a familia rural ou semi-rural por
unidade, quer através de gente casada vinda do reino, quer das familias aqui constituidas
pela unido de colonos com mulheres caboclas ou com mogas 6rfas ou mesmo a-foa,

mandadas vir de Portugal pelos padres casamenteiros” (1994: 22).

A coloniza¢dao na América portuguesa repousaria sobre a institui¢do da familia
da Casa Grande, escravocrata e patriarcal. Nestas bandas, foi acrescido um muito maior
nimero de bastardos e dependentes em torno da familia dos patriarcas, mais
“feemeiros” em comparagdo aos da América do Norte. Eram mais soltos na sua moral
sexual.
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“E possivel que se degredassem de propésito para o Brasil, visando ao
interesse genético ou de povoamento, individuos que sabemos terem sido para cé
expatriados por irregularidades ou excessos na sua vida sexual: por abragar e beijar, por
usar de feiticaria para querer bem ou mal, por bestialidade, molicie, alcovitice. A ermos
tdo mal povoados, salpicados, apenas, de gente branca, convinham superexcitados
sexuais que aqui exercessem uma atividade genésica acima da comum, proveitosa
talvez, nos seus resultados, aos interesses politicos e econdmicos de Portugal no
Brasil” (1994: 21).

Freyre refere-se a esses individuos como ‘“‘garanhdes desbragados”. Foram
“atraidos pelas possibilidades de uma vida livre, inteiramente solta, no meio de muita
mulher nua”.

Ele fala das ligagdes de muitos dos degredados, de cristdos-novos, de todos
esses europeus “na flor-da-idade”, machos sdo e vigorosos, com mulheres gentias,
também limpas e sds. “Tais unides devem ter agido como ‘verdadeiro processo de
selecdo sexual’, dada a liberdade que tinha o europeu de escolher mulher entre dezenas
de indias. De semelhante intercurso sexual s6 podem ter resultado bons animais, ainda

que maus cristdos ou mesmo mas pessoas’ (1994: 21). Um espanto tal crueza, nao?

“O Brasil formou-se, despreocupados os seus colonizadores da unidade ou
pureza de raca. Durante quase todo o século XVI a coldnia esteve escancarada a
estrangeiros, s6 importando as autoridades coloniais que fossem de fé ou religido
cristd”. Em Portugal, somente catolicos podiam adquirir sesmarias.

Barrava o imigrante apenas a heterodoxia religiosa. Nao podia ser herege.
Importante era a “saude religiosa™: a sifilis, a bexiga e a lepra entraram livremente
trazidas pelos europeus e negros de varias precedéncias. Os originarios de terras
protestantes ou ja eram catélicos ou aqui se converteram. Era pré-requisito para serem
recebidos na intimidade da nossa vida social e até politica, aqui constituissem familia
casando com a melhor gente da terra e adquirissem propriedade agricola, influéncia e
prestigio.

“Muitas brasileiras, porém, tornaram-se baronesas e viscondessas do Império
sem terem sido internas dos Recolhimentos: analfabetas, algumas; outras fumando
como umas caiporas; cuspindo no chao; e ainda outras mandando arrancar dentes de
escravas por qualquer desconfian¢a de xumbergagdao do marido com as negras” (1994:
345).

“Isto no século XIX. Imagine-se nos outros: no XVI, no XVII, no XVIIL
Neste, esteve no Brasil uma inglesa que achou horrorosa a situagdo das mulheres.
Ignorantes. Beatas. Nem ao menos sabiam vestir-se. Porque a julgar por Mrs.
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Kindersley, que ndo era nenhuma parisiense, nossas avos do século XVIII trajavam-se
que nem macacas: saia de chita, camisa de flores bordadas, corpete de veludo, faixa. Por
cima desse horror de indumentéria, muito ouro, muito colares, braceletes, pentes. As
mocinhas ou meninotas ndo eram feias; notou, porém, Mrs. Kindersley que as
brasileiras envelheciam depressa; seu rosto tornava-se logo de um amarelo doentio” (id.
ibid.).

“Resultado, decerto, dos muitos filhos que lhes davam os maridos; da vida
morosa, banzeira, moleirona, dentro de casa; do fato de so sairem de rede e debaixo de
pesados tapetes de cor — modus gestandi lusitanas (...). Algumas senhoras até nas
igrejas entravam de rede, muito anchas e triunfantes, nos ombros dos
escravos” (id.ibid.).

Foi geral, no Brasil, o costume de as mulheres casarem cedo. Aos doze, treze,
quatorze anos. Com filha solteira de quinze anos dentro de casa ja comegavam os pais a
se inquietar e a fazer promessas a Santo Antonio ou Sdo Jodo. Antes dos vinte anos,
estava a moga solteirona.

“O que hoje ¢ fruto verde, naqueles dias tinha-se medo que apodrecesse de
maduro, sem ninguém o colher a tempo”. Com o preconceito da “virgindade perder
logo o gosto (...) quem tivesse sua filha, que a casasse meninota. Porque depois de certa
idade, as mulheres pareciam nao oferecer o mesmo sabor de virgens ou donzelas que
aos doze ou treze anos. J4 ndo conservavam o provocante verdor de meninas-mocgas
apreciado pelos maridos de trinta, quarenta anos. As vezes cinquenta, sessenta e até
setenta” (1994: 346). Vem de longe a tradi¢do de violentador do “macho” brasileiro,

inclusive com o estupro legitimado seja pelo casamento religioso, seja pelo civil.

Quase todos os visitantes durante o tempo da escravidao contrastam a frescura
encantadora das meninas com o desmaiado rosto € o desmazelo do corpo das matronas
de mais de dezoito anos. Depois dos vinte, decadéncia. Ficavam gordas, moles, criavam
papada. Tornavam-se palidas. Outras ficavam corpulentas, mas feias, de bugo, com um
ar de homem. Elas se tornavam (e eram tratadas como) meras matrizes para atender a
reprodutores — e ao povoamento do Pais. Seu papel histérico era procriar for¢ca de
trabalho abundante, bracos para a economia rural.

Poder no Brasil de Castas, Clas e Oligarcas de Dinastias

Nao se julgou no Congresso Nacional se era verdade a Presidenta da Republica
ter cometido ou nao crime de responsabilidade. Pouco importava esse pretexto qualquer.
Julgou-se, simplesmente, o interesse politico e economico de cada parlamentar em
maximizar as chances de sua carreira de politico profissional sem investigagdes sobre o
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financiamento eleitoral corrupto. Para esse jogo de interesses pessoais oportunistas, a
maioria dos deputados demonstrou desdenho pela democracia eleitoral. Comegamos,
entdo, a viver uma regressao na vida publica brasileira. Tempos obscuros nos
engolfaram.

Quando um governo golpista assumiu sem a legitimidade politica de ter sido
votado nas urnas o seu programa, seus membros acharam “tudo poder” sem ter de
prestar conta de sua impopularidade em futura elei¢do. Além da perseguicdo mesquinha
aos adversarios, implementaram medidas de programas neoliberais derrotados nas
quatro ultimas eleigdes presidenciais. Os “sem votos” tomaram o Poder Executivo.

A linha editorial da “grande” imprensa brasileira era falaciosa, enganadora,
inveridica. Atestou a correcdo de sua denominagao como PIG: Partido da Imprensa
Golpista. O leitor culto recorreu a imprensa estrangeira para ler uma analise mais isenta
e ndo venal. A impressdo da imprensa brasileira era aqui tudo poder ser vendido, a honra
era vendavel, a ética se corrompia por dinheiro, aparentemente todos brasileiros eram
receptivos a suborno. Na verdade, estdvamos imersos sim em um sistema politico de
financiamento eleitoral corrupto para o qual deveriamos dirigir uma critica

reconstrutiva.

O PIG fazia coro para os interesses puramente mercenarios dos pregadores do
lockout empresarial desde meados de 2013. Pregava a volta da privatizacdo do
patrimonio publico sem nenhum contraponto critico.

Nao ha debate publico plural, na midia brasileira, com a apresentagdo
civilizada dos diversos pontos de vista para se examinar as questdes socioecondmicas e
politicas. Sendo assim, a populagdo brasileira ndo se informa e nem amadurece
mentalmente. Permanece iletrada, inculta e violenta.

Em curto prazo, tudo se restringe a aparentes bons negocios privados. Em
longo prazo, os “curtoprazistas” de O Mercado ndo tomam as necessarias decisdes
estratégicas de investimentos para o Pais. Volta, assim, o risco de apagdo futuro da
infraestrutura brasileira. Nao se espera um crescimento sustentado. H4 apenas “voos-
curtos-de-galinha”: a economia ¢ abatida por pretensa politica anti-inflacionaria
recessiva logo na decolagem.

Vetado no ano anterior pela presidenta Dilma Rousseff, o reajuste das
remuneracdes de todos os servidores poderosos, logo apds o golpe, foi aprovado pelo
conluio dos trés Poderes (Judicidrio, Legislativo e Executivo). Indiferentes a opinido
publica, anunciaram o agravamento da desigualdade social em renda e riqueza.

Em todos os rankings de renda e riqueza das ocupagdes dos declarantes de
imposto de renda, desde quando a Secretaria da Receita Federal passa a divulgar o
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consolidado das DIRPF, os “Membros do Poder Judiciario e do Ministério Publico” se
encontram entre as quatro ocupacgdes mais ricas. Seria uma vinganca contra a Dilma ter
vetado aquele aumento eles ndo cumprirem seu papel de defesa da Constituicdo
brasileira?

No fundo, estava em jogo a continuidade da desenfreada caca a riqueza da
casta dos empresarios-golpistas. Aprofundava essa desigualdade social. Tudo mais era
discurso “para inglés ver”. Era uma falsa retorica midiatica para justificar o golpe do
“parlamentarismo de ocasido” contra a alianca eleita entre a casta dos trabalhadores-
sindicalizados e a casta dos sabios-tecnocratas. A casta dos guerreiros s6 observava o
cenario, embora a PF (Policia Federal) estivesse ativa no processo do golpe logo
colocado em andamento. Assim como estavam os sabios-sacerdotes € os sabios-juristas.

Os trabalhadores-criativos resistiam, democraticamente, contra o golpe.

Os empresarios industriais ndo apreciaram a tendéncia a alta do custo unitario
do trabalho e a queda da taxa média de juros (Selic-mercado) entre agosto de 2011 e
abril de 2013, mesmo sendo compensados por desoneracdes fiscais e depreciacdo da
moeda nacional. A quebra de oferta de produtos agricolas, provocada por seca
(2013-2016), virou motivo de ataque alarmista na midia conservadora. Devido ao
terrorismo econdmico realizado a partir do inicio do ano pré-eleitoral de 2013, houve
subita reversdo da taxa de juros no mercado. A consequente marcagdo-a-mercado da
renda fixa prefixada levou a perda de riqueza por parte de muitos desses investidores
mais abastados. Para esse “povo” da FIESP e adjacéncias, dor-no-bolso era maior se

comparada a dor-no-coragao.

“Os empresarios se voltam contra o governo quando acaba o dinheiro. Isso ndo
¢ ideologico. Eles mudam mesmo de lado quando acabam as benesses. Simples assim. A
Dilma assinou o seu destino quando quis reduzir os juros e o spread bancério. Foi ali
quando tudo comecou. A industria ja estava sofrendo, mas quando ela mexe com os
bancos a campanha contra ela comega”, avalia uma empresaria (Valor Fim-de-Semana,
15/04/16).

Margo de 2016 TOTALDE AuM - R$ milhdes GRUPOS ECONOMICOS CLIENTES (CPF + CNPJ) Grupos- Per Capita Clientes- Per Capita
DOMICILIO 740.297,27  100,0% 52.203 100,0% 110.146  100,0% R$ 14.181.12502 R$ 6.721.054,50
Sé&o Paulo R$ 420.550,61 56,8% 26.546 50,9% 56.865 51,6% R$ 15.842.334,61 RS 7.395.596,84
Grande S&o Paulo R$ 356.094,38 48,1% 20.801 39,8% 44513 40,4% R 17.119.098,85 R$ 7.999.783,77
Interior RS 64.456,24 8,7% 5.745 11,0% 12352 11,2% R$ 11.219.536,89 RS 5.218.283,63
Rio de Janeiro R$ 120.802,30 16,3% 8.691 16,6% 16.683 15,1% RS 13.899.700,47 R$ 7.241.041,59
Minas Gerais / Espirito Santo R 41.403,05 5,6% 4182 8,0% 9.470 8,6% RS 9.900.299,04 Rb 4.372.022,24
Sul R$ 93.381,17 12,6% 5.951 11,4% 13.040 11,8% R$ 15.691.677,84 R$ 7.161.133,04
Centro-Oeste RS 19.294,73 2,6% 2.758 5,3% 5.742 5,2% RS 6.995.91551 R$ 3.360.281,26
Nordeste R$ 40.585,15 5,5% 3.579 6,9% 7.503 6,8% R$ 11.339.801,87 RS 5.409.189,78
Norte R$  4.280,25 0,6% 496 1,0% 843 0,8% RS 8.629.529,37 R$ 5.077.398,06

Fonte: ANBIMA - Relatériodo  Private Banking - 10. Trimestre de 2016 (elaboragdo Fernando Nogueira da Costa)

E economicismo o uso de varidveis como faixas de renda e riqueza como
determinantes diretos do posicionamento politico. Se isso fosse verdade,
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automaticamente, lendo a tabela acima, encontrariamos a causa do antipetismo por parte
da elite economica paulistana. Cada membro dela possuia em média cerca de R$ 8
milhdes em riqueza financeira, segundo dados do Relatério de Private Banking de
marco de 2016, publicado pela ANBIMA. Mesmo assim, ricos ndo apreciavam pagar
impostos para gastos sociais.

Se os 44.513 individuos pertencentes a classe dos super-ricos paulistanos
resolvessem ir todos juntos a Avenida Paulista — hipotese absurda, porque os esnobes
tém medo (e nojo) das ruas brasileiras —, s6 encheriam poucas quadras em torno do
“pato amarelo” da FIESP. Essa associacdo patronal, literalmente, “pagou o almog¢o” dos
golpistas profissionais, tipo MBL. Protestariam entdo contra aquela perda de riqueza e
fariam a louvacdo a sonegag¢do de impostos com base na pobre justificativa de “ndo

quererem pagar o pato”.

Alids, uma das maiores causas dessa desigualdade social da riqueza no Brasil
era justamente aquela: os acionistas tinham rendimentos sob forma de lucros e
dividendos isentos. Assim como eram isentos os rendimentos de titular e socios de
microempresas ¢ empresas de pequeno porte. E os ricagos podiam fazer transferéncias

patrimoniais sob forma de doagdes e herangas isentas de imposto de renda.

Quando ndo o sonegavam, s6 pagavam o ITCMD estadual. Era por isso a
sustentagdo do governo tucano envolvido em corrup¢ao do metrd e mafia da merenda
escolar em S3o Paulo?

A longa historia da civilizagdo humana pode ser analisada através da dindmica
do jogo de aliangas, golpes e contragolpes entre as diversas castas, com ascensdes e
quedas de hegemonias. Casta, no sistema de estratificagdo tradicional da india, é um
grupo social fechado, de carater hereditario, cujos membros pertencem a mesma etnia,
profissdo ou religido. Por extensdo, designa qualquer grupo social, ou sistema rigido de
estratifica¢do social, de carater hereditario.

Cabe fazer uma reflexdo a respeito de sua aplicagdo no estudo do caso
brasileiro, visando entender a influéncia do familismo no Poder Legislativo (e
econdmico) do Pais. Temos de compreender a enorme influéncia das dinastias. Dinastia
¢ sequéncia de individuos ocupantes de determinada fung¢do, cargo ou posto de poder,
hereditarios ou nao. Refere-se a sucessao de herdeiros e continuadores de magnatas e
oligarcas da casta dos governantes aristocratas, desde os rurais até os industriais
golpistas da FIESP.

Cla refere-se ao agrupamento familiar comum composto de pessoas que se
presumem ou sao descendentes de ancestrais comuns. Relaciona-se tanto com casta

quanto com partido, fac¢do, lado.
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Oligarquia € o regime politico onde o poder ¢ exercido por um pequeno grupo
de pessoas, pertencentes ao mesmo partido, classe ou familia. Refere-se a
preponderancia de um pequeno grupo no poder. Por exemplo, o MDB ¢ composto de
oligarcas, isto ¢, partidarios das oligarquias regionais: Barbalhos, Sarneys, Alves,
Campos, Calheiros, etc. Basta ver os oligarcas da elite branca membros do primeiro
ministério do golpista Temer. Inicialmente, ele deu um adeus a politica identitaria das

mulheres e minorias.

A ONG Transparéncia Brasil divulgou levantamento demonstrativo de 49%
dos deputados federais eleitos em 2014 terem pais, avds, maes, primos, irmaos ou
conjuges com atuacao politica — o maior indice das quatro ltimas elei¢des. Na Camara,
de acordo com esse levantamento, o Nordeste encabeca a lista das regidoes com mais
herdeiros (63%), seguida pelo Norte (52%), Centro-Oeste (44%), Sudeste (44%) e Sul
(31%). No Senado, entretanto, Sul, Sudeste e Centro-Oeste estdo a frente (67%),
seguidos pelo Nordeste (59%) e Centro-Oeste (42%). Esse Congresso Nacional ¢
representativo do povo brasileiro?!

Idiotas, sem consciéncia do mal feito a si e aos outros por ignorarem a coisa
publica, agiram como massa-de-manobra dos super-ricos. Bateram “panela-vazia” (sic)
em favor do golpe de Estado executado por herdeiros das dinastias politicas no
Congresso Nacional.

Sem mudancas em dois dos principais sustentaculos da politica eleitoral (e
congressual) praticada pelas dinastias, nenhuma reforma eleitoral resolvera o problema
do familismo. O primeiro ¢ a relagdo com o poder econdmico, ndo s6 o financiamento
empresarial de campanha eleitoral, mas também com os lobbies e a corrup¢ao. O
segundo ¢ o monopolio oligarquico dos meios de comunicacdo de massa. Na realidade,
as familias poderosas manipulam a maioria das 25 legendas com representacdo na
Céamara — a maior fragmentacao partidaria do mundo — para manter o poder dinastico e/
ou hereditario.

Fim da hegemonia de uma casta, seja por crise econdmica, seja por guerra ou
revolucdo, ocorre em simultdneo como uma crise ideologica, onde se parte para
“mudancgas” a qualquer custo. A ordem social desmorona quando o governante passa a
ver seu fracasso e, sob pressdo, adota o programa de adversario, indo contra o ideario de
sua base de apoio politico-eleitoral. Comete estelionato eleitoral. Infelizmente, tal erro
ocorre também em 2015 quando um representante da casta dos mercadores-financistas ¢
nomeado como Ministro da Fazenda. Volta a Velha Matriz Neoliberal: libera geral,

dando choque tarifario-cambial-inflacionario e de juros. Sua casta agradece.

A Era Social-desenvolvimentista (2003-2014) representou, a la
socialdemocracia europeia, a alianga entre a casta de trabalhadores e a de sdbios-
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criativos, com apoio da casta de “comerciantes-brandos”: empresarios e financistas com
tolerancia politica e liberalismo cultural. O apoio da casta dos sabios-tecnocratas oscila
de acordo com “o governo de plantdo”, pois cada administrador técnico concursado,
seja do Poder Executivo, seja do Poder Judicidrio, sabe: “os governos passam, mas ele
fica”. Os valores predominantes, nessa Era, foram solidariedade, coletivismo, regulacao

e igualitarismo social.

A nova Era Neoliberal se ergue sobre uma alianga golpista entre diversas
castas. A dos “comerciantes firmes”, empresarios nacionais e pequeno-burgueses sob
pressao da concorréncia internacional, passam a sobrevalorizar disciplina fiscal (corte
de gastos e impostos), regras e autoridade. Aliam-se com a casta de governantes
oligarquicos (herdeiros de aristocratas e/ou proprietarios rurais) € a de guerreiros (PF,
MP, TCU, etc.). Os valores culturais divulgados pela grande midia sdo livre-mercado,
competitividade, meritocracia e individualismo. Os intelectuais direitistas insistem no
discurso da competéncia, eficicia e eficiéncia dos proprios pares: autoengano e
validacao iluséria.

Castas ndo sdo sO organismos sociais em busca do interesse proprio e da
vantagem econOmica. Também constituem encarnacdes de ideias e estilos de vida.
Procuram impd-los as outras. Quando tentam impor dominio irrestrito de seus valores,
as ordens sociais tornam-se menos inclusivas e as aliangas das castas excluidas ganham
maioria em nova elei¢do ou partem para o golpe de Estado, seja semi-parlamentarista,
seja militar.

Entdo, se Dilma representou a presun¢do arrogante tipica dos especialistas da
casta dos sabios-tecnocratas, Lula liderou a casta dos trabalhadores com forte espirito
comunitario ou corporativista. Exclui “os de fora” em seu culto a personalidade ¢ na
indicacdo politica para o aparelhamento do Estado. Porém, a casta dos guerreiros atica
guerras e processos judiciais intermindveis por honra e vinganga. Seus devotos adotam
discurso de 6dio, incentivando a intolerancia extremista. E a casta dos mercadores, livre
de regulagdo, provoca a instabilidade economica e a elevacdo das desigualdades sociais.

Infelizmente, foi um erro da Dilma atender a pressdo para retornar a Velha
Matriz Neoliberal em 2015. A ética da convic¢gdo é o conjunto de normas e valores
orientadoras do comportamento do politico na sua esfera privada. Ja a ética da
responsabilidade representa o conjunto de normas e valores orientadoras da decisao do
politico a partir de sua posi¢gdo como governante ou legislador.

Quanto maior o grau de inser¢do de determinado politico na Realpolitik —
politica baseada principalmente em consideragdes praticas, em detrimento de nogdes
ideologicas —, maior ¢ o afastamento de suas convicgdes pessoais € a adogdo de
comportamentos orientados pelas circunstancias. Porém, a distingdo entre uma ética da
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convicgdo e uma ética da responsabilidade ndo significa uma “carta branca” para os
politicos trairem suas promessas eleitorais.

Perguntas-chave para a esquerda brasileira responder, para si, antes de almejar
novamente o Poder:

1. teria sido (e serd) possivel governar por 13 anos um Pais
predominantemente conservador — em ideologia e costumes — sem alianga
com a direita, quando a esquerda se resumia a 99 deputados na Camara?

2. teria sido (e serd) possivel ser eleito sem o financiamento corporativo se
ele nao se dava “a fundo perdido”?

3. o partido politico ¢ um instrumento para se alcancar o Poder ou apenas
para fazer “denuncia do capitalismo”?!

Corrupcao

Muitos séculos antes de Maquiavel ter escrito O Principe, em 1513, Chanakya,
um mestre do Chandragupta Maurya, fundador do primeiro grande império indiano,
entre 320 e 185 a.C., foi autor de um dos primeiros tratados do mundo sobre conquista e
manuten¢do do poder. O Arthashastra, ou “A Ciéncia da Riqueza”, refere-se a riqueza
do Reino — e ndo das Nagoes, como esta no titulo do livro pioneiro da Economia
Politica de autoria de Adam Smith, publicado em 1776. Ele ¢ um detalhado estudo sobre
Administragdo Publica, Economia Politica e Estado. Nele, Chanakya registra a
corrup¢ao ser uma praga ja conhecida. “Assim como nao se pode saber se um peixe esta
bebendo agua de um lago, é impossivel saber quando um funcionario do governo esta

roubando dinheiro”.

A meia-noite de 15 de agosto de 1947, nascia a independéncia da India, horas
depois do Paquistdo, parti¢do entre hindus e mugulmanos, cujo conflito os britanicos
deixaram como a heranca maldita de sua colonizacdo. Jawaharlal Nehru, 57 anos,
afilhado de Mahatma Gandhi, muito carismatico, venceu todas as elei¢cdes disputadas.
Foi apontado primeiro-ministro em 1951, em 1957 e em 1962, morrendo dois anos
depois. Sua filha, Indira Ghandi, cujo sobrenome nao tem relacdo de parentesco com
Mahatma, foi escolhida primeira-ministra em 1966. Em 1984, os separatistas sikhs a
assassinaram. Rajiv Gandhi, cuja unica credencial politica era ser filho de Indira e neto
de Nehru, foi o encarregado de manter o nome de sua familia no poder. Ele teve apenas
sete anos pela frente, morrendo em atentado de uma mulher suicida-bomba. Matou 17
pessoas e feriu mais de 50.
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Assim como tinha ocorrido com sua mae ¢ Mahatma Gandhi, foi um
assassinato politico. O assassino de Gandhi alegou sua politica de nao-violéncia
“emascular” os hindus e os tornavam incapazes de reagir as agressoes dos mugulmanos.
Gandhi vivenciou apenas seis meses de India independente.

A dinastia Nehru-Gandhi se inscreve na tradicdo hereditaria das familias
politicas entrincheiradas em todos os niveis de governo do pais. Em geral, os partidos
ndo sdo democraticos, internamente, pois seus candidatos sdo escolhidos pelo(s)
cacique(s) politico(s) entre “indios” inscritos na nomenclatura e ndo por prévias dentro
das legendas. Se um membro do parlamento morre, quem disputa a eleicao em seu lugar
¢ algum parente.

O nepotismo ¢ visto mais como uma responsabilidade para com a familia em
vez de uso indevido dos cargos publicos ou como conduta antiética. O argumento
contumaz € que “os desejos pessoais sdo subordinados aos da familia ™.

Na maior democracia do planeta, os 417 milhdes de eleitores indianos
comparecem as urnas para votar, voluntariamente, porque nio sdo obrigados pela lei
como no Brasil. Tendem a escolher os candidatos com pedigree por causa da forte
reveréncia cultural pela familia. Basta verificar, no Congresso, os representantes de
castas dinaticas eleitos por causa das conexodes hereditarias. Os indianos privilegiados
das castas da elite (classe média) reclamam da corrupcao e costumam desdenhar da
importancia do voto. O povao vota em massa. Os pobres precisam de um governo para
lhes conceder beneficios sociais, empregos e manter o poder aquisitivo do pouco ganho.

Os indianos tém muitas frustragdes contra a corrupgao cotidiana. Ela inferniza
as suas vidas e irrita mais se comparada aos grandes escandalos. Os corruptos se
justificam dizendo: “nds ajudamos as pessoas com pressa de ganhar algo”. Os ativistas
conquistaram uma poderosa arma contra a corrup¢ao: a Lei pelo Direito a Informagao.
Ela obriga a burocracia a prestar contas dentro de certo prazo. Discute-se ainda a
repatriagdo de “dinheiro sujo” depositado no exterior. Combatendo-a, o numero de
dentincias de corrup¢do aumenta cada vez mais.

Aumentam as acusagdes de fraudes em contratos ligados a grandes eventos
esportivos, formacdo de carteis em licitagdes publicas, conluios em privatizagdes de
empresas estatais. A India também mergulhou em escandalos paralisantes do governo e
congelaram projetos estratégicos de desenvolvimento de infraestrutura.

No Index de Percepgio da Corrupgio de 2011, a India ficou em 95°. lugar (os
primeiros da lista s3o os menos corruptos), piorando seu desempenho em relagdo ao ano
anterior, quando estava em 83°. lugar. A India estd pior se comparada ao Brasil (73c.
lugar) e a China (75°. lugar), mas melhor em relacdo a Russia (143°. lugar). Os
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Capitalismos de Estado tendem a corrupc¢ao? Por esse ranking, ndo se pode afirmar. Eles
ndo estdo sozinhos diante dessa praga assoladora de todos os lugares — e em todos os
tempos. O desejo desmedido de enriquecimento familiar parece fazer parte da natureza
humana.

A impressao popular é: pessoas obtém poder politico para usa-lo em beneficio
proprio. O poder politico, mesmo ndo sendo absoluto, tende a corromper. Este verbo
(“corromper”) significa a transformacdo da personalidade da pessoa algada a posicdo de
exercer poder sobre os demais cidaddos. Antes desta nomeacao eram considerados seus
iguais.

O poder politico distingue seu detentor como uma pessoa diferente das demais,
cercando-a de simbolos, distingdes, privilégios e imunidades sinalizadores de sua
hierarquia superior. Regras de cerimonial regulamentam qual deve ser o comportamento
das pessoas inferiores na presenca da autoridade. No entanto, tais deferéncias referem-
se ao cargo e ndo ao ocupante temporario. Nunca se deve esquecer da autoridade como
um ser humano igual a qualquer outro. O problema da corrupg¢do ocorre com a
transformagao do individuo privado em uma autoridade publica usuaria do poder em

beneficio proprio.

O problema da politica pode ser resumido em como uma pessoa (ou um grupo
de pessoas) obtém o controle sobre as demais pessoas da sociedade. Os preceitos
juridicos, politicos, religiosos, de sentimento nacional, de sentimento de classe social e
de partido politico sdo os principais critérios de tal legitimagdo sobre a soberania da
vontade das outras pessoas da sociedade. Politica ¢ agdo coletiva. Esta deve tentar o
controle da corrupgdo, vigiando e punindo. Exige-se eterna vigilancia externa para
incentivar o autocontrole pessoal.

Entrevista sobre Corrupcao, Nomenclatura e Meritocracia

A Revista da Advocef (Associacdo Nacional dos Advogados da Caixa) me

entrevistou, em 1°. de abril de 2015, fazendo as seguintes perguntas:

1. Quanto a corrupc¢io, ha uma questdo pratica: como equilibrar as
decisoes entre nao deixar impunes os corruptos e os corruptores e nao atrasar
os cronogramas de obras publicas de infraestrutura necessarias para o
crescimento sustentado do Pais? Ha um dilema entre a evolucao civilizatoria
e a evolucao econdomica?

O ritmo ¢ desigual e combinado, mas ambas ndo podem parar. Neste sentido,
liderangas politicas tém de ter responsabilidade quanto & condugdo do desenvolvimento
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socioeconomico do Pais. Estdo corretas em insistir na tese de o Pais ndo poder se
paralisar ou desempregar inocentes. Precisa punir apenas pessoas fisicas envolvidas nos
crimes investigados e fazer Acordos de Leniéncia com as pessoas juridicas.

A gana de “caca as bruxas” nao pode ser “mais realista em relagdo ao proprio
rei”. Condenara a populacdo brasileira a sofrer as consequéncias de um maior atraso
econdmico na construcdo de infraestrutura, inclusive energética, e logistica, durante o
longo periodo de investigagdo e julgamento desse processo juridico. Ha substitutos
nacionais para as empreiteiras do porte das envolvidas no cartel da indastria do
petroleo? Havera tempestividade na criagdo de novas empresas?

O correto é ndo sb 0s corruptos e corruptores criminosos serem punidos, mas
também os acionistas controladores das empreiteiras. Elas sdo de posse de “poucas
familias”. Acabam se beneficiando do lucro acrescido pela corrupcdo. As empreiteiras
sdo sociedades andnimas de capital fechado, sob controle de poucos socios. Eles nio
estdo sendo responsabilizados, criminalmente, mas no fim sdo os grandes beneficiarios.
Entdo, € necessario eles sofrerem uma forma de punicao: a desapropriacao.

Os procuradores argumentam com base na /dgica de mercado, mas sem
observar a questao crucial da tempestividade, quando afirmam: “ndo vamos perder o
capital humano, porque as pessoas mudam para novas empresas. As empreiteiras de
obras publicas vao mudar. As obras e os empregos vao continuar. Nao se pode
privilegiar poucas familias donas dessas empresas pela alegagdo de preservacao de
empregos”.

Um argumento de acordo com a /dgica civica — referente ao cidaddo como
elemento integrante do Estado com direitos e deveres — deve sim distinguir entre pessoa
fisica e pessoa juridica. As grandes corporacdes sdo instituicoes e devem ser
preservadas sim para as obras € os empregos continuarem de maneira tempestiva.

Entdo, um melhor modo de garantir todos os responsdveis pagarem pelos
malfeitos seria salvar as empresas e punir os acionistas controladores, desapropriando
suas agOes e, para reembolsar os delitos, vendendo-as a interessados. Seria operacio
semelhante a ocorrida em “bancos grandes demais para falir”. Preserva as corporacdes e
os empregos, porém desapropriando as acdes de seus controladores, responsaveis em
ultima instancia pela indicagdo dos administradores corruptos, de acordo com a
dimensao da corrupgao.

2. E o que pode ou deve fazer o advogado da Caixa — e os cidaddos em

geral — para a prevencio e combate contra a corrup¢io?
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Nao se pode tratar questdes complexas com simples palavras-de-ordem. Hoje,
os golpistas perderam a vergonha de sair-do-armario onde se meteram por meio século.
Estamos observando a falta de pudor em falar asneiras daqueles sujeitos “ocupantes do
fundo-da-sala” quando iam a aula.

A passeata dos profissionais liberais, muitos deles sonegadores de impostos, e
de membros de igrejas conservadoras, todas elas isentas de impostos, foi uma grande
demonstragdo de cinismo pessoal — e social. Para culminar, depois de comer pizzas, os
brancos ricos e gordos foram “bater panelas vazias”. Pasmem.

E muita apelagdo politica do 1/3 votante na oposicdo ¢ do 1/3 optante pela
abstencao (ou voto nulo) querer deslegitimar a vitoria em pleito democratico do 1/3 (e
um pouco mais) votante na continuidade da situacdo. A democracia exige tolerancia

com a derrota eleitoral e respeito as regras de convivéncia politica.

A histoéria da humanidade mostra uma longa (comegou no século XV e atingiu
seu apogeu nos séculos XVI e XVII) e triste experiéncia de intolerancia religiosa e
politica. Levava as ‘“cagas as bruxas”. Adversdrios sem julgamentos justos eram
queimados vivos em fogueiras.

A ““caga as bruxas foi uma persegui¢do de fundo politico as antigas seitas pagas
e matriarcais. Eram tidas, arbitrariamente, como satanicas. Essa expressao passou a se
referir a qualquer movimento politico ou popular de perseguicdo arbitraria, com o
objetivo de Poder, muitas vezes calcadas no medo e nos preconceitos da maioria
alienada. Esta loucura coletiva se utiliza, por exemplo, dos violentos discursos de ddio
antissemita, antirrentista, anticomunista, antipetista, homofdbico, machista, misoginia,

etc.

A expressao “bode expiatorio” teve sua origem no Dia da Expiagdo, como
relata a Biblia. Era um ritual para purificacao de toda nacao de Israel. Para a cerimonia,
eram levados dois bodes, onde um deles era sacrificado e o outro, o bode expiatério, era
tocado na cabega, pelo sacerdote. Entdo, confessava todos os pecados dos israelitas e o
enviava para o deserto, onde todos os pecados carregados eram aniquilados.

Se o problema da corrup¢ao fosse de resolugdo tao simples — culpar um partido
e uma presidente — ja estaria resolvido hd muito tempo. Os cidaddos brasileiros
necessitam evitar o autoengano.
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CAPITULO 6 — Bater na Desigualdade Social

Dependéncia de Trajetoria: Enriquecimento ou Empobrecimento

A defini¢do de instinto estd na diferenca entre a mente com a qual nascemos e a
mente formada, via aprendizado, cultura e socializagdo. Instinto €, essencialmente, a
parte do nosso comportamento nao resultante de aprendizado. Contudo, nosso ambiente
(e, portanto, nosso aprendizado) pode ter uma influéncia poderosa no modo pelo qual
nossos instintos se expressam.

O instinto ¢ constituido de elementos humanos, herdados, de a¢do, desejo,
razdo e comportamento. Os instintos basicos, no caso dos humanos, sdo os formados
durante milénios na savana: de sobrevivéncia, de reproducdo, de competi¢cdo e de
prote¢do. A descoberta da sequéncia completa do genoma humano revelou
caracteristicas herdadas ao serem transmitidas por genes.

Ao longo dos ciclos da vida humana contemporanea ha certa predominancia de
uns ou outros instintos em individuos e/ou agrupamentos. Durante a fase de vida
reprodutiva, os instintos sexuais de reproducgdo se exacerbam e, junto com eles, os de

competicdo sdo colocados a prova na disputa por parceiros.

O consumismo exibicionista, para atracdo do sexo oposto, caso ndo seja
controlado, leva a gastos perdularios. E postura contraria as Finangas Racionais. Estas
sugerem a fase de vida profissional ativa ser a de acumulagdo de reservas para a
aposentadoria e a de vida inativa ser a de consumo dessas reservas.

Entretanto, a fase de acumulagao coincide com os hormoénios estarem “a flor da
pele”. As necessidades imediatas de prazer (“sexo, drogas e rock 'nroll”’) sdo muito mais
importantes e presentes em vez de refletir sobre as necessidades futuras de tranquilidade
(“sombra-e-agua fresca”). Jovens tém dificuldades em exercer o autocontrole. Quando
envelhecem e chegam a fase de aposentados, mudam o comportamento. Se, para
consumo imediato, for necessario vender ou sacar o pouco guardado, preferem ndo o
fazer. Eles se dispdem a sacrificar seu nivel de consumo por tempo suficiente até o bem
ou a aplicacdo se valorizar. Talvez tenham a esperanca de algum evento fortuito, tipo
“Deus dara”, os favorecer... S6 entdo pensam no futuro. Quando ele ja chegou.

Individuos capazes de planejar a aposentadoria, investindo em ativos geradores
de renda, por exemplo, aluguéis de imdveis ou participagdo em rendimento em pool de
flats, tendem a manter seus niveis de consumo intactos. Sem cuidar do planejamento da

aposentadoria, ou ndo saber extrair renda de seus ativos, por exemplo, dividendos de
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acOes ou renda vitalicia de seu PGBL, apresentam quedas importantes em seus habitos
de consumo, reduzindo assim drasticamente seu padrao de vida.

Diante do volume disponivel de recursos investidos anualmente (12% da renda
bruta) em PGBL, caso tenha usufruido do incentivo fiscal ao longo dos 35 anos de sua
vida profissional, a tentacdo de uma retirada tnica pode levar ao “risco loteria”. Quando
o sujeito acha sua vida estar resolvida, entdo, se arrisca a vontade. Sem pratica de
empreendedorismo, ¢ possivel colocar tudo a perder em uma aventura de trabalhar por

conta propria ou “realizar o sonho” de enriquecer-se como microempresario.

E possivel fazer as retiradas programadas — ao longo de 60 ou 120 meses —
ou optar pela renda vitalicia com pequenos saques mensais se estendendo pelo resto da
vida. Sdo escolhas dependentes do perfil de cada um. Resultam de uma mistura de
fatores relacionados com projetos de vida, a saude e quanto tempo a pessoa imagina
viver. Sdo dependentes de trajetorias.

Questdo financeira contenciosa, portanto, ¢ a disjuntiva entre o conceito ideal
de racionalidade humana e a realidade da vida cotidiana. Antes do advento das Finangas
Comportamentais nao houve nenhum esfor¢o sistematico para fornecer respostas as
questdes sobre como os investidores se comportam, na realidade. E como suas respostas
afetam o desempenho dos mercados financeiros.

As pessoas de esquerda tendem a ter o instinto de protecdo predominante,
defendendo a eliminagdo das desigualdades sociais. As posicionadas na direita
ideologica, com instinto de competi¢do exacerbado, insistem na convic¢do de as
desigualdades individuais serem naturais. Enquanto tal, ndo sdo elimindveis. Alguns
esquerdistas criticam até os trabalhadores com preocupacdo de investir durante toda sua
vida ativa para se tornarem rentistas quando se aposentam. E uma critica moral,
inspirada na suposta “virtude superior do trabalho produtivo”. Foi herdada da tradi¢ao
religiosa contra usura que conformaram pessoas a se submeterem a labuta sob ordens de
outras ao longo dos séculos.

A esquerda deveria ver “os pequenos investidores em agdes como um
proletariado dos grandes capitalistas”. Sofrem com os operadores das financas relagdo
andloga a de exploracdo de “o proletariado trabalhador pela classe patronal”. Os
participantes do mercado financeiro pertencem a classes de riquezas desiguais, com
distintos interesses, experiéncias e propositos.

Hé diferentes graus de especializagdo diante de cada situagdo com capacitagao
de enfrentamento em Finangas passando por cinco estagios: principiante, neofito ou
amador; principiante mais avancado; competente; proficiente; e especialista. Dada essa
heterogeneidade de saberes, os amadores deveriam investir sim em suas carreiras

127



profissionais, para obter sucesso no mercado de trabalho. Ao mesmo tempo, deveriam
aprender também a defender seus ganhos da corrosdo inflacionaria em investimentos de
renda fixa (pos ou prefixados), e ndo em renda variavel no mercado de capitais.

No mercado de agdes, os insiders elevam as cotacdes mais e mais, ¢ vendem,
no auge, aos outsiders. Estes compram nessa fase e vendem na baixa, quando os
insiders estdo retornando ao mercado. Os outsiders amadores, ap6s desfrutar de “sorte
de iniciante” (entrar durante um boom com cotagdes crescentes), vendem e compram
novamente por prego mais alto. Ai, depois do crash, tém de vender por cota¢do mais
baixa. Sdo vitimas da fugaz euforia coletiva ou culpados individuais de sua caréncia de
Educagao Financeira? Eles nao fizeram seu “dever-de-casa”, ou seja, a obrigacdo de
todos os cidadaos de estudar, sendo o ensino publico e gratuito? E aprimorar sua

qualidade com autoinstrugao?

Um velho pensador, no século XIX, afirmava o trabalho ser o verdadeiro
gerador de riqueza. As estatisticas sobre riqueza pessoal, tanto as Declaragcdes do
Imposto de Renda de Pessoa Fisica, quanto as informagdes sobre segmentos de clientes
dos bancos, confirmam o trabalho acumular montante superior ao do capital.

Eu, um pensador velho no século XXI, sempre aconselho meus alunos: ganhem
dinheiro no mercado de trabalho e nao no mercado de capitais. Neste, busquem apenas a
protecao do poder aquisitivo da sobra do ganho arduamente com o trabalho. A magia
dos juros compostos esconde a verdadeira origem da riqueza: renda do trabalho

acumulada.

Evidentemente, essa apropriacdo de rendimentos do trabalho superior ao do
capital ocorre quando se analisa de maneira agregada por classes ou agrupamentos
sociais. Em média per capita, logicamente, o capitalista ganha muito mais comparado ao
trabalhador médio.

Por isso, "Trabalhadores do mundo, uni-vos!"

Esse, um dos mais famosos gritos em favor do socialismo, vem do Manifesto
Comunista de Karl Marx e Friedrich Engels. E algumas vezes estendida para
"Trabalhadores do mundo, uni-vos, vés ndo tendes nada a perder a ndo ser vossos
grilhdes", misturando as trés Ultimas frases desse Manifesto.

No século XXI, muitos trabalhadores ja tém algo mais a perder...
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Hierarquia entre Rendas das Castas

Soldo veio do latim solidum nummum, elipse de numerario ou a moeda de ouro
da Roma imperial. Designando a quantia paga aos mercenarios, passou-se a considera-
los “soldados”. Rasos porque os miles (militares) eram mal pagos face ao risco de
perder a vida ao militare, lutar nas militia, milicias. Mas, por extensdo, soldo passou a
ser o vencimento de militares de qualquer posto ou graduagdo, ou seja, da casta dos

guerreiros.

Dai, também por extensdo, virou pagamento a quem presta servigo de qualquer
natureza, tipo um ordenado. E a remuneracio do “ordenado recebedor de ordens”, o que
em geral ocorre com membro da casta dos sabios. O antonimo ¢ a obrigagdao contraida
por arrendamento de terras. Neste caso, o pobre coitado tem sempre um saldo a liquidar

com um soldo.

Alquilé era o aluguel de coisa mdvel por tempo determinado, especialmente de
cavalgaduras. Passou a ser preco do aluguel ou arrendamento pago a casta dos
aristocratas proprietarios de terra. Da cavalgadura de aluguel se derivou o aluguel:
pagamento pela cedéncia ou aquisicdo do uso e gozo de qualquer coisa movel ou
imovel. Refere-se tanto ao arrendamento, locacdo, ou melhor, o pre¢o pago por essa
locacdo, quanto ao local onde o assalariado presta servico por tempo e prego
determinados, geralmente, mediante contrato.

Assalariado trabalha mediante recebimento de salario. Sa/, em sociedades sem
congelamento de comida, era um meio de preservacdo da subsisténcia e, logo, uma
moeda de troca. Assalariar significa contratar ou ser contratado mediante saldrio. Ou
subornar ou deixar-se subornar, isto €, corromper-se. Peculato, cuja etimologia latina ¢
pecus, gado (também ja foi uma forma pecuniaria), ¢ desvio de dinheiro publico.

Embora tenha havido trabalhadores assalariados em outros periodos da
histéria, com o advento do capitalismo o salario se tornou a forma dominante de
pagamento da mao-de-obra. A forma de salario tem variado no decorrer da exploragao
da mao-de-obra, ocorrendo segundo o numero de pecas produzidas ou o tempo de

trabalho: hora, dia, semana, més.

A Lei de Ferro (ou de Bronze) dos Salarios ¢ estes tenderiam sempre a oscilar
em torno do chamado “minimo indispensavel”, isto ¢, do minimo fisicamente necessario
para o trabalhador e sua familia poderem subsistir. As oscilagdes salariais resultariam de
modificagdes na oferta e procura de trabalho.

Segundo essa doutrina, o salario ndo se situa por muito tempo em um nivel
superior ao do minimo indispensavel. Caso contrario, o nivel de vida dos trabalhadores
melhoraria, a taxa de natalidade cresceria e a de mortalidade diminuiria. Disso resultaria
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um aumento da populacdo e, consequentemente, da oferta de forca de trabalho,
pressionando os salarios para baixo. Se os salarios caissem abaixo daquele nivel
minimo, ocorreria o fendmeno oposto: a miséria se generalizaria, a taxa de mortalidade
aumentaria e a populacdo tenderia a estagnar ou mesmo a diminuir. Entdo, a oferta de
forca de trabalho se reduziria, provocando aumento de salarios, ou sua volta ao nivel

anterior.

Admitida essa Lei de Ferro, portanto, ndo teria sentido os trabalhadores
lutarem por melhores salarios. Essa “lei natural” da populagado faria os saldrios voltarem
sempre a0s niveis anteriores. A casta dos trabalhadores, quase por predestinagdo divina,
restaria ser religiosamente conformista com tal destino favoravel a casta dos
mercadores.

A casta dos comerciantes-produtores resta toda a receita obtida pela venda de
mercadorias descontada do custo de sua produg¢do com insumos, energia, impostos ¢
aquela remuneracdo da for¢a do trabalho. Esta, em tultima analise, faz as maquinas se
movimentarem transformando matérias-primas em bens acabados com valor superior.

Os rendimentos proporcionados pela produgdo social dividem-se entre as
castas de acordo com a forma de inser¢ao econdmica. Os trabalhadores participam da
renda recebendo salarios; os donos de recursos naturais ou imoveis obtém a renda da
terra ou aluguéis; os donos das empresas industriais, comerciais, de servigos ou do
capital investido, os lucros. Possuidores de capital financeiro recebem juros.

Em uma economia capitalista moderna, cuja populag¢do urbana superou a rural
e, em consequéncia, o aluguel de imoveis ultrapassou a renda da terra, esta deixou de
ser a principal riqueza, conquistada a ferro e fogo, isto ¢, pela violéncia. A necessaria
empatia por parte de comerciantes — se colocar no lugar do outro — diminuiu a violéncia
social. A visdo reducionista dos rendimentos fundamentais aos salarios e aos lucros so
destaca sua relagcdo antagdnica. O maximo dos salarios ¢ o minimo dos lucros — e vice-

versa.

Mas saldrio ndo € s custo, ¢ também demanda. Da magnitude dos salarios
depende o poder aquisitivo da maioria da populacdo. Por conquista social, os salarios
ndo sdo determinados apenas por mecanismos de mercado, mas também por regras
institucionais (salario minimo, contratos coletivos de trabalho, etc.), atingindo todas as
empresas. Quando os salarios aumentam, ha expansao da demanda de bens e servigos.
Isso permite as empresas elevar seus pregos e, assim, preservar suas margens de lucro.
Nesse caso, sdo especialmente beneficiadas as empresas produtoras de mercadorias de

consumo massivo, onde os assalariados concentram seus gastos.
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Quando ha uma queda de salarios, os custos das empresas tornam-se menores €
aumenta a margem de lucro. No entanto, isso pode ser anulado pela reducdo do
consumo e consequente redugdo das vendas e da producao das empresas.

O aumento do lucro ndo tem efeito semelhante na economia ao de uma
elevagdo salarial, pois enquanto a maior parte dos saldrios é empregada em gastos de
consumo, grande parcela do lucro ¢ destinada aos investimentos financeiros. Quando a
casta dos comerciantes-financistas se apropria do poder discricionario de fixar o juro
basico de referéncia, este juro passa a ser a variavel-determinante de todas as demais
rendas. Esta casta passa a ter o privilégio Unico de determinar sua propria renda. As
demais ficam submetidas a dura Lei do Mercado. Em ultima analise, o juro arbitrario e
ilimitado retira renda dos trabalhadores pelo desemprego e tributacdo, demanda dos
comerciantes, venda e aluguel dos imdveis, tudo isso em favor apenas da renda do
capital financeiro.

Da Sociedade dos Rentistas a Sociedade dos Executivos

Thomas Piketty, no livro “O capital no século XXI’, d4 uma contribuig¢do
necessaria a compreensao de nossa Era Econdmica. “Em grande medida, passamos de
uma sociedade de rentistas para uma de executivos — isto ¢, de uma sociedade onde o
centésimo superior era representado por rentistas (pessoas detentoras de um patrimoénio
suficientemente importante para viver de rendas anuais produzidas por esse capital) para
outra onde o pico da hierarquia de rendas, incluindo o centésimo superior, ¢ composto
de assalariados muitissimo bem remunerados, pessoas dependentes da renda do seu
trabalho. E possivel dizer, para ser mais preciso, ou, se preferir, para ser menos otimista,
que passamos de uma sociedade de super-rentistas para outra de rentistas menos
extremos que os do passado, com a vantagem de um maior equilibrio entre o sucesso do
trabalho e o do capital” (2014: 271).

Sera este também o caso brasileiro? A lavagem de roupa suja da Petrobras em
publico leva os tapuias a conhecer mais o mundo dos super-executivos brasileiros.
Segundo a ex-presidenta da Petrobras, Graca Foster, ao ir para Cingapura, uma
executiva manteve seu salario de gerente-executiva (um posto abaixo ao de diretor), de
R$ 69 mil, e teve um adicional de R$ 54.400,00 por estar em Cingapura (para cada pais
ha um valor diferenciado). Além disso, poderia receber até o teto R$ 43.800,00 para
cobrir despesas de aluguel e tinha 90% da escola das duas filhas custeados pela estatal.
Ao todo, sua remunera¢io mensal poderia chegar a R$ 167.342,00. “E muito mais do

que eu ganho”, disse Foster.

Quanto ganha um diretor da maior empresa estatal brasileira? Os vencimentos
anuais do diretor saltaram de R$ 368.711,36 em 2003, para R$ 701.764,79 em 2007.
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Funcionario de carreira e aposentado nomeado diretor conseguiu também elevar a
aposentadoria nesse periodo. O diretor recebeu R$ 153.361,83 da Petrus — o fundo de
pensdo dos funciondrios da estatal. Esse valor era muito superior aos R$ 92.038,92 que
ele recebeu da mesma fonte em 2003. Basta uma conta simples de somar para chegar a
conclusdo de ele ter recebido da Petrobras e da Petrus R$ 858.597,29. Ele embolsou
ainda um 13° salario de R$ 84.648,24.

Os constantes aumentos também beneficiaram o presidente da estatal e os
diretores. Eles receberam em 2007 em torno de R$ 710 mil de salarios e outros bonus.
Os vencimentos anuais dos empossados em 2003 saltaram de RS$ 369.711,36 para R$
706.260,68 em 2007.

Por que eles ganharam tanto acima da média dos altos assalariados — e ainda
assim alguns deles ndo conseguiram evitar se corromperem? A ambicdo por cada vez
maior enriquecimento ¢ desmesurada? Nao tem limite?!

Ao contrario dos demais servidores da Petrobras, cujos aumentos salariais sdo
definidos em acordo coletivo da categoria, os vencimentos dos diretores sdo decididos
em Assembleia-Geral Ordinaria. Esta ocorre uma vez por ano e examina proposta
encaminhada pelo Conselho Administrativo (CA) e Fiscal da empresa. No CA
participam ministros de Estado e empresarios “independentes”. Essa assembleia fixou
entdo os proprios salarios dos Conselheiros de Administragdo e Fiscal em 10% dos
vencimentos dos diretores. Os conselheiros s6 nao tém direito a passagem darea,
previdéncia privada e auxilio-moradia. Levando-se em conta cada diretor receber em
média R$ 60 mil por més, em 2007, a remuneragdo dos Conselheiros ficou em torno de
R$ 6 mil por més.

Entre os cinco bancos estatais federais, o BNDES ¢ a instituicdo com a maior
remuneracao aos seus diretores. Dados obtidos pela Folha de Sao Paulo (18/02/18) por
meio da Lei de Acesso a Informagao mostram o salario fixo da diretoria do banco ser
R$ 80.110,10, € o do presidente, R$ 87,4 mil.

Quando se soma a esse valor a remunera¢do variadvel, dependente de metas
alcangadas, a renda média por més ¢é equivalente a R$ 105 mil, valor referente a 2016,
ultimo dado disponibilizado pelo banco. Segundo o BNDES, os executivos ndo tiveram
aumento de salario em 2017. Snif, snif... Eu como professor universitirio de uma
universidade estadual paulista ganho o mesmo valor nominal desde 2012, embora tenha
alcancado o topo da carreira universitdria. Isto ocorre por causa do redutor
constitucional arbitrariamente limitado pelo saldrio do governador. Este deixou de ser
reajustado, desde entdo, para desestimulo de carreiras baseadas no julgamento de
mérito.
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A diretoria do BNDES também recebe auxilio-alimenta¢do, de R$ 1.613,49, ¢
tem direito a auxilio-moradia, de R$ 1.800. Neste ultimo caso, dois diretores, nao
proprietarios de residéncia na cidade, segundo o banco, recebem o beneficio.

Os valores, apesar de serem menores se comparados aos dos bancos privados,
superam a remunera¢do das demais institui¢des financeiras federais. No Bradesco, o
salario médio da diretoria superou os R$ 140 mil em 2016. No Itaq, foi de R$ 84 mil.
Esses valores chegam ao equivalente a R$ 280 mil e R$ 364 mil mensais, nessa ordem,
quando se consideram beneficios como bonus e participagdes no lucro.

No Banco do Brasil, por exemplo, essa conta, se forem incluidos pagamento de
bonus baseados em acgdes ¢ remuneracao variavel, € equivalente a R$ 87,4 mil mensais.
Na Caixa, o valor dos salarios mais o da remuneracdo variavel é de cerca de R$ 60 mil.

O que houve 14 com o emedebismo e o pepemismo ap6s 2007?!

Os valores provisionados em 2016 pelo Banco da Amazonia e pelo Banco do
Nordeste por diretor foram de, respectivamente, R$ 57,4 mil e R$ 78,9 mil por més, em
média, de acordo com informagdes prestadas a CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios).

Uma pista para a diferencia¢do dessa “casta” ndo ¢ seguir a mitoldgica Teoria
da Produtividade Marginal, mas sim entender o poder de fixar a propria remuneragao.
Parte do raciocinio auto justificador: “Eu mereco o maximo! Mamae sempre me disse:
eu sou o melhor!” Honestidade se aprende desde o bergo.

A auto referéncia de um grupo de alta administracdo justifica a competicao
individual para exibir “quem ganha mais”. Seus membros formam espécie de cluster.
Um cluster, no mundo da industria, ¢ uma concentragdo de empresas comunicantes por
possuirem caracteristicas semelhantes e coabitarem no mesmo local. Elas colaboram
entre si e, assim, se tornam mais “eficientes”. Na realidade, no mundo dos super-
executivos, eles se tornam apenas mais ricos...

No caso dos individuos participantes desse “mundinho”, as razdes e
motivagdes principais sdo distribuidas em dois grandes grupos. Primeiro, “a necessidade
de conseguir maior flexibilidade em decisdes proprias”. Segundo, “a procura de maior
eficiéncia na satisfacdo de uma oportunidade temporaria”, por exemplo, uma licitagao
corrompida por cartel.

Nao imagine essa pratica de auto remuneragdo ficar restrita ao mundo
corporativo-empresarial. Por exemplo, no ano de 2018, os vencimentos dos ministros do
STF, do procurador-geral da Republica e dos deputados e senadores ficardo em um
valor superior ao do Poder Executivo: R$ 33,7 mil contra R$ 30,9 mil. Os membros do
Poder Legislativo antes recebiam R$ 26,7 mil, logo, o aumento representa 26,2% a
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mais. Os membros do Poder Judiciario recebiam R$ 29,4 mil, entdo o incremento sera
de 14,6%.

O acordo “toma-la-dad-c4” foi negociado pelo presidente da Camara,
diretamente com Executivo, Judiciario e Ministério Publico, em reuniées com o
ministro da Casa Civil, o ministro de Relagdes Institucionais, o presidente do STF e o
procurador-geral da Republica. O acerto foi chancelado em reunido de lideres

partidarios na Camara.

Mas nao ¢ so6 isso. Em meio a tentativa de aumentar o or¢gamento do Judiciario
em 2015, o Supremo e o Conselho Nacional do Ministério Publico ja tinham aprovado o
pagamento mensal de auxilio-moradia de até R$ 4.377 para todos os juizes, promotores
e procuradores do pais, retroativo a 15 de setembro de 2014. Atualmente, hd 12.262
integrantes do Ministério Publico e 16.429 juizes. O beneficio foi concedido por meio
de liminar (decisdo provisoria) por ministro do STF, e regulamentado posteriormente
pelo Conselho Nacional de Justiga (CNJ) e o CNMP.

A medida gerou protesto do Poder Executivo. A Advocacia-Geral da Unido foi
obrigada a entrar com uma ag¢ao contestando a legalidade das resolu¢des do CNJ e do
CNMP. Pelas decisdes dos conselhos, o auxilio-moradia foi concedido a todos os juizes
e integrantes do Ministério Publico Federal e das promotorias estaduais, inclusive para
os possuidores de residéncia propria e os atuantes na cidade de origem. Casal de juizes
recebe dois auxilios-moradia. S6 ndo recebeu o beneficio quem tinha imével funcional a

disposi¢ao.

Enfim, todos viverdo felizes para sempre! Enquanto isso, o povo, oh...

Orgasmo das Castas dos Mercadores, Oligarcas e Justiceiros

O mais alto grau de satisfagdo, quando se atinge a plenitude das sensagdes, foi
gozado pelas castas dos mercadores, oligarcas e justiceiros com o prejulgamento
politico da candidatura mais popular do maior representante da casta dos trabalhadores
organizados brasileiros. Esta casta se mobilizou em alianga com a casta dos sabios-
intelectuais e artistas, mas ndo foi suficiente para demover o intuito de impedimento do
lider nas pesquisas eleitorais por juizes de comarca. Estes sdo inconscientes do mal feito
a democracia brasileira. Caiu “no colo” de um candidato de extrema-direita,
representante da casta dos guerreiros — com quem essas castas oligarcas e dos justiceiros

ndo se metem —, uma grande chance de se eleger.

Os gozadores podem ter se iludido com a ejaculacdo precoce. A éxtase ¢

prematura. Depois do pico de hormoénios ligados ao bem-estar, hd uma queda, e advém
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a tristeza do coito. Se abandonarem a visdo individualista e adotarem uma holistica

talvez consigam compreender os fendmenos na sua totalidade e dimensao historica.

Em termos de solidez nos fundamentos econdmicos nao ha motivos profundos
para a alta da bolsa de valores quando a economia brasileira acaba de ter rebaixada sua
avaliagdo de risco. A inaptiddo dos neoliberais em incentivar a retomada do crescimento
leva a auto realizagdo da profecia oposicionista: as contas fiscais nao se ajustam com
eles no Poder. A economia fica rastejante e mal decola para um voo-de-galinha.

O desempenho da bolsa de valores ndo ¢ um indicador econdmico importante
em analise de perspectiva econOmica brasileira. Ela possui apenas cerca de 620 mil
investidores Pessoas Fisicas, movimentando 1/5 do volume total de compras e vendas
de acdes. Pessoas Juridicas ndo financeiras tém menos de 1% de participacdo. Esta
sujeita a surtos provocados artificialmente por insiders para depenarem outsiders. Os
maiores investidores sdo estrangeiros (47%) e institucionais (16%). O segmento de
institui¢des financeiras so representa 6%. Ela ¢ significativa para a sociedade brasileira?

O volume médio diario negociado em agodes a vista gira algo em torno de R$ 8
bilhdes em 864,6 mil operacdes. E raquitico esse mercado acionario se comparado com

as operagdes compromissadas em curto prazo. Superam um trilhdo de reais.

Uma visdo miope sé enxerga a conjuntura imediata. Nao vislumbra o médio e
longo prazo. Est4 se delineando uma instabilidade politica para a sociedade brasileira e
seus negocios por a casta dos mercadores se aliar com a casta dos oligarcas e a subcasta
dos sébios justiceiros brasileiros. E mero oportunismo reacionario, contrério a quaisquer
mudangas sociais e/ou politicas democraticas, se aliar com um sistema politico no qual
o poder estd concentrado em um pequeno grupo pertencente as familias de dinastias
regionais, um mesmo partido politico (“emedebismo’) ou grupo econdmico (rentista).

Esta alianga nao tem a capacidade de convencer ao eleitorado popular da
corre¢do de sua visdo de mundo patrimonialista. Com base no livre-mercado ela ndo
entrega seu compromisso social: gerar ocupacdes ndo precarias. Desde a volta da Velha
Matriz Neoliberal, em 2015, ha trés anos ha queda liquida no ntimero de empregos

formais.

Os grupos sociais, vistos como castas de natureza ocupacional, ndo podem ser
sO organismos em busca do interesse proprio e da vantagem econdmica. Também
constituem encarnagdes de ideias e estilos de vida para impor aos outros. O fracasso da
alianca dominante de castas ocorre pelo aprofundamento da crise de desemprego. Gera
uma crise ideoldgica e provoca mudangas. As ordens sociais podem desmoronar quando

seus governantes acreditam estarem fracassando — e, em reagdo, s6 adotarem reformas
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neoliberais, por exemplo, trabalhistas e previdencidrias, onde cortam conquistas sociais
das castas nao aliadas. E aprisionam o lider popular!

Na Era Neoliberal (1988-2002 e 2015-2018), a panaceia para todos os males ¢
a economia de livre mercado e a retirada de direitos trabalhistas. Mas o entusiasmo com
a exclusiva liberdade do mercado ndo dura muito tempo, logo se deparando com sua
crise. Isso traz uma forte reagdo social contra a casta dos mercadores rentistas. Esta ndo
entrega seu compromisso social com as demais castas e parias: gerar emprego formal.

O social-desenvolvimentismo (2003-2014) dava um papel menor para a casta
dos guerreiros € um maior para as castas dos mercadores e dos trabalhadores. Contava
com o apoio da maioria de sabios-intelectuais e a oposi¢do de sabios-pregadores
evangélicos conservadores nos costumes. Errou quando abandonou o mérito
profissional como critério para nomeagoes e se aliou como o “emedebismo” corrupto do
toma-la-da-ca. Ficou refém do fisiologismo predominante no Congresso Nacional.
Pautas-bombas sabotaram seu ltimo governo até levar ao impedimento golpista.

Pior, a concentragdo de renda e riqueza esta se agravando. O exclusivismo das
benesses do sistema capitalista para poucos pode ser visto na tabela abaixo elaborada
com dados das DIRPF (Declaragdes do Imposto de Renda de Pessoa Fisica) de 2016
como ano calendério.

Tabela DIRPF 2017 AC 2016 - Resumo das Declaracdes Por Faixa de Rendimentos Totais (em saldrios minimos)

Valores R$ milhdes

Rendimento Bl BHEOED  2ne Patriménio  Doagdes
FoxadeSuoMn, Qe ns Tamemms Emx "eOP Percwla pieles gy Ugugorsr o Em%
milhdes m) em RS PL Capita em R$ Herancgas

Até 1/2 1.304.128  4,7% 509 0,0% 391 33 171.241 2% 131.307 1 0%
De 1/2a 1 588.273  2,1% 5.623  0,2% 9.558 797 48.056 1% 81.690 6 0%
De 1a2 1.360.094 4,9% 21.953 0,8% 16.141 1.345 131.528 2% 96.705 40 0%
De2a3 3.994.153 14,3% 108.800  4,0% 27.240 2.270 376.903 5% 94.364 99 0%
De3ab 7.605.675 27,2% 313.950  11,4% 41.278 3.440 532.436 7% 70.005 543 1%
De5a7 4.219.050 15,1% 262.702 9,6% 62.266 5.189 436.097 6% 103.364 1.120 1%
De 7 a 10 3.202.633 11,4% 281.300  10,2% 87.834 7.319 596.491 8% 186.250 2.024 2%
De 10 a 15 2.441.109  8,7% 313.189  11,4% 128.298 10.691 603.225 8% 247.111 3.081 4%
De 15a 20 1.121.037  4,0% 203.981 7,4% 181.958 15.163 455.009 6% 405.882 2.707 3%
De 20 a 30 1.038.518 3,7% 266.270 9,7% 256.394 21.366 668.136 9% 643.355 4,759 6%
De 30 a 40 449.733  1,6% 163.279 _ 59% 363.058 30.255 431.269 6% 958.946 3.853 5%
Sutotal (< R$ 35.200) 27.324.403 '97.6% 1.941.556___70,7% 71.056 5.921  4.450.391 59% 162.872 18.235 22%
De 40 a 60 354401 1,3% 180.228  6,6% 508.542 42.378 529.730 7% 1.494.719 6.018 7%
De 60 a 80 127.976  0,5% 92.731 3,4% 724.596 60.383 301.285 4% 2.354.230 4.250 5%
De 80 a 160 128.933  0,5% 146.398  5,3% _ 1.135.459 94.622 547.914 7% 4.249.605 9.724  12%
De 160 a 240 29.514  0,1% 60.241 2,2% _2.041.086 170.091 242.681 3% 8.222.563 5.297 6%
De 240 a 320 12,635 0,0% 36.748 1,3% 2.908.460 242.372 158.090 2% 12.512.064 3.148 4%
Mais de 320 (> R$ 281,60! 25.785  0,1% 287.567 __10,5% 11.152.496 929.375  1.294.387  17% _ 50.199.232 37723 45%
Milionédrios em PL PC 679.244 " 2,4% 803.913 29,3% 1.183.540 98.628  3.074.087 41% 4.525.748 66.160 78%
Total 28.003.647 100% _ 2.745.468 100,0% 98.040 8.170  7.524.478 100% 268.696 84.395 100%

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Femnando Nogueira da Costa) - Obs.: salario minimo em 2016 = R$ 880,00 - PL PC: Patrimdnio Liquido Per Capita
Segmentos de Clientes Private Banking: 67.934 declar. com rend. mensal na faixa sup. a 160 sal. min. (RS 140.800,00) e PL PC - 40% (iméveis). ~R$ 5 milh¢

Pela tabela consolidada das DIRPF 2017 AC 2016 com o resumo das
declaracdes por faixa de rendimentos totais (em salarios minimos), percebe-se os
milionarios em dolares e patrimdnio liquido (bens e direitos menos dividas) serem
aqueles possuidores de mais de R$ 5 milhdes, depois de descontados 40% do total como
proxy de ativos imobiliarios sem liquidez imediata. A residéncia principal, por exemplo,
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ndo ¢ contabilizada no inventdrio da riqueza pessoal disponivel para comandar decisdes
econdmico-financeiras.

Em torno de 68 mil declarantes receberam, no ano do golpe, acima de 160
salarios minimos (R$ 140.800,00) por més. Estes, provavelmente, se confundiam com o
segmento de clientes Private Banking em dezembro de 2016. Eram 54.100 grupos
econdmicos ou 112.036 clientes por domicilio (soma de CPFs e CNPJs) atendidos pelo
Private com R$ 831,6 bilhdes em riqueza financeira.

Todos os miliondrios em patrimonio liquido contabilizado em reais somavam
680 mil declarantes ou 2,4% do total de 28 milhdes. Eles se apropriavam de 29,3% dos
rendimentos totais. Para verificar os rendimentos totais per capita anual — a média
mensal € a simples divisdo por doze meses —, somamos os rendimentos tributaveis (59%
do total), os isentos e nao-tributaveis (31%), e os tributaveis exclusiva ou
definitivamente na fonte (10%). Nestes ultimos, o 130. salario representa 31%, os
rendimentos de aplicagdes financeiras 28%, ganho de capital na alienagdo de bens ou
direitos 14% e participagdo nos lucros ou resultados 10%, ou seja, todo o restante 17%.
Essa distribuicao de renda espelha todas as fontes e ndo s6 a renda do trabalho como
focalizou, durante muitos anos, o debate sobre concentragao de renda — e ndo de riqueza
—no Brasil.

O rendimento per capita mensal dos ndo milionarios quase alcancou seis mil
reais (R$ 5.921), enquanto o dos milionarios quase alcangou cem mil reais (R$ 98.628).
Porém, mais chocante ¢ a disparidade da riqueza no top da pirdmide. Os 25.785
declarantes situados na faixa superior a 320 salarios minimos possuiam em média per
capita R$ 50,2 milhoes. Eles perpetuardo essa desigualdade social com as doagdes e
herangas. S6 eles doam 45% do total. Todos milionarios transferem 78%. Doagdes em
espécie representam 45% do total de pagamentos e doacdes.
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Tabela DIRPF 2017 AC 2016 - Resumo das Declaracdes Por Faixa de Rendimentos Totais (em saldrios minimos) Valores em R$ milhdes
Rendimento Bens e

~ Qtde Rendiment Patriménio  Doagdes
IR qo;af::)s ® Declarante Em% oTotalem Emso FOTCRPNA  DWENOS” gmo Liquidoper e  Em%
s RS milhdes RS PL - Capita em R$ Herancgas
Até 50 mil 108.335  32,3% 10.375 6% 95.764 35.941 7% 331.760 2.671 3%
De 50 a 100 mil 85.050 254% 13.106 8% 154.093 41.571 8% 488.787 4.648 6%
De 100 a 200 mil 54896 16,4% 13.379 8% 243.711 39.099 8% 712,231 5.762 7%
De 200 a 300 mil 25.000 7.5% 8.966 5% 358.624 23.836 5% 953.432 4.396 5%
De 300 a 400 mil 14.362 4,3% 6.649 4% 462.984 17.275 3% 1.202.813 3.471 4%
De 400 a 500 mil 9.556 2,9% 5.490 3% 574.489 14.173 3% 1.483.172 2.900 3%
De 500 a 600 mil 6.758 2,0% 4.536 3% 671.215 11.723 2% 1.734.725 2.491 3%
De 600 a 800 mil 8.072 2,4% 6.659 4% 824.946 17.928 4% 2.221.067 3.691 4%
De 800 mil a 1 milhdo 4.955 1,5% 5.159 3% 1.041.194 13.658 3% 2.756.360 2.855 3%
Doacdes de "Pobres 316.984 " 94.6% 74.318  45% 234.453 215.205 _ 43% 678.913 32.884 39%
De 1 a 1,2 milhdo 3.484 1,0% 4.265 3% 1.224.190 11.121 2% 3.192.041 2.523 3%
De 1,2 a 1,4 milhao 2.281 0,7% 3.223 2% 1.412.997 9.475 2% 4.154.043 1.854 2%
De 1,4 a 1,6 milhao 1.757 0,5% 2.924 2% 1.664.016 7.871 2% 4.479.861 1.670 2%
De 1,6 a 1,8 milhao 1.355 0,4% 2.476 1% 1.827.381 6.629 1% 4.892.350 1.490 2%
De 1,8 a 2 milhdes 1.061 0,3% 2.095 1% 1.974.566 6.653 1% 6.270.606 1.200 1%
De 2 a 2,5 milhdes 1.945 0,6% 4.520 3% _.2.324.040 13.698 3% 7.042.714 2.686 3%
De 2,5 a 3 milhdes 1.147 0,3% 3.274 2% _2.854.538 9.539 2% 8.316.074 1.928 2%
De 3 a 3,5 milhdes 798 0,2% 2.759 2% _ 3.457.119 9.360 2% 11.729.667 1.546 2%
De 3,5 a 4 milhdes 586 0,2% 2173 1% _3.708.360 6.130 1% 10.461.534 1.250 1%
De 4 a 4,5 milhdes 444 0,1% 1.939 1% _ 4.366.408 5.873 1% 13.226.956 1.084 1%
De 4,5 a 5 milhdes 359 0,1% 1.683 1% _4.688.816 5.061 1% 14.096.294 1.030 1%
Acima de 5 milhdes 2.835 0,8% 61.023 37% 21.524.821 190.436 38% 67.173.275 33.249 39%
Doacdes Milionérias 18.052" 54% 92.354 55% 5.116.001 281.847 57% 15.613.047 51511 61%
Total 335.036 100,0%  166.672 100% 497.475 497.051 _100% 1.483.576 _ 84.395 100%

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Fernando Nogueira da Costa)

Como se pode verificar na tabela acima, as doagdes milionarias (acima de um
milhdo de reais) representaram 61% das realizadas em 2016 por parte de 18.052
declarantes. Eram 5,4% do total de 335.036 doadores. Doacdes e herancas de 317 mil
“pobres”, representaram apenas 39% do total, casualmente, o mesmo percentual dos
2.835 declarantes com doagdes acima de R$ 5 milhdes. Cada um desses tinha em média

per capita R$ 67,2 milhdes de patrimonio liquido.

A concentracdo da riqueza relaciona-se com as escolhas demograficas —
quanto menos filhos os ricos tiverem, mais forte sera a concentragdo patrimonial — e as
regras de transmissdo. Lamentavelmente, ha uma trindade impossivel na Republica: o
amor paterno dedicado aos filhos torna impossivel uma sociedade ser, a0 mesmo tempo,
justa, livre e igualitaria. Se € justa, as pessoas mais esforcadas acumulardo mais
dinheiro e propriedades. Se ¢ livre, elas os transmitirdo a seus filhos. Mas, neste caso, a
sociedade deixa de ser igualitaria e justa. Alguns herdardo riquezas pelas quais jamais
trabalharam.

Esse dilema entre liberdade, igualdade e paternidade, historicamente, sdo
enfrentados da seguinte maneira. O social-desenvolvimentismo tende a defender a
igualdade de resultados via tributagdo progressiva. Em uma sociedade justa ndao deve
haver grandes diferencas de renda e/ou riqueza. O neoliberalismo cré apenas em
igualdade de oportunidades. Se as pessoas podem subir na escala social com base em
suposta meritocracia, uma sociedade com grande diferenca de renda e/ou riqueza ainda
pode ser justa.
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Na verdade, com politica afirmativa de cotas, massificacdo do Ensino Superior,
FIES, etc., o Lula e o PT no Poder Executivo fizeram muito mais pela igualdade de
oportunidades, no Brasil, em comparagdo a todos os oportunistas atualmente no Poder.
Quando voltar ao poder a alianga entre castas dos trabalhadores e dos sabios-
progressistas tera de buscar com maior afinco a igualdade de resultados.

Classificacdo das Castas de acordo com DIPRF

Classifico como “casta dos inativos” 20% dos 28 milhdes declarantes, ou seja,
considero “paria” a pessoa fisica residente no Brasil com rendimentos tributaveis, em
2016, cuja soma foi inferior a R$ 28.559,70 — equivalente a R$ 2.380,00 mensais. A
populagdo ocupada no Brasil, formal ou informal, atinge cerca de 91 milhdes de
pessoas, ou seja, essas castas compdem cerca de 30% dela. Este percentual inclui a
“casta dos inativos” -- aposentados, reformados, bolsistas, etc. — ndo participante nem
da PIA (Populacao em Idade Ativa), nem da PEA (Populagdo Economicamente Ativa).

Qtde Rendim. ST Rendimento Rendimento
Natureza da Ocupagio Declarante Em % Tm;; ™ Em% Per Capita ::u'af:':::s ;:;::m;
s bilhdes Anualem RS 4, capitalista  m)em RS

Aposentado, militar refor. ou pens. prev. com moléstia grave 347.903 1.2% 43,42 1,6% 124.806,01 53,6% __10.400,50
Aposentado, militar res. ou refor., pens. prev., exc. cd. 62 3.751.539 13,4% 370,87 13,5% 98.859,20 42,4% 8.238,27
Beneficiario de pensao alimenticia 131.143 0,5% 7,85 0,3% 60.591,06 26,0% 5.049,26
Bolsista 46.176 0,2% 2,73 0,1% 59.048,95 25,4% 4.920,75
‘Esplio 167.872  0,6% 14,50  0,5% __ 86.390,30 37,1% __ 7.199,19
Natureza da ocupacédo nao especificada anteriormente 1.203.008 4,3% 89,08 3,2% 74.045,71 31,8% 6.170,48
Invélido 11 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00
Casta dos Inativos 5.647.652 202% 528,55 19,3%  93.587,10 40,2%  7.798,92
Capitalista que auferiu rendim. de capital, inclus. aluguéis 150.235 0,5% 34,99 1,3% 232.911,60 100,0% 19.409,30
Proprietario de empr. ou firma indiv. ou empregador-titular 4.474.003 16,0% 597,70 21,8% __133.593,25 574% __11.132,77
Microempreendedor Individual - ME| 403.825 1.4% 11,62 0.4% 28.777,06 12,4% 2.398,09
Casta dos Mercadores 5.028.063  18,0% 644,31 23.5% 128.489,66 552% 10.707,47
Empregado de empr. pub. ou soc. de economia mista municipal 117.940 0,4% 10,37 0,4% 87.957,28 37,8% 7.329,77
Empregado de empresa setor privado, exceto instit. financ. 8.180.121  29,2% 636,50 23,2% 77.810,65 33.4% 6.484,22
Empregado empr. pib. ou ec. mista est. e DF, exc. inst. fin. 206.593 0,7% 25,09 0,9% 121.451,78 52,1% 10.120,98
Empregado empr. pub. ou econ. mista fed., exc. inst. financ. 330.941 1,2% 50,69 1,8% 153.157,98 65,8%  12.763,16,
Empregado de instituicdes financeiras publicas e privadas 778.813 2,8% 101,81 3,7% _.130.730,38 56,1% __10.
Empregado ou contratado de organismo intemacional ou de ONG 38.531 0,1% 3,34 0.1% 86.727,64 37.2%
Casta dos Trabalhadores 9.652.939  34,5% 827,81  30,2% 85.757,07 36,8%
Membro ou servidor publico da admin. direta estadual e do DF 1.280.052 4.6% 147,65 5,4% 115.350,14 49,5%
Membro ou servidor publico da administragao direta federal 406.500 1,5% 7534  2,7% __185.343,71 79,6% __15.44
Membro ou servidor publico da administragdo direta municipal 1.426.529 5,1% 104,93 3,8% 73.554,72 31,6%
Servidor publico de autarquia ou fundagéo estadual e do DF 690.361 2,5% 6842  2,5% __ 99.105,25 42,6% .
Servidor publico de autarquia ou fundagéo federal 475.183 1,7% 63,02 2,3% 132.618,66 56,9% 5
Servidor publico de autarquia ou fundagéo municipal 544.082 1,9% 39,60 1,4% 72.786,53 31,3% 54
Casta dos Govemantes 4.822.707 _17.2% 49896 18.2% 103.461,13 44.4% 8.621,76
Casta dos Guerreiros Militares 678.617 2,4% 60,65 2,2% 89.368,31 38.,4% 7.447 36
Casta dos Sabios Profissionais liberais ou auténomos sem vinculo de emprego  2.173.669 7,8% 185,19 6,7% 85.199,13 36,6% 7.099,93
Total das Castas 28.003.647 100,0% 2.74547 100,0% 98.039.67 42,1% 8.169,97

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

Desconsiderando o fendmeno da “pejotizacdo”, isto ¢, CPFs obrigados a virar
CNPJs para serem contratados por empresas ndo dispostas a pagar todos os encargos
trabalhistas, arbitro que a “casta dos mercadores” representa pouco menos de 1/5 dos
declarantes. A “casta dos trabalhadores™ ultrapassa 1/3. Nessa primeira aproximagao
mais ligeira — em outra crOnica econdmica apresentarei uma classificacdo das 131
ocupagdes principais discriminadas nas DIRPF nas castas basicas —, a ‘“casta dos
governantes”, onde misturam todos os “servidores publicos”, inclusive mandatéarios de
cargos politicos ndo concursados, alcanga 17%. Completam os declarantes por Natureza
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de Ocupagdo 2,4% da “casta dos guerreiros militares” e 7,8% da “casta dos sabios
profissionais liberais ou autonomos” sem vinculo de emprego.

b

Nessa primeira “mistura” da para perceber: os 18% declarantes “mercadores’
recebem 23,5% dos rendimentos totais € os 34,5% trabalhadores, 30,2% desses
rendimentos. Governantes recebem um ponto percentual a mais de uma distribuicdo

3

proporcional de “um para um” entre quantidade e renda (17,2% contra 18,2%),
guerreiros-militares 0,2% a menos. Os profissionais liberais e autdnomos recebem
quase um ponto percentual a menos em relagdo a sua participacdo em quantidade de
declarantes (7,8% contra 6,7%). Em outros termos, a velha luta de classes entre capital e
trabalho fica nitida com a casta dos mercadores recebendo proporcionalmente acima das

demais castas.

Nessa agregagdo, desconsiderando a tradicional exploragdo da for¢ca do
trabalho, a distribuicdo ndo parece ser tdo injusta. Mas quando se desce ao nivel de cada
ocupagdo, comparando o rendimento per capita anual de cada casta em percentual do
rendimento total do capitalista recebedor de rendimentos de capital, inclusive aluguéis,
o quadro da estratificagdo social fica mais transparente. A “casta dos inativos” recebe o
equivalente a 40% do ganho dos capitalistas, a casta dos trabalhadores, 37%, dos
governantes, 44%, dos guerreiros-militares, 38%, dos sabios profissionais liberais, 37%.
Os microempreendedores individuais (MEI), simulacros de capitalistas, apenas 12,4%!

Na ultima coluna da tabela acima apresento o rendimento per capita mensal.
Somente se aproximam da média de R§ 19.500 mensais dos 150 mil capitalistas os 1,4
milhdo de membros ou servidores publicos da administracdo direta federal — devem
estar ai desde os sdbios-tecnocratas, inclusive os do Poder Judiciario, até os oligarcas
das dinastias regionais ocupantes de cargos politicos — com uma média mensal de R$
15.500. Tirando os empregados de empresas publicas (R$ 12.800), todos as demais
ocupagdes recebem pouco mais da metade daquele valor para baixo.
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Rendim.

-, Rendim. Rendim. Rendim.

s Tribut. g"::: Isentos  Totaisem %
Aposentado, militar refor. ou pens. prev. com moléstia grave 28% 9% 64% 100%
Aposentado, militar res. ou refor., pens. prev., exc. cd. 62 59% 11% 30% 100%
Beneficiario de pensao alimenticia 69% 7% 24% 100%
Bolsista 16% 3% 81% 100%
Espélio 22% 22% 56% 100%
Natureza da ocupacdo nao especificada anteriormente 53% 9% 38% 100%
Invalido 0% 0% 0% 0%
Casta dos Inativos 54% 11% 35% 100%
Capitalista que auferiu rendim. de capital, inclus. aluguéis 30% 19% 51% 100%
Proprietario de empr. ou firma indiv. ou empregador-titular 25% 12% 64% 100%
Microempreendedor Individual - MEI 63% 3% 34% 100%
Casta dos Mercadores 26% 12% 62% 100%
Empregado de empr. plb. ou soc. de economia mista municipal 80% 8% 12% 100%
Empregado de empresa setor privado, exceto instit. financ. 75% 1% 14% 100%
Empregado empr. pub. ou ec. mista est. e DF, exc. inst. fin. 77% 10% 13% 100%
Empregado empr. pub. ou econ. mista fed., exc. inst. financ. 77% 9% 14% 100%
Empregado de instituicdes financeiras publicas e privadas 69% 17% 15% 100%
Empregado ou contratado de organismo intemacional ou de ONG 68% 8% 24% 100%
Casta dos Trabalhadores 74% 11% 14% 100%
Membro ou servidor publico da admin. direta estadual e do DF 80% 7% 13% 100%
Membro ou servidor publico da administracdo direta federal 76% 9% 15% 100%
Membro ou servidor publico da administragcdao direta municipal 85% 7% 9% 100%
Servidor publico de autarquia ou fundacgéo estadual e do DF 81% 7% 12% 100%
Servidor publico de autarquia ou fundagao federal 78% 8% 14% 100%
Servidor publico de autarquia ou fundagdo municipal 84% 7% 9% 100%
Casta dos Govemantes 80% 8% 12% 100%
Casta dos Guermrreiros Militares 84% 6% 10% 100%
Casta dos Séabios Profissionais liberais ou auténomos sem vinculo de emprego 53% 7% 40% 100%
Total das Castas 59% 10% 31% 100%

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

Na tabela acima calculei os percentuais dos rendimentos tributaveis (59% do
total), os isentos e nao-tributaveis (31%) e os tributaveis exclusivamente ou definitiva
na fonte (10%). Nestes ultimos, o 130. saldrio representa 31%, os rendimentos de
aplicacdes financeiras 28%, ganho de capital na alienagdo de bens ou direitos 14% e
participacdo nos lucros ou resultados 10%, ou seja, todo o restante 17%.
Desconsiderando a iseng¢ao fiscal dos rendimentos da “casta dos inativos”, observa-se os
capitalistas e os proprietarios sé terem, respectivamente, 30% e 35%, de rendimentos
tributaveis e sdo privilegiados com 51% e 64% de rendimentos isentos. Apenas pela
“pejotizacdo”, os profissionais liberais ou autdnomos tém 40% de rendimentos isentos.
As ocupagdes das demais castas estdo em patamar bastante inferior.

Observe também os empregados de institui¢cdes financeiras publicas e privadas
receberem, quase por “dever de oficio”, 17% de seus rendimentos de tributacdo
exclusiva, provavelmente, rendimentos de aplicagdes financeiras. Por causa desse
“rentismo”, fazem a contumaz defesa dos interesses dos mercadores-rentistas. Recebem
19% em rendimentos de tributagdao exclusiva. Eles sdo “gente de bem”, ou melhor, de
bens...

A grande desigualdade social entre as ocupacdes ¢ revelada na tabela abaixo
quanto a concentragdo de riqueza, ou seja, bens e direitos menos dividas, sem
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considerar a média per capita. A casta dos mercadores possui 42,5% do total
(proprietarios de empresa ou firma individual ou empregador-titular t€ém mais de 39%),
a dos trabalhadores, 18%, a dos governantes, 8%, a dos profissionais liberais e
autonomos, 9%. A casta dos inativos tem dois pontos percentuais de bens e direitos
acima do seu percentual em nimero de declarantes. Os 680 mil guerreiros militares s

possuem 0,5% do total.

Por fim, veja na tabela em seguida, calculei o patrimonio liquido per capita dos
capitalistas, descontando as dividas dos bens e direitos: R$ 1,4 milhdo ¢ um valor
extraordinariamente superior ao possuido por todas as outras ocupagdes. Pior, no futuro
poderd se agravar essa desigualdade, porque as doagdes e herancas de cada um deles
atinge R$ 28.665, enquanto as de todas as demais, exceto as de proprietarios de
empresas com R$ 6.630, ficam de R$ 2.300 para baixo.

Se algum neoliberal ainda defender o capitalismo pela “igualdade de
oportunidades”, resta lhe perguntar: entendeu a leitura da desigualdade no sistema
capitalista ou quer um desenho?

i Patriménio i
Natureza da Ocupagao 3::7 ::: ; Em % Liquido Per 2'?;::: : Em % : ::';?I;
PL Capita em R$ em RS

Aposentado, militar refor. ou pens. prev. com moléstia grave 110,38 1,5% 317.278,90 0,60 0,7% 1.713,07
Aposentado, militar res. ou refor., pens. prev., exc. cd. 62 1.102,97 14,7% 294.005,55 7,76 9,2% 2.068,48
Beneficidrio de pensado alimenticia 1360 0,2% 103.670,24 0,35 0,4% 2.669,62
Bolsista 3,61 0,0% 78.201,92 0,18 0,2% __3.923,80
Espolio 107,69 1,4% __ 641.496,49 0,26 0,3%_1.531,74
Natureza da ocupagdo néo especificada anteriormente 332,50 4,4% _276.393,09 8,58 10,2% _ 7.129,18
Invalido 0,00  0,0% 0,00 0,00  0.0% 0,00
Casta dos Inativos 1.670,75 22,2%  295.831,79 17,72 21,0%  3.137,74
Capitalista que auferiu rendim. de capital, inclus. aluguéis 213,53  2,8% _1.421.296,97 4,31 5,1% _28.665,54
Proprietario de empr. ou firma indiv. ou empregador-titular 2.961,39 39,4% 661.909,80 29,66 35,1% 6.630,18
Microempreendedor Individual - MEI 2407 03% 59.615,56 0,31 0,4% 755,99
Casta dos Mercadores 3.19899 42,5%  636.226,96 34,28 40,6% 6.816,80
Empregado de empr. pub. ou soc. de economia mista municipal 13,21 0,2% __112.009,18 0,13 0,2% __1.140,41
Empregado de empresa setor privado, exceto instit. financ. 1.014,29 13,5%  123.993,89 14,19 16,8% 1.734,55
Empregado empr. pub. ou ec. mista est. e DF, exc. inst. fin. 3884 0,5% ___188.017,93 0,28 0,3%__1.376,55
Empregado empr. pub. ou econ. mista fed., exc. inst. financ. 77,34 1,0% 233.698,82 0,49 0,6% 1.467,93
Empregado de instituicdes financeiras publicas e privadas 184,88 2,5% 237.389,94 1,72 2,0% 2.205,23
Empregado ou contratado de organismo intemacional ou de ONG 5,99 0,1% 155.411,36 0,08 0,1% 2.073,89
Casta dos Trabalhadores 1.334,55 17,7%  138.253,19 16,89  20,0%  1.749,82
Membro ou servidor publico da admin. direta estadual e do DF 184,61 2,5% 144.217,40 1,54 1,8% 1.202,20
Membro ou servidor publico da administragéo direta federal 122,18 1,6% __300.572,95 0,93 1,1% __2.298,65
Membro ou servidor publico da administracéo direta municipal 109,08 1.4% 76.467,96 1,11 1,3% 779,07
Servidor publico de autarquia ou fundagéo estadual e do DF 84,97 1,1% . 123.077,74 0,82 1,0% . 1.184,35
Servidor publico de autarquia ou fundagéo federal 89,23 1,2% __187.786,51 083 1,0%__1.748,27
Servidor publico de autarquia ou fundagéo municipal 39,15 0,5% 71.956,93 0,42 0,5% 767,12
Casta dos Govemantes 629,22 84% 130.471,11 565 67% 1.171,63
Casta dos Guerreiros Militares 40,00 05% 58.950,70 022 03% 323,69
Casta dos Sabios Profissionais liberais ou auténomos sem vinculo de emprego 650,96 8,7% 299.473,18 964 11,4% 4.433,99
Total das Castas 7.524,48 100,0% _ 268.696,37 84,40 100,0%  3.013,72

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragao Femando Nogueira da Costa)

Castas em Ocupacoes Principais

“Gente de bem” bate panela vazia? E “bem-nascida”, isto é, herdeira? E a
“sorte-do-bergo” determinante de seu bem-estar? E self-made man, se fez por conta
propria, com seu esforco, pelas boas qualidades intrinsecas ao seu DNA ou adquiridas
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em seu ambiente familiar-educacional? E o instinto humano bésico da competigio ou o
da protecao sua caracteristica? S3o boas escolas, bons professores, boa rede de
relacionamento social, ou bons privilégios sociais, por exemplo, isencao fiscal em seus
rendimentos, os determinantes basicos do $uce$$o0?

Os Grandes Numeros DIRPF 2017 Ano Calendario 2016, publicados pela
Receita Federal, permitem reflexdes sobre essas questdes relativas ao enriquecimento
pessoal. A tabela acima apresenta um ranking de ocupagdes principais dos declarantes
para os quais estimei os rendimentos totais (tributaveis, exclusivos e isentos) per capita,
deduzindo os mensais, além do patrimonio liquido per capita, descontando as dividas
dos bens e direitos.

Nessa média destaca-se a extraordindria mobilidade social da ocupacao dos
2.625 Diplomatas. Eles se situavam em quinto lugar no ranking de bens e direitos no
ano anterior (DIRPF 2016-AC2015), mas, com dois declarantes a menos (2.623), o
patriménio liquido per capita deles cresceu cerca de 40% e os levou a superar até o
Titular de Cartorio que tinha a maior riqueza no ano anterior. Resta para consolo deste
“infeliz” sua permanéncia, disparadamente, como o mais rico em renda, quase o dobro
do segundo e do terceiro colocado, respectivamente, Membro do Ministério Publico e
Membro do Poder Judiciario e Tribunal de Contas (argh). Os Diplomatas ocuparam a
quarta posicao no ranking de renda, talvez por receberem em ddlares.

Ranking de Renda e Riqueza das Ocupacdes dos Declarantes de Imposto de Renda em 2017 mais Ricos

Rendimento Per AL e 200 Patriménio
- Qtde N Per Capita Direitos - .
Ocupagéo Principal do Declarante Capita Anual em " Liquido Per
Declarantes RS Mensal (12m) Dividas = Capita em R$
em R$ PL em RS bi

Diplomata e afins 2623 R$ 434.193,77 R$ 36.182,81 436 RS 1.662.543,11
Titular de Cartério 9671 R$1.210.473,18 R$100.872,76 14,18 R$ 1.465.768,10
Membro do Ministério Pablico (Procurador e Promotor) 14.187 R$ 62191443 R$ 51.826,20 18,95 RS 1.335.607,29 |
Membro do Poder Judiciério e de Tribunal de Contas 21.058 R$ 616.24157 R$ 51.353,46 27,76 R$ 1.318.098,11
Técnico em ciéncias fisi e quimicas 22804 R$ 9156582 R$ 7.630,48 24,80 R$ 1.087.716,20 |
Ator, diretor de espetaculos 4536 RS$ 235.656,76 R$ 19.638,06 4,14 R$ 913.207,19
Atleta, desportista e afins 5886 R$ 268.409,44 R$ 22.367,45 516 R$ ¢ 4,31 |
Médico 351.907 RS 342.88443 RS 28.573,70 299,33 R$ 850.587 42 |

Dirigente ou adm. part. politico, organizagao patronal etc 6.009 R$ 186.16941 R$ 15514,12 5,07 R$ 844.52691 |
Dirigente, pres., diretor emp. indust., com. ou prest. serv. 2599813 R$ 155.695,73 RS 12.974,64 215249 R$ 827.94148 |
Produtor na exploragao agropecudria 375946 R$ 173.17474 R$ 14.431,23 288,37 R$ 767.047,75
Agente de Bolsa de Valores, cdmbio e outros servigos financ. 5379 R$ 176.92425 RS 14.743,69 392 R§ 729.463,86
Servidor das carreiras do Banco Central, CVM e Susep 5349 R$ 299.282,90 R$ 24.940,24 3,65 R$ 681.94545
Piloto de aeronaves, dante de embarc., oficiais de magq. 12,300 R$ 276.450,62 R$ 23.037,55 747 R$ 607.589,42
Servidor das carreiras de auditoria fiscal e de fiscalizagao 66.613 R$ 29575398 R$ 24.646,16 39,49 R$ 592.820,56
Advogado do setor publico, Proc. Fazenda, Cons. Juridico etc 28.007 R$ 326.113,10 R$ 27.176,09 1540 R$ 549.980,21
Jornalista e repérter 55.197 R$ 209.499,87 R$ 17.458,32 29,55 R$ 535.430,95

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Femnando Nogueira da Costa) - PL PC: Patriménio Liquido Per Capita (desconta Dividas dos Bens e Direitos e divide por Declarantes)

Depois dessas, da para verificar no ranking: as boas ocupagdes, em Terrae
Brasilis, estdo em castas poderosas. Sdo as pertencentes a Poder Judiciario, Poder
Fiscalizador, Poder Economico, Poder Midiatico ou Poder das “Celebridades” (Atletas
ou Artistas). Sendo, resta como boa ocupacdo cuidar dos poderosos: Médicos, Pilotos...
Alias, a conclusao ¢: Poder ¢ ter o poder de determinar a propria renda.
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Tabela - Estratificacao por Castas com base no Resumo das Declaragdes por Ocupacao Principal do Declarante DIRPF 2017 - AC 2016

Rendimento

_ Qtde Total Per H::f::n;:;tao D'B':?:): . Patriménio

Ocupacao Principal do Declarante D e e Capita Mensal (12 Dividas = Liquido Per
Anual em Capita em RS

RS m)em R$ PLem RS bi

Subcasta dos Atletas 5.886 268.409,44 22.367,45 5,16 877.464,31
Casta dos Guerreiros-Militares 889.101 103.610,37 8.634,20 68,36 91.046,76
Casta dos Comerciantes, Financistas e Dirigentes do Setor Privado 3.903.374 253.777,15 21.148,10 2.800,11 639.834,13
Castas dos Oligarcas Governantes e Sabios-Tecnocratas 993.239 260.082,43 21.673,54 251,06 545.734,15
Casta dos Sabios-Universitarios 3.164.507 140.360,84 11.696,74 1.374,44 338.084,90
Casta dos Sabios-Sacerdotes Pregadores 2.551.937 104.811,26 8.734,27 291,37 301.768,85
Casta dos Trabalhadores 6.684.560 65.873,59 5.489,47 564,16 89.628,34
Subcasta de Técnico em ciéncias fisicas e quimicas 22.804 91.565,82 7.630,48 24,80 1.087.716,20
Invalido 974 175.259,29 14.604,94 0,64 659.735,45
Nao informado 4.639.111 97.517,07 8.126,42 1.462,36 315.223,45
Outras ocupagdes nao especificadas anteriormente 5.121.029 58.169,86 4.847,49 678,42 132.478,12
Total 28.003.647 98.039,67 8.169,97 7.524,48 268.696,37

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Fernando Nogueira da Costa)

Classifiquei atletas como uma subcasta dos guerreiros por eles compartilharem
os mesmos valores de fama, gloria, coragem e honra. Mas se diferenciam muito nos
rankings tanto de renda quanto de riqueza. E pela variagdo anual de rendimentos eles
obtiveram maior poder de barganha.

A subcasta de quase 23 mil Técnicos em Ciéncias Fisicas ¢ Quimicas encontra-
se inteiramente “fora-da-curva” em sua posi¢ao no ranking de riqueza comparada ao seu
posicionamento em rendimentos. Por isso, coloquei-a a parte.

Rend. Totais Rend. Totais

= . Per Capita Per Capita Variacao
Ocipacaciiinel paloiRselaiant Mensais R$ em Mensais R$ Anual em %
2015 em 2016
Subcasta dos Guerreiros (Atleta, desportista e afins) R$ 20.348,64 R$ 22.367,45 9,9%

Casta dos Comerciantes, Financistas e Dirigentes do Setor Privado R$ 19.844,90 R$ 21.148,10 6,6%

Casta dos Sabios-Tecnocratas R$ 20.911,28 R$ 21.673,54 3,6%
Casta dos Sabios-Universitarios R$ 10.930,38 R$ 11.696,74 7,0%
Castas dos Sabios-Sacerdotes Pregadores R$ 9.025,73 R$ 8.734,27 -3,2%
Casta dos Guerreiros (exceto Atleta, desportista e afins) R$ 8.232,34 R$ 8.634,20 4,9%
Casta dos Trabalhadores R$ 5.334,85 R$ 5.489,47 2,9%
Total R$ 7.827,50 R$ 8.169,97 4,4%

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 comparadas com DIRPF 2016-AC 2015 (elaboragdo Fernando Nogueira da Costa)

Quanto ao ranking de riqueza das castas basicas, o posicionamento de cada
qual ndo muda de 2015 para 2016. A dos mercadores continua mais de seis vezes mais
rica se comparada a dos trabalhadores em patrimonio liquido e quase quatro vezes em
rendimentos. As castas dos oligarcas governantes e sabios tecnocratas permanecem
recebendo maiores rendimentos. Estas e as dos mercadores ganham quase o dobro ou
mais em relagdo as demais castas. Em patrimonio liquido, a dos mercadores supera
todas, € quase o dobro em relagcdo ao das castas dos sdbios, sete vezes maior em relagao
a guerreiros e trabalhadores. S6 os governantes t€ém riqueza média per capita proxima
da deles.
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A medicdo da renda e riqueza per capita das ocupagdes principais dos
declarantes do imposto de renda possibilita entender o resultado do seu poder de
barganha em uma economia mercantil de um Pais atrasado. Como um anexo estatistico,
podemos analisar em seguida cada ocupagdo principal do declarante enquadrada em
determinada casta. E avaliar se o posicionamento nesse ranking se relaciona com seus

posicionamentos ideologicos.

Valores morais sdo os conceitos, juizos e pensamentos considerados “certos”
ou “errados” por determinada pessoa na sociedade. Normalmente, os valores morais
comegam a ser transmitidos para as pessoas nos seus primeiros anos de vida, através do
convivio familiar. Com o passar do tempo, este individuo vai aperfeigoando os seus
valores, a partir de observagdes e experiéncias obtidas na vida social.

Os valores morais sdo varidveis, ou seja, podem divergir entre sociedades ou
grupos sociais diferentes. Para um grupo de individuos uma acdo pode ser considerada
correta, enquanto para outros agrupamentos esta mesma atitude ¢ repudiada e tida como

errada ou imoral.

Como disse antes, as ocupacdes nas Forgas Armadas, Policias Militares e
Civis, etc., tétm os mesmos valores de esportistas: fama, gloria, coragem, honra. Os
guerreiros aticam guerras interminaveis por honra ou vinganga por eventual perda de
status social ou ameaca a seus valores conservadores. Eles se definem, essencialmente,
como nacionalistas ou guardides da Patria ¢ da Ordem Publica. Ganham maior renda
per capita, mas tém patrimonio liquido quase em valor equivalente ao dos trabalhadores.

Rendimento Rendimento Bens e Patriménio

Ocupagéo Principal do Declarante Qtde Per Capita Per Capita Direitos - Liquido Per

Declarantes Anualem Mensal (12 Dividas=  Capita em
RS m)em R$ PL em R$ bi RS

Subcasta dos Atletas
Atleta, desportista e afins 5.886 268.409,44 22.367,45 5,16 877.464,31
Casta dos Guerreiros-Militares
Deleg. de Policia e serv. carreiras de policia, exc. militar 129.051 139.638,32 11.636,53 23,87 184.971,98
Militar da Aeronautica 48.533 106.529,91 8.877,49 4,99 102.763,10
Militar da Marinha 65.437 98.912,33 8.242,69 4,36 66.662,74
Militar do Exército 114.912 100.659,48 8.388,29 9,95 86.583,62
Policial Militar 462.833  80.823,07 6.735,26 21,11  45.615,18
Bombeiro Militar 68.335 95.099,14 7.924,93 4,08 59.683,93
Subtotal ou Média 889.101 103.610,37 8.634,20 68,36 91.046,76

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 comparadas com DIRPF 2016-AC 2015 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

A casta dos mercadores, dividida entre distintos portes de empresarios,
compartilha entre si os valores de competitividade e empreendedorismo, mas se divide
entre os firmes defensores da disciplina, principalmente fiscal, de regras
comportamentais e autoridade, e os brandos adeptos do internacionalismo, da tolerancia
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e do liberalismo cultural. Em geral, estes sdo grandes empregadores ou profissionais
liberais autdonomos. Aqueles sao pequenos empresarios sob pressao da concorréncia.

No passado, diagnosticava-se a pequena burguesia ter pavor de descenso social
e se tornar proletaria, isto ¢, aquela gente s6 com prole ou filhos. No presente, o medo ¢
de ascensdo dos proletarios, tendo uma mobilidade social com base em politicas
publicas, ganharem um status social similar. Nesse sentido, o antipetismo ou o discurso
de ddio intolerante ndo teria outra motivagdo além do temor conservador de perda de
“exclusividades” com os direitos e deveres da cidadania sendo para todos.

Rendimento Bens e

Rendimento Patriménio
Ocupacao Principal do Declarante Decﬁ:;entes Per Capita n::r:s?:p(l:; g:‘r:;?:; Liquido Per
Anual em RS m)emRS PL em RS bi Capita em RS
Casta dos Comerciantes, Financistas e Dirigentes do Setor Privado
Titular de Cartério 9.671 1.210.473,18 100.872,76 14,18 1.465.768,10
Dirigente ou adm. part. politico, organizagédo patronal etc 6.009,00 186.169,41 15.514,12 5,07 844.526,91
Dirigente, pres., diretor emp. indust., com. ou prest. serv. 2599813 155.695,73 12.974,64 2.152,49 827.941,48
Gerente ou superv. empresa indust., comerc. ou prest. serv. 795.012 129.002,20 10.750,18 298,28 375.193,98
Gerente ou superv. empresa publica e soc. de economia mista 43.994 183.795,61 15.316,30 12,71 288.899,54
Presidente e diretor empresa publica e soc. economia mista 11.128 105.678,80 8.806,57 3,19 286.975,41
Presidente, diretor, gerente, superv. organ. intemac. e ONG 10.800 120.927,56  10.077,30 4,71 436.118,66
Produtor na exploragdo agropecuaria 375.946 173.174,74 14.431,23 288,37 767.047,75
Agente de Bolsa de Valores, cambio e outros servigos financ. 5.379 176.924,25 14.743,69 3,92 729.463,86
Agente e representante comercial, corretor, leiloeiro, afins 45622 95.929,99 7.994,17 17,17 376.405,65
Subtotal ou Média 3.903.374 253.777,15 21.148,10 2.800,11 639.834,13

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 comparadas com DIRPF 2016-AC 2015 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

Partindo do conceito da ética publica, os valores éticos sdo principios nao
limitados apenas as normas, costumes e tradi¢cdes culturais de uma sociedade. Os
valores morais sdo caracteristicas compreendidas como essenciais para o melhor modo
coletivo de viver ou agir em sociedade de modo geral. Ser membro do aparelho do
Estado, por exemplo, exige a renuncia as vantagens privadas em favor do bem comum e
da coisa publica — essa abstencao pessoal ¢ uma abnegacao.

A Republica exige essa disposi¢do ao sacrificio. Nela ha supremacia do bem

comum sobre qualquer desejo particular de ter. O servidor publico adota a ideia de
dever.
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Rendimento Rendimento Bens e

Ocupacao Principal do Declarante Qide Por Capita  Per Capita  Direltos - E:ﬁ::‘oogfr
Declarantes Anualem Mensal (12 Dividas = Capita em R$
RS m)em R$ PL em RS bi

Castas dos Oligarcas Governantes e Sabios-Tecnocratas
Membro do Ministério Pablico (Procurador e Promotor) 14.187 621.91443 51.826,20 18,95 1.335.607,29
Membro do Poder Executivo 7.906 156.477,80 13.039,82 3,07 388.838,12
Membro do Poder Judiciario e de Tribunal de Contas 21.058 616.241,57 51.353,46 27,76 1.318.098,11
Membro do Poder Legislativo 35.983 105.785,07 8.815,42 7,19 199.764,57
Dirigente superior da adm. publica, inclusive fundagdes etc 62.943 106.424,39 8.868,70 10,11 160.548,79
Diplomata e afins 2.623 434.193,77 36.182,81 4,36 1.662.543,11
Servidor das carreiras de auditoria fiscal e de fiscalizagédo 66.613 295.753,98 24.646,16 39,49 592.820,56
Servidor das carreiras de ciéncia e tecnologia 12.944 162.591,89 13.549,32 3,18 245.956,09
Servidor das carreiras de gestdo governamental, analista etc 19.795 175.069,67 14.589,14 5,41 273.250,80
Servidor das carreiras do Banco Central, CVM e Susep 5.349 299.282,90 24.940,24 3,65 681.945,45
Servidor das carreiras do Ministério Pablico 32.231 146.593,28 12.216,11 5,97 185.333,09
Servidor das carreiras do Poder Judiciario, Of. Justiga etc 215.851 176.120,55 14.676,71 50,20 232.569,07
Servidor das carreiras do Poder Legislativo 45.039 185.204,44 15.433,70 11,37 252.403,78
Servidor das demais carreiras da admin. publica direta etc 422.710 93.469,62 7.789,13 44 96 106.353,16
Advogado do setor publico, Proc. Fazenda, Cons. Juridico etc 28.007 326.113,10 27.176,09 15,40 549.980,21
Subtotal ou Média 993.239 260.082,43 21.673,54 251,06 545.734,15

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 comparadas com DIRPF 2016-AC 2015 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

No entanto, os oligarcas herdeiros de dinastias politicas regionais, muitos
proprietarios rurais, quando assumem cargos de lideranca politica muitas vezes se
esquecem da ética publica e adotam o paternalismo ou a exigéncia autoritaria de
respeito pela diferenca de berco. Os sabios-tecnocratas lidam com o servigo publico
como administradores e técnicos. Valorizam a educacdo superior e a especializagdo.
Evitam adotar uma posi¢ao partidaria por causa do péndulo do Poder. Os governantes
passam, eles ficam...

A boa formagao em Ensino Superior ensina, na vida social, os valores morais
serem essenciais. Ditam o comportamento, a forma de interacdo entre os membros
daquele grupo e a ordem do cotidiano. Seus valores sociais estdo focados nos direitos e
deveres da cidadania para melhorar a vida em sociedade.

Os universitarios prezam, acima de tudo, o reconhecimento de mérito na vida
profissional. O ranking acima demonstra mais a demanda social por prestacio de
servigo por parte de cada profissional face ao nimero deles de nivel superior.

Os valores morais sao baseados na cultura, na tradi¢ao, no cotidiano e na
educacdo de determinado povo. No entanto, existem alguns valores apresentados como
“universais”. Estdo presentes em quase todas as sociedades do mundo, como o Principio
da Liberdade. Estao na Declara¢ao Universal dos Direitos Humanos.
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Rendimento Rendimento Bens e Patriménio
Qtde Per Capita Per Capita Direitos - Liquido Per

ot ol e L) Declarantes Anualem Mensal (12 Dividas=  Capitaem

RS m)em RS PL em R$ bi RS

Casta dos Sabios-Universitarios -

Advogado 321.920 167.096,44 13.924,70 180,67 561.233,57
Agrénomo e afins 36.864 180.972,85 15.081,07 18,66 506.162,18
Analista de sist., desenv.de soft., adm.de redes e banco etc 339.053 119.303,20 9.941,93 72,63 214.201,59
Antropdlogo e arquedlogo 1.405 129.058,15 10.754,85 0,31 223.424,34
Assistente social e economista doméstico 60.996 86.709,17 7.225,76 6,01 98.561,97
Bibliotecario, documentalista, arquivélogo, musedlogo 15.696 111.772,96 9.314,41 2,46 156.630,74
Bidlogo, biomédico e afins 55.572 104.656,80 8.721,40 32,16 578.706,07
Economista, administrador, contador, auditor e afins 430.482 157.208,02 13.100,67 202,36 470.076,53
Enfermeiro nivel sup., nutricionista, farmacéutico e afins 423.062 80.060,89 6.671,74 59,12 139.744,26
Engenheiro, arquiteto e afins 495.956 201.484,11 16.790,34 334,37 674.194,07
Filésofo 1.456 113.463,13 9.455,26 0,22 148.415,93
Fisico, quimico, meteorolog., gedlogo, oceandgrafo e afins 38.185 172.565,18 14.380,43 15,32 401.314,55
Fonoaudi6logo, fisioterapeuta, terapeuta ocupacional e afins 135.832 68.026,65 5.668,89 17,53 129.081,76
Gedgrafo 4.301 106.563,01 8.880,25 0,69 161.289,54
Historiador 4.126 102.079,51 8.506,63 0,63 152.893,67
Matematico, estatistico, atuério e afins 21.087 117.352,57 9.779,38 429 203.366,80
Médico 351.907 342.884,43 28.573,70 299,33 850.587,42
Odontélogo 189.293 113.080,25 9.423,35 54,73 289.144,74
Piloto de aeronaves, comandante de embarc., oficiais de maq. 12.300 276.450,62 23.037,55 7,47 607.589,42
Profissional de marketing, publicidade e da comercializacdo 73.606 129.283,68 10.773,64 2597 352.830,95
Psicdlogo 99.636  93.894,99 7.824,58 23,57 236.596,21
Socidlogo e cientista politico 6.085 140.395,34 11.699,61 1,91 313.187,83
Veterinario, patologista (veterinario) e zootecnista 45.687 113.937.30 9.494 77 14,01 306.718,43
Subtotal ou Média 3.164.507 140.360,84 * 11.696,74 1.374,44 338.084,90

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 comparadas com DIRPF 2016-AC 2015 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

O respeito ao proximo deve ser um imperativo no convivio social para evitar o
conflito de diferentes valores morais. Evita, por exemplo, a discriminacdo e o
preconceito em relagdo ao homossexualismo. Em principio, a religido ajudaria a moldar
os valores morais, assim como a familia. Porém, a fé, o matrimdnio e a unido familiar
sdo valores enfatizados pela igreja hoje em vez do apoio comunitario e solidario da

igreja primitiva.

Um problema de certos cristdos ¢ adotarem os valores religiosos em fungao de
uma das diversas leituras possiveis da biblia. Dai partem para pregar a todos os cidadaos
os dogmas de sua doutrina religiosa como fossem os determinantes do “certo” ou
“errado”, “bem” ou “mal”. Os maniqueistas sentem dificuldade em lidar com o
relativismo. Esta ¢ uma corrente de pensamento questionadora das verdades universais
do homem, assumindo o conhecimento como subjetivo.

Classifiquei, portanto, um corpo heterogéneo na casta dos sabios sacerdotes
pregadores ou criativos. Entre outros, estdo profissionais obrigados a lidar com pessoas
e comunicagdes, defensores de seu saber especializado com base na educacdo formal,
pregadores de autonomia, auto expressao e liberalismo cultural. Junto com professores,
profissionais da midia, escritores e artistas, estdo 49 mil sacerdotes ou membros de
ordens ou seitas religiosas. Todos eles ndo acabam sendo “pregadores”?
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Rendimento Rendimento Bens e Patriménio
Qtde Per Capita Per Capita Direitos - Liquido Per

R Declarantes Anualem Mensal (12 Dividas=  Capitaem

RS m)em R$ PL em R$ bi RS

Casta dos Sabios-Sacerdotes Pregadores ou Criativos

Apresentador, artistas de artes populares e modelos 1.167 85.871,76 7.155,98 0,32 276.289,81
Ator, diretor de espetaculos 4536 235.656,76 19.638,06 4,14 913.207,19
Cantor e compositor 3.034 125.265,49 10.438,79 1,29 426.475,27
Cendgrafo, decorador de interiores 2.098 126.276,16  10.523,01 1,31 626.370,13
Cinegrafista, fotégrafos e técnicos em maq. tratam. de dados 9.449 68.463,51 5.705,29 1,39 147.566,19
Decorador e vitrinista 1.718 106.307,99 8.859,00 1,18 684.579,90
Desenhista industrial, escultor, pintor artistico e afins 31.330 90.079,93 7.506,66 7,37 235.361,86
Empresario e produtor de espetaculos 6.057 71.599,10 5.966,59 1,36 224.421,53
Escritor, critico, redator 4962 171.565,28 14.297,11 2,68 540.002,83
Instrutor e professor de escolas livres 55.842 59.257,65 4.938,14 7,67 137.355,73
Jomalista e reporter 55.197 209.499,87 17.458,32 29,55 535.430,95
Locutor, comentarista 3.334 84.650,49 7.054,21 0,68 203.937,98
Musico, arranjador, regente de orquestra ou coral 12.181 85.820,40 7.151,70 3,00 246.583,59
Outros profissionais do espetaculo e das artes 17.756 101.902,84 8.491,90 464 261.542,79
Pedagogo, orientador educacional 139.568 83.670,48 6.972,54 13,49 96.648,22
Professor do ensino fundamental 1.033.160 67.611,30 5.634,27 52,87 51.168,34
Professor do ensino médio 517.126  80.389,09 6.699,09 42,49 82.168,13
Professor do ensino profissional 50.710 108.388,30 9.032,36 6,78 133.748,25
Professor do ensino superior 230.856 176.565,03 14.713,75 78,23 338.870,36
Professor na educacao infantil 291.650 57.748,64 4.812,39 12,22  41.896,97
Profissional da educacéo fisica (exceto professor) 24.798 57.301,68 4.775,14 276 111.102,63
Sacerdote ou membro de ordens ou seitas religiosas 49.115 59.423 66 4.951,97 13,76 280.061,85
Tradutor, intémprete, filélogo 6.293  97.343,59 8.111,97 2,18 345.893,08
Subtotal ou Média 2.551.937 104.811,26 8.734,27 291,37 301.768,85

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 comparadas com DIRPF 2016-AC 2015 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)

Por fim, os Grandes Numeros das DIRPF apresentam as ocupacdes da casta
dos trabalhadores recebedores de R$ 5,5 mil em média per capita mensal. Tém um
patrimdénio em torno de R$ 90 mil, provavelmente, casa e/ou carro popular. Os néo
declarantes s3o discriminados como “pdrias” por ndo terem recebido, em 2016,
rendimentos tributaveis superiores a R$ 28.559,70 — equivalente a R$ 2.380,00 mensais.

Os trabalhadores especializados sdao artesdos. Ainda detém habilidade ou
criatividade. Ja os trabalhadores em producao em série de bens e servigos costumam ter
ceticismo quanto ao livre-mercado e sdo adeptos da igualdade econdmica. Ganham
menos e tém bem menos bens e direitos se comparados aos das demais castas.

Caso houvesse igualitarismo total de renda e riqueza entre os declarantes de
imposto de renda, todos seriam classificados em uma classe média, ganhando uma

renda mensal de R$ 7,5 mil e tendo bens e direitos em torno de R$ 270 mil.
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Casta dos Trabalhadores
Bancario, economiario, escriturario, agente, assistente etc 1.193.991  83.579,02 6.964,92 139,02 116.432,64
Condutor e operador de robds, veiculos e equip. movim. carga 57.474 55.338,00 4.611,50 3,65 63.563,70
Corretor e administrador de iméveis 2.200 47.209,86 3.934,15 0,27 122.461,26
Desenhista técnico e modelista 14.312  79.821,40 6.651,78 2,24 156.367,21
Joalheiro, vidreiro, ceramista e afins 18.434 55.097,26 4.591,44 1,18 63.746,97
Montador de aparelhos e instrumentos de precisdo e musicais 1.436 52.948,19 4.412,35 0,09 61.264,43
Motorista e condutor do transporte de passageiros 421.434 46.169,68 3.847,47 27,88 66.152,06
Operador de instalagdes de prod. e distribuigdo de energia 27.060 102.730,67 8.560,89 3,07 113.619,53
Operador de maquina agropecuaria e florestal 27.992 42.850,36 3.570,86 1,00 35.600,02
Outros técnicos de nivel médio 533.712 72.424,60 6.035,38 40,32 75.551,58
Outros técnicos nivel médio ciéncias fis., quim., engenharia 74.145 93.006,25 7.750,52 9,88 133.284,58
Outros trabalhadores de servigos diversos 648.709 49.719,66 4.143,31 52,35 80.703,64
Pescador, cagador e extrativista florestal 3.156 57.217,17 4.768,10 0,52 164.739,58
Técnico da ciéncia da satde animal 1.445 67.669,75 5.639,15 0,14 96.077,99
Técnico da ciéncia da saide humana 142.747 54.831,66 4.569,31 4,38 30.662,50
Técnico da produgdo agropecuaria 15.336  82.725,33 6.893,78 2,49 162.173,10
Técnico das ciéncias administrativas e contabeis 141.880 71.717,16 5.976,43 17,77 125.214,77
Técnico de bioquimica e da biotecnologia 2.585 70.427,03 5.868,92 0,25 96.715,91
Técnico de conservagao, dissecagdo e empalhamento de corpos 573 72.579,40 6.048,28 0,03 60.296,79
Técnico de inspegao, fiscalizagdo e coordenagdo administrat. 21.236  78.940,49 6.578,37 2,11 99.218,13
Técnico de labor., Raios-X e outros equipamentos diagndstico 49.580  65.298,38 5.441,53 273 55.011,19
Técnico de servigos culturais 3.297  67.744,37 5.645,36 0,30 91.396,02
Técnico em biologia 2.427 72.393,07 6.032,76 017 69.687,25
Técnico em constr. civil, edificagdes e obras de infra-est. 28.840 71.272,82 5.939,40 3,09 107.151,33
Técnico em eletro-eletrdnica e fotdnica 71.669 100.636,71 8.386,39 11,20 156.261,35
Técnico em informéatica 54.251 74.851,12 6.237,59 577 106.346,06
Técnico em metalmecénica 31.296 96.464,78 8.038,73 4,76 152.177,55
Técnico em mineralogia e geologia 3.003 105.235,14 8.769,60 0,47 156.168,91
Técnico em navegagdo aérea, maritima, fluvial e metrofer. 20.708 120.014,83 10.001,24 3,38 163.326,15
Técnico em operacgédo aparelho sonoriz., cenografia e proje¢ao 3.991 63.706,51 5.308,88 0,37 93.536,15
Técnico em operacgdo de estagdes de radio e televisdo 6.921 78.911,32 6.575,94 0,61 88.821,01
Técnico em transportes (logistica) 32,701 63.880,94 5.323,41 2,44 74.495,73
Trabalhador da fabric. de alim., beb., fumo e agroindustrias 137.264  56.708,07 4.725,67 8,33 60.652,66
Trabalhador da fabricacéo e instalacédo eletro-eletronica 37.725 62.345,14 5.195,43 2,64 69.895,68
Trabalhador da industria extrativa e da construgéo civil 127.766_ 55.129,13 4.594,09 7,15 55.958,24
Trabalhador da transformagéo de metais e compositos 280.745 63.647,16 5.303,93 20,20 71.949,11
Trabalhador das industrias de madeira e do mobilidrio 35.891  48.035,26 4.002,94 2,83 78.731,99
Trabalhador das indUstrias quimica, petroquim., borracha etc 181.491 81.410,55 6.784,21 16,15 88.969,52
Trabalhador das indUstrias téxteis, do curtimento, vest. etc 94.566 53.841,19 4.486,77 7,03 74.350,64
Trabalhador de atendim. ao publico, caixa, despachante etc 177.935 52.947 41 4.412,28 11,98 67.354,99
Trabalhador de instal. e maqg. de fabric. de celulose e papel 32.921  69.699,79 5.808,32 2,68 81.484,26
Trabalhador de instal. siderir. e de materais de construcao 54.471 63.273,71 5.272,81 2,94 54.030,09
Trabalhador de outras instalagdes agroindustriais 42.396 52.248,51 4.354,04 2,08 49.006,29
Trabalhador de reparagdo e manutengao 391.165 54.620,91 4.551,74 21,95 56.118,28
Trabalhador dos serv. de embelezamento e cuidados pessoais 57.693  36.397,23 3.033,10 4,62 80.001,84
Trabalhador dos servicos de admin., conserv. e manut. edif. 74979 48.527,88 4.043,99 3,56 47.507,67
Trabalhador dos servicos de hotelaria e alimentagao 65.085 46.871,91 3.905,99 4,32 66.427,12
Trabalhador dos servigos de protegdo e segur. (exc. militar) 171.984 55.345,25 4.612,10 5,69 33.056,27
Trabalhador dos servicos de saude 179.079  60.750,77 5.062,56 7,86 43.871,48
Trabalhador dos servicos domésticos em geral 23.707  36.050,07 3.004,17 1,28 54.139,91
Trabalhador na exploragéo agropecuaria 72.307  62.998,97 5.249 91 14,21 196.493,71
Vendedor e prestador de servigos do comércio, ambulante etc 786.849 47.164,90 3.930,41 72,74 92.448,83
Subtotal ou Média 6.684.560  65.873,59 5.489.47 564,16 89.628,34
Técnico em ciéncias fisicas e quimicas 22.804 91.565,82 7.630,48 2480 1.087.716,20
Invélido 974 175.259,29 14.604,94 0,64 659.735 45
Nao informado 4.639.111  97.517,07 8.126,42 1.462,36 315.223,45
Outras ocupagdes ndo especificadas antedormente 5.121.029 58.169,86 4.847,49 678,42 132.478,12
Total 28.003.647  98.039,67 8.169,97 7.524,48 268.696,37

Fonte: DIRPF 2017-AC 2016 (elaboragdo Femando Nogueira da Costa)
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CAPITULO 7 — Rebater Maus Comportamentos

Efemérides

A efeméride ¢ a comemoracao de um fato importante ou grato ocorrido em
determinada data. J& efemérides, isto ¢, o substantivo feminino plural, refere-se ao
registro de fatos ocorridos no mesmo dia do ano em diferentes anos ou enumera os
acontecimentos sujeitos a calculo e a previsdao durante o ano.

Numero cabalistico ¢ relativo a cabala. Tem significado oculto, secreto ou
misterioso.

E enigmético ou incompreensivel porque fatos notaveis acontecem em anos
com final 4. Por exemplo, em 2014, alguns comemoraram o aniversario de 50 anos do
Golpe Militar de 1964, outros aproveitaram a data para relembrar as perdas pessoais
causadas pela ditadura. Nao haverd mais nenhum depoimento pessoal quando se atingir
um século desde esse golpe. As novas geragodes ja sao indiferentes a essa triste historia.

Pessoalmente, pela minha vivéncia, 1984 merece sim comemorag¢do. No
entanto, a Wikipedia (a maior e mais acessada enciclopédia de toda a histéria humana)
pressupde uma classe média com comportamento uniforme: “Em 1984, no dia 25 de
janeiro, o Pais atinge massa critica suficiente e reune condig¢des para se mobilizar na
campanha pelas Diretas Ja. A mesma classe média fora as ruas na Marcha da Familia
com Deus pela Liberdade para gritar contra o comunismo e a favor do sonho americano.
Aquele ambiente acabou desencadeando o Golpe de 1964. Vinte anos depois, muito
mais pobre, desempregada, e, se unindo aos miseraveis, favelados, sindicalistas,
intelectuais, perseguidos, € ao povo em geral, pedia novamente por democracia”.

Nao ¢ um espanto essa referéncia a “mesma classe média”?! Quem? Eu ndo! A
classe média ndo era a mesma com seus diversos grupos componentes. Basta comparar
os numeros de universitirios e a militdncia desde 1974. Naquele ano, militantes do
movimento estudantil estiveram por tras da vitoria eleitoral do MDB — tnico partido de
oposicdo entdo consentido pelo regime militar. Derrotamos a ARENA com uma frente
ampla de oposi¢ao a ditadura.

Economicismo ocorre quando o analista diz a economia determinar,
diretamente, a politica. Por exemplo, deduzir o golpe de Estado do ambiente
econdmico. Leia em seguida uma descri¢ao do contexto do golpe militar.

“O ano de 1964 comecgou com 54% das criancas em idade escolar fora do
sistema educacional e com um déficit orgamentario previsto pelo proprio governo em
Cr§ 1 trilhdo, o equivalente a toda receita prevista. A inflagdo de 80% ao ano sem

151



qualquer mecanismo de corre¢do monetaria levava a todos que tinham opgao a fugirem
do cruzeiro. A energia elétrica estava racionada em Sao Paulo, efeito das chuvas fracas
na estacdo das dguas: nenhum reservatorio contava com mais de 20% de sua
capacidade. No Rio de Janeiro, 5 mil iméveis estavam fechados, enquanto antincios de
aluguel eram publicados em dodlar nos jornais. No mercado paralelo, a cotagdo do dolar
saltou de Cr$ 360 em dezembro de 1961 para Cr$ 850 um ano mais tarde e Cr$ 1.270
nos idos daquele margo do golpe. O governo Goulart precisava pagar US$ 1,6 bilhdo
em compromissos externos no biénio 64/65, o equivalente a 60% das exportagdes
previstas para o periodo. Estabeleceu um controle cambial pelo qual as exportacdes de
commodities e importagdes de petrdleo, trigo e bens de capital, responsaveis por 80%
do fluxo, tinham que passar pelo Banco do Brasil. Nos ultimos oito anos, o Brasil havia
terminado com déficit no balanco de pagamentos em sete. Apostando na desvalorizagao,
os importadores correram para formar estoques e os exportadores retardavam ao
maximo suas vendas. Na busca desesperada por divisas, Jango apertou as torneiras,
restringindo remessas de lucros e dividendos. A resposta foi o corte de investimentos.
Em 1961, haviam ingressado US$ 288 milhdes em capitais. Em 1963, houve saida
liquida de US$ 54 milhdes. O crescimento econdmico desceu de maneira vertiginosa:
entre 1957 e 1962, havia sido superior a 6% todos os anos. Em 1963, foi de apenas
0,6%” (César Felicio, Valor, 13/03/14).

No ultimo governo do regime militar, houve duas maxidesvaloriza¢des
cambiais, uma em dezembro de 1979, outra em fevereiro de1983. Constituiram um
regime de alta inflagdo com patamar inercial de 220% ao ano. Esse choque inflacionério
provocou inadimpléncia e repactuagdo das dividas dos mutuarios do financiamento
habitacional. Avant la lettre, pode ser considerada “a crise do subprime brasileira” — até
hoje ha enorme estoque de divida estatizada no Fundo de Compensagdo de Variagdo
Salarial (FCVYS).

Houve depressdo em 1983, isto €, queda absoluta do PIB e desemprego. Esse
ambiente de crise econdmica foi o mais relevante no debate politico? Como testemunho
ocular dessa historia, a partir das manifestacdes de rua no Rio de Janeiro, eu negaria
essa impressdo. A luta sensivel era pela liberdade politica, pela conquista dos direitos
civis de votar livremente, em sintese, pela democracia. A ditadura seria derrubada pelo
voto de acordo com nossa esperanga. Militavamos em movimentos sociais de base.

Entdo, em vez de lembrar apenas de 1964, cabe lembrar das mobilizacdes
politicas de 1974 (vitdria eleitoral), 1984 (campanha Diretas Ja), 1994 (pacto social
contra a inflagdo), 2004 (retomada do crescimento econdmico com politicas sociais
ativas). E por que ndo 1944, quando na Segunda Guerra Mundial os Aliados invadem a
Normandia como parte da Operac¢do (Dia D) para libertar a Franca dos Alemaes e as
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tropas da FEB e a FAB sdo enviadas a Europa para se integrarem ao Quinto Exército da
USA no norte da Italia?

Dez anos antes, em 1934, Adolf Hitler tinha adotado o titulo de Fiihrer. Ele se
tornou, na pratica, um ditador da Alemanha. No Brasil, novo mandato presidencial de
Gettlio iniciou no dia 20 de julho de 1934, quando tomou posse no Congresso
Nacional, jurando a nova constituicdo. Getulio deveria governar até 3 de maio de 1938,
mas deu golpe militar, em 1937, governando ditatorialmente — com repressao politica e
tortura no Estado Novo até 1945.

O Manifesto dos Generais, de 22 de agosto de 1954, pediu a renlncia de
Getulio, eleito em 1950. Esta crise levou Getulio Vargas ao suicidio na madrugada de 23
para 24 de agosto de 1954. O suicidio de Getulio Vargas adiou por dez anos um golpe

militar.

O que ocorrerd em 2024? Sera fatidico? Esperavamos uma transi¢do positiva
acontecer no Pais até 2022. No bicentenario da Independéncia politica, caso nao
ocorresse uma reversao e regressao politica, o Pais ja teria obtido uma infraestrutura,
inclusive energética pelo funcionamento da 32. maior usina hidrelétrica do mundo (Belo
Monte) e extragcdo de petrdleo de dguas profundas (Pré-Sal), além de uma logistica com
estradas, portos, aeroportos, hidrovias, metros, etc.

Esses fatores relacionados a capacidade produtiva eram condicionantes para
crescer em ritmo superior, de maneira sustentada, inclusive com o beneficio de
exportacdo do excedente de petrdleo somada as exportagdes de commodities agricolas.
O pais possuia uma diversificacdo setorial e um mercado interno invejados por outros
latino-americanos. Alids, poucos emergentes (salvo os BRICS) possuiam. Esperava
2024 ser s6 alegria.

No entanto, voltou a Velha Matriz Neoliberal em 2015. Houve o golpe semi
parlamentarista no regime presidencialista em 2016. E foi eleito um membro da casta
dos militares como presidente da Republica. Desde 2015, s6 houve retrocesso nas
conquistas sociais anteriores.

Loucura Coletiva

Quando a humanidade estava relembrando o genocidio em Ruanda, isto ¢, o
massacre perpetrado por extremistas hutus contra tutsis e hutus moderados, entre 6 de
abril e 4 de julho de 1994, ressurgiu a falsa esperanca de “Desumanidade Nunca Mais”.

Vérios acontecimentos recentes nos levam a misantropia ¢ a descrenca na

Civilizacdo Humana. Esta se caracteriza pela protecdo contra as forgas cegas da
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natureza e autocontrole dos nossos instintos primitivos. Os instintos humanos bésicos
sdo os instintos de defesa, de protecao, de competicao e de reprodugdao. Nenhum deles
pode ser exacerbado sob pena de atingir os direitos alheios.

A Historia da Cidadania registra as conquistas sociais do ser humano ao longo
dos trés ultimos séculos. Ser cidadao ¢ ter direito a vida, a liberdade, a propriedade, a
igualdade perante a lei, em resumo, ter direitos civis. E também eleger e participar do
destino da sociedade, votar, ser votado, ter direitos politicos. Os direitos civis e politicos
ndo asseguram plena democracia sem ter direitos sociais. Estes garantem a participagao
do individuo na riqueza coletiva: o direito a educagdo, a sade, a uma aposentadoria. A
luta contemporanea ¢ para obter também direitos econdmicos, ao trabalho, ao salario
justo, de acesso aos bancos e a crédito, a uma renda minima.

Infelizmente, uma loucura coletiva empolga muito mais em comparagdo a uma
verdade individual. “Ilusées Populares e a Loucura das Massas” ¢ um classico estudo
psicologico do comportamento irracional das pessoas em “manada”. Ao agir de forma
totalmente irracional, em espécie de delirio coletivo, as multiddes compostas de seres
individuais supostamente racionais geram loucura coletiva. A plebe rude, em turba, ¢

ignara...

Em abril de 1994, a série de massacres contra os tutsis iniciou-se logo apos o
assassinato do presidente de Ruanda e do presidente de Burundi. Ele pegava carona em
avido, sofreu um ataque de missil, orquestrado por uma fac¢do extremista do proprio
regime hutu, entdo no Poder. As tropas hutus, chamadas Interahamwe, foram treinadas e
equipadas com facdes pelo exército ruand€s, em meio a incitagdo radiofonica
(“exterminar as baratas™) a confrontagdo com os tutsis. Estima-se o assassinato de mais
de 900.000 pessoas, em média 10.000 por dia, 417 por hora, 7 por minuto! Quase todas
as mulheres foram estupradas. Muitos das 5.000 criancas nascidas dessas violagdes
foram mortas. Muitas maes solteiras sofreram com Aids devido ao estupro coletivo.

Aqui e ali, os atos desumanos se repetem. Os extremistas islamicos do grupo
Boko Haram reivindicaram o sequestro de 276 meninas de Chibok, no norte da Nigéria,
ocorrido no dia 14 de abril de 2014. O movimento prometeu tratar as adolescentes como
escravas, vendé-las em paises vizinhos e for¢a-las a casar. O lider do grupo radical
afirmou: “Eu capturei suas meninas. N6s vamos vendé-las no mercado, por Ala. Ala diz
para eu vendé-las. Vou vender mulheres. Eu disse para a educagdo ocidental parar.
Vocés, meninas, devem deixar a escola e se casar’. O Boko Haram prega o fim da
educacdo para mulheres e quer fundar um Estado islamico no norte nigeriano. O grupo
extremista faz uso de uma interpretacdo controversa e marginal do Alcordo, rejeitada
pela maioria dos mugulmanos.
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O grupo radical islamico Boko Haram surgiu quando um candidato
oposicionista irresponsavel criou uma milicia e a dispersou logo apds a elei¢cdo, nada
fazendo para cuidar de seus membros. Um dos lideres conseguiu explorar a frustragao
dos integrantes € combind-la a uma agenda islamica ao acusar as falhas do governo
laico. A seita ganhou o apelido de Boko Haram. Em tradugdo livre da lingua hausa,

significa “educagdo ocidental ¢ pecado”.

Desde o inicio da sua atuagdo, em 2009, a estimativa ¢ a organizacdo ja ter
deixado mais de 3.000 mortos em ataques contra escolas, igrejas, mesquitas e simbolos
do Estado nigeriano. Pobreza, desemprego e desespero ante a debilidade do governo
central se provaram terreno fértil entre jovens desencantados, mugulmanos pobres
atraidos pela seita islamica.

Algumas das estudantes sequestradas ja teriam sido vendidas a US$ 12 (RS 26)
como esposas em mercados na fronteira com o Chade e Camardes. Das 276
adolescentes (entre 16 e 18 anos) capturadas, s6 43 conseguiram fugir do cativeiro. Elas
denunciaram: as reféns sofrem até 15 estupros diarios.

O Brasil foi o pais com o maior numero de assassinatos em 2012: 50.108,
11,4% de todos os homicidios ocorridos no planeta. Na nossa violenta historia, casos de
“justicamento” sempre ocorreram, principalmente fora dos grandes centros. A diferenca
agora ¢ a internet potencializar essa cultura de 6dio. O que estd em xeque ¢ a auséncia
do Estado. Onde ele ndo estd — ou ¢ minimo como clama os equivocados neoliberais —,
e a religido em vez de aplacar incita a furia, a chamada “justi¢a popular” aparece sob
forma de julgamento primério e linchamento imediato.

Por exemplo, crimes macabros passaram a ser atribuidos a figura de um retrato
falado feito pela Policia Civil do Rio em 2012 e divulgado, irresponsavelmente, pela
pagina do Facebook “Guaruja Alerta”. Ela era descrita como uma suposta sequestradora
assassina de criangas em rituais de magia negra. O boato terminou com a morte de uma
dona de casa, mae de duas criangas. Confundida com a suposta criminosa, ela foi
linchada. A sessdo de espancamento foi presenciada por dezenas de moradores do lugar,

entre eles, mulheres e criangas.

Outro exemplo, um auxiliar de servicos gerais de 23 anos confessou ter
arrancado e atirado a privada do alto de um estadio, tendo atingido e matado outro
torcedor de futebol. Integrante da fanatica torcida organizada Inferno Coral, do Santa
Cruz (Recife-PE), ele € reincidente em brigas de torcidas organizadas.

Finalmente, dois rapazes de 19 e 22 anos foram acusados acender o rojao
causador da morte de um cinegrafista em manifestacdes de rua. Agora, respondem pelo
crime de explosdo e por homicidio doloso (intencional) triplamente qualificado: com
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motivo torpe, sem chance de defesa e com uso de explosivo. Poderdo pegar até 30 anos
de detengdo, se condenados. Os jovens ganhavam R$ 150 para promover depredacdes
durante protestos no Rio. Isto ndo desestimulou irresponsaveis, inclusive jornalistas e
blogueiros, inflamarem novas manifestagdes de selvageria coletiva e consequéncias
desumanas.

Guerra Ideologica

Aberta a temporada de caga a votos, em periodo pré-eleitoral, os
desenvolvimentistas sdo alvejados na “grande” imprensa brasileira por diversas
escaramucas dos neoliberais sem direito de defesa igual e contraria. Entdo, se um
scholar neoliberal é entrevistado, atacando o “velho desenvolvimentismo”, ndo se
encontra a correspondente entrevista de um scholar social-desenvolvimentista
retrucando suas ideias. No méximo, entrevistam porta-vozes oficiais sem a mesma
liberdade politico-ideoldgica para oferecer a oposicao as ideias neoliberais.

Muitas diatribes foram desferidas por “infelizes” economistas. Eles estiveram
no Governo do Partido dos Trabalhadores para dar um upgrade na carreira profissional.
Na sabedoria popular, classifica-se esse tipo de gente oportunista como “quem cospe no
prato onde comeu”.

Cada um tem o direito de falar o que quiser, porém nao se encontra ¢ o direito
de resposta para o (e)leitor conferir a veracidade do dito ou comparar os contra-
argumentos. Muitas vezes, os argumentos neoliberais vao contra a ldgica e as evidéncias
empiricas. Sendo, vejamos.

r

Desde logo, a manchete é escandalosa — e falsa. “Repaginado, o velho
desenvolvimentismo”, segundo o tipico discurso, “ndo oferece muito mais do que uma
economia mediocre, cresce 2%, 2,5% e em um ano bom pode chegar no méximo a 3%”.

O neoliberal teria de, em primeiro lugar, comparar essas taxas no fempo. Na
Era Neoliberal (1988-2002), qual foi a taxa média de crescimento do PIB brasileiro nas
“duas décadas perdidas” (anos 80s e 90s)? E com a volta da Velha Matriz Neoliberal,
em 2015 e 2016, o PIB caiu em cada ano -3,5% e renda per capita, respectivamente,
-4,3% e -4,2%. Entdo, ¢ a ideologia predominante a determinante do PIB?!

Segundo, ele teria de comparar no espago. As grandes economias do mundo
Ocidental, participantes no ranking dos dez maiores PIBs, crescem em qual faixa? Estao
submetidas aos mesmos “limites” [2%-3%]? Sim, devido a prioridade concedida a
estabilidade do Capitalismo de Mercado.
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Por que ndo crescem de maneira semelhante as grandes economias asiaticas?
Em uma lista de 220 paises, apenas 106 pequenos paises crescem acima dessa faixa.
Entre os 10 maiores, ha a excecdo da China (232. taxa de crescimento com 7,7%).
Russia cresceu 3,4% (1002) e India (1040.), 3,2%. Curiosamente, esses sdo
Capitalismos de Estado.

Terceiro, ele teria de contextualizar. Quando o entrevistador lhe pergunta — “E
0 cenario externo ndo tem nada a ver com nada disso?”” — a leviandade de sua resposta ¢
espantosa! Diz: “cendrio externo ¢ o vento frio. Pode-se estar mais ou menos
protegido™.

Entdo, ele teria de demonstrar seu argumento com fatos. As grandes economias
do Capitalismo Liberal Ocidental crescem menos se comparadas as grandes economias
do Capitalismo de Estado Oriental, exceto a economia japonesa, inserida no modelo
liberal norte-americano deflacionista hd tempos. E rastejante como as economias
europeias...

Finalmente, se em vez de chutar fantasma como “o velho-
desenvolvimentismo”, o neoliberal deveria sim resgatar a velha (e boa) abordagem
estruturalista. Entao perceberia: se ha um grupo de paises sofrendo menos, como Chile,
Peru, Colombia, Nova Zelandia e Australia, e alguns paises sofrendo mais, entre os
quais Brasil, Russia, India, Turquia, Africa do Sul, algumas divergéncias entre
estruturas produtivas-exportadoras e portes deveriam ser analisadas, nao?

Com essa abordagem estruturalista o neoliberal deixaria de falar bobagem, por
exemplo, a respeito da industria automobilistica, ironizando o novo regime automotivo

concedido “a Uinica industria infante do mundo com direito de se aposentar”.

A queda nas vendas agravada na volta da Velha Matriz Neoliberal, em 2015,
levou o Brasil a perder o posto de quarto maior mercado automotivo do mundo,
conquistado em 2010. Com os 3,58 milhdes de carros de passeio e utilitarios leves
emplacados em 2013, a vantagem brasileira em relacdo aos alemaes era mais de 627 mil
unidades. Os maiores mercados de veiculos do mundo eram, nesta ordem: China,
Estados Unidos, Japao e Brasil. Os neoliberais ndo conseguem entender o porte ¢ a
diversidade estrutural da economia brasileira ao s6 focalizarem a defesa ideologica do
Livre Mercado.

Por exemplo, falam apenas da taxa de cambio, quando deveriam considerar a
demanda externa e a capacidade de exportagdo brasileira. Mesmo com a moeda nacional
se depreciando cerca de 15%, ao longo do ano de 2013, as exportagdes diminuiram 1%
para US$ 242,2 bilhdes, ¢ as importagdes subiram 6,5%, para US$ 239,6 bilhdes,
produzindo a queda de 86,7% do superavit: US$ 2,6 bilhdes de 2013, em comparagdo
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com os US$ 19,4 bilhdes de 2012. O fluxo comercial em 2013 foi de US$ 481,8
bilhdes. Embora tenha gerado entrada liquida de US$ 52,924 bilhdes (maior da
historia), o fluxo comercial em 2017 foi resultado de exportagdo de US$ 195,6 bilhdes e
importacdo de US$ 142,7 bilhdes, ou seja, US$ 338,3 bilhdes: 30% menor comparado
ao de 2013.

O balango comercial teve, em 2013, forte influéncia da conta de petroleo. Do
lado das importagdes, as compras de combustiveis e lubrificantes cresceram 15%, para
USS$ 40,5 bilhdes. Houve o registro atrasado de importagdes feitas em 2012 de US$ 4,6
bilhdes, s6 contabilizadas no primeiro semestre do ano passado. Do lado das
exportacdes, a queda na produgdo doméstica de combustiveis ocasionada pela parada
para manuten¢do de algumas plantas diminuiu as exportacdes do segmento em 31%,
para US$ 12,9 bilhdes. As exportagdes contabeis de plataformas de petrdleo garantiram
o saldo positivo de 2013, somando US$ 7,7 bilhdes no ano, acima do US$ 1,5 bilhdo de
2012.

Isso s6 foi uma amostra negativa da importancia (positiva) da Economia do
Petroleo na proxima década para a economia brasileira. Ao contrario da visdo
ideologica neoliberal, o governo social-desenvolvimentista, diferentemente do “velho
desenvolvimentismo”, promoveu a inclusdo ao mercado interno milhares de
consumidores via mobilidade social propiciada por politicas publicas e fez
investimentos em infraestrutura energética e logistica com longo prazo de maturagao.

Gragas a esse investimento, com a extracdo de petrdleo de 4dguas profundas
(pré-sal), o Pais ja se tornou o maior produtor de petrdleo da América Latina, superando
Venezuela e México. Se voltarmos a ter um governo social-desenvolvimentista, a
economia brasileira tera o potencial de se tornar a quinta maior do mundo.

A Roupa Nova da Midia

Um farsante (tipo “direitopata” ou “esquerdofébico), fazendo-se passar por um
alfaiate de terras distantes (assumido “defensor da democracia liberal”), diz a um
determinado rei (a midia brasileira) poder fazer uma roupa muito bonita e cara. Porém,
apenas as pessoas mais inteligentes e astutas poderiam vé-la. O rei, muito vaidoso,
gostou da proposta e pediu ao “salvador da patria” para costurar uma roupa dessas para
ele.

O farsante recebeu varios baus cheios de riquezas, rolos de linha de ouro, seda
e outros materiais raros e exoticos, exigidos por ele para a confec¢do das roupas
(consultoria). Ele guardou todos os tesouros e ficou em seu tear, fingindo tecer fios
invisiveis. Todas as pessoas alegavam ver para nao parecerem estupidas.
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Um dia, o rei (verbi gratia, a imprensa) se cansou de esperar. Ele e seus
ministros quiseram ver o progresso do suposto alfaiate. Quando o falso tecelao mostrou
a mesa de trabalho vazia, embora nao visse nada, o rei exclamou: “Que lindas vestes!
Vocé fez um trabalho magnifico!”. Reconhecer nada enxergar do apresentado seria
admitir na frente de seus suditos ndo ter a capacidade necessaria para ser rei.

Os nobres (empresarios em busca de privilégios) ao redor soltaram falsos
suspiros de admiragdo pelo trabalho do tapeador. Nenhum deles queria ser visto como
cego ou incapaz. O rei resolveu marcar uma grande parada na cidade para ele exibir as
vestes especiais. Ai uma crian¢a desmascarou a farsa, exclamando: “O rei estda nu!”. O
grito ¢ escutado por todos. De maneira constrangedora, o rei se encolhe, reconhecendo a
denuncia infantil ser verdadeira, mas d4 continuidade a procissao.

Quando alguma celebridade notavel diz a verdade, ela mexe com os brios da
imprensa brasileira. Os jornalistas reagem de maneira similar aos cidaddos quando a
crian¢a denunciou: “O rei estd nu!”. O discurso neoliberal oficioso ¢ desmascarado por
poucos insuspeitos e honestos entrevistados. Os reporteres divulgadores acriticos caem

em si, diante da farsa vir a luz, mas mantém as tribunas para os sacerdotes neoliberais.

As analises sdo muito contaminadas por disputa ideologica. Quando estavam
na oposicao, havia uma falsa interpretacdo de economistas neoliberais segundo a qual a
economia brasileira poderia voltar a crescer 4%, se a politica econdmica fosse correta
com menos intervenc¢do. E agora depois da Grande Depressao provocada por eles? Fica
claro fazerem antes uma analise conjuntural pessimista por puro oportunismo politico.

Nao praticavam uma abordagem estruturalista com visdo de longo prazo.

Quanto a taxa de cambio, por exemplo, em 2012 e 2013, o Brasil fez uma
desvaloriza¢do em termos reais de quase 20%. Nesses dois anos, o maior problema foi o
crescimento baixo da industria de transformagdo, mediocre e muito abaixo da média
historica. Ao mesmo tempo, o quantum de importagdes cresceu mais de 20% nesses
dois segmentos: bens de consumo nio durdveis, como alimento, e bens intermediarios
de modo geral. A demanda estava crescendo normalmente e a producdo ndo estava
crescendo inclusive porque a capacidade produtiva ficou limitada pela falta trabalhador
especializado.

A ideia de ndo estar havendo investimento no Brasil, durante o governo Dilma,
era equivocada e contra factual. A industria da construgdo civil se desenvolvia com
metrd, estradas, portos, aeroportos, estadios de futebol, etc. A formacao bruta de capital
fixo estava crescendo 8% ao ano. A taxa de investimento se manteve acima de 20% do
PIB de 2010 a 2014. Em 2017 caiu para 15,6% do PIB. Devido ao regime automotivo, a
industria automobilistica construia fabricas montadoras. Na verdade, havia um jogo
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politico de lobby para pressionar o governo no sentido de ceder benesses como
desoneragao fiscal. Ceder a esse tipo de pressao foi um dos erros de politica econdmica.

Nao foi um equivoco a politica de redugdo de juros, inclusive porque ela teve
uma consequéncia da maior importancia: gerou a corre¢do da taxa de cAmbio. E
equivocada a andlise de a politica de juros ter tido um efeito inflacionario. Em 17 de
abril de 2013, quando depois de um ciclo de baixa da taxa de juro bésica, a partir de 31
de agosto de 2011, de 12,5% aa até 7,25% aa, em 10 de outubro de 2012, e permanéncia
nesse patamar por quatro reunides, os membros do COPOM resolveram retomar o ciclo
de alta da Selic. Por que? Talvez pelo inicio de campanha midiatica de falso alarmismo
econdmico em ano pré-eleitoral.

Em janeiro daquele ano a taxa mensal do IPCA atingiu 0,86%, depois de se
elevar desde quando registrou 0,08% em junho de 2012. Em junho/julho do ano
anterior, antes do ciclo de baixa da Selic, as taxas tinham alcangado 0,15%/0,16% ao
més. Por que houve aquela pequena e curta alta da inflagdo? Devido a quebra de oferta
de alimentos em fun¢do de uma longa seca iniciada em 2012.

De acordo com os dados de ocorréncia de desastres disponiveis no Atlas
Brasileiro de Desastres Naturais, entre 1991 e 2012, foram registradas 19.517
ocorréncias de estiagem e seca em todo o Brasil, estando a maior parte de registros
concentrada no ano de 2012 com 2489 registros. Até 2016, prosseguiu em todas os
verdes naturalmente chuvosos. No ano de 2014, Sido Paulo enfrentou o pior periodo de
estiagem desde 1964. O Nordeste estava no segundo ano de uma seca gravissima, a pior
dos ultimos 50 anos, com cerca de 1400 municipios afetados.

Bé-a-ba da politica monetdria: nao se enfrenta choque de quebra de oferta,
causa acidental e passageira de inflacdo, com elevacdo da taxa de juro basica para
controle da demanda agregada. Dependendo de seu grau, provoca profunda e longa
depressao.

No entanto, no ano fatidico de 2013, a “revolta dos 20 centavos” explodiu o
armario onde tinha se colocado a direita no Brasil, desde a vergonhosa ditadura militar,
ou seja, por quase trinta anos. As manifestacdes assustaram a Presidenta. Até entdo, ela
registrava alta popularidade em pesquisas de opinido. Ela abriu mao da coordenagao
exigida antes entre a politica fiscal e a politica monetaria. A Autoridade Monetaria
brasileira foi liberada para atender a casta dos mercadores rentistas.

A taxa de juro real, a partir da retomada da elevacao da Selic, chegou a atingir
até 8%. Ela s6 se justificaria, muito transitoriamente, como estratégia de controle da
inflagdo. Mas, como posi¢cdo permanente, transformou o Brasil em uma economia de
rentistas. O novo ciclo de alta da taxa de juro basica durou 42 meses, de 17 de abril de
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2013 até o dia 19 de outubro de 2016. Ficou no patamar de 14,25% aa, a partir do final
de julho de 2015, durante quinze meses.

O governo brasileiro nao tinha déficit primario até¢ 2013. Em comparagdo com
outros paises, a posicao fiscal brasileira era favoravel, porque, sob o ponto de vista de
formulagdo econdmica, o que interessava era a divida liquida. Os mercadores gostavam
de destacar o conceito de divida bruta, porque a divida liquida ndo revelava os
empréstimos as Instituicdes financeiras Publicas Federais. Tampouco registrava as
operacdes compromissadas crescentes para enxugar o excesso de liquidez, causado pelo
impacto monetario do balango de pagamentos, transformado em reserva cambial.
Quando se analisa a divida bruta, deve-se considerar boa parte dela ter sido uma
contrapartida dessa reserva. A divida bruta de outros grandes paises ¢ superior a 100%
do PIB, enquanto no Brasil atingiu 74% do PIB no fim de 2017.

O governo social-desenvolvimentista deveria deixar claro que tinha uma meta:
estabilizar a divida liquida como percentual do PIB, assumindo o uso de eventual folga
fiscal para fazer gastos sociais. Ideologicamente, os neoliberais discordavam dessa
posicao. Para eles, nesse caso, o Brasil deveria resgatar titulos de divida publica e levar
a divida liquida para 30% do PIB, considerando isso mais importante comparado a fazer
gastos sociais.

A honestidade intelectual explicitaria o debate ideoldgico brasileiro colocado
em termos plurais para os leitores, ouvintes ou telespectadores. Para a boa formagao da
opinido publica seria essencial apresentar também a ideologia oposta a predominante na
midia. Entretanto, isto ¢ incomum em Zerrae Brasilis...

Evitaria cair no “contrarismo”, isto ¢, o dogma direitista de ser sempre contra
“o governo do PT”. Divulga falsas ideias, contra factuais, automadtica e
impensadamente, apenas porque prioriza criticar o oponente. Resultado das
desinformacdes: a economia brasileira mergulhou na pior depressao de sua historia.
Pior, ndo ha nenhuma perspectiva de crescimento sustentado enquanto os neoliberais se
mantiverem no Poder. Eles ndo aceitam o gasto publico substituir o gasto privado

paralisado com as expectativas pessimistas dos empresarios.

Discurso de Odio

A lei pode tipificar as caracteristicas passiveis de levar a discriminacao,
proibindo e punindo quem, “baseando-se em diferengas de raca, religido, lingua, crenca
politica ou de outra natureza, riqueza, nascimento, educagdo, status social ou outras
propriedades, género, cor de pele, nacionalidade ou etnia viola direitos humanos basicos
e liberdades reconhecidas pela comunidade internacional”.
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Os Estados Unidos sdo um dos poucos paises no mundo desenvolvido onde ha
ainda duavidas se consideram a proibicado do discurso de o6dio incompativel com a
liberdade de expressdo. Este ¢ um dos exemplos de que “nem tudo que € bom para os
Estados Unidos ¢ bom para o Brasil”. Aqui, grupos fundamentalistas se opdem a
inclusdo da discriminag¢do por orientacdo sexual como crime na lei contra preconceito.
Alegando o mesmo argumento: “ha tensdo com o principio de liberdade de expressao”.
Agem como essa fosse absoluta.

Por questdo de principio da cidadania, considera-se necessario as sociedades
democraticas proibirem e penalizarem todas as formas de expressao promotoras de 6dio
baseado em intolerancia, inclusive intolerancia politico-partidaria. Exemplo atual, no
Brasil, ¢ a divulgacao cotidiana do d6dio antipetista.

A intensa atividade de bullying partidario, na imprensa brasileira, provoca forte
correlacdo entre essa expressao de 6dio e a violéncia fisico-emocional. Esses discursos
de 6dio ndo sdo indcuos (como a principio pode parecer), mas geram danos fisicos e
psicologicos naqueles que sofrem a agressdo, como depressdo, baixa autoestima,

misantropia, etc.

Alguns grupos politicos, expressando suas catilindrias através de “jornalistas
pit bull”, insistem em considerar os discursos de 6dio serem protegidos pelo principio
de liberdade de expressdao. No entanto, ndo se pode falar de “absoluta liberdade de

expressao”.

Como ocorre com varios outros principios democraticos, a liberdade de
expressao ¢ limitada por outros direitos constitucionais. A legislagdo prevé uma série de
proibicdes e penas para atividades hipoteticamente consideradas como simples
“liberdade de expressdo”, como o desrespeito as autoridades e aos simbolos nacionais.
Ofender uma autoridade através de xingamentos de baixo caldo e vaiar o hino de outro
pais enquanto ele ¢ executado foram exemplos, em jogos da Copa do Mundo de 2014
no Brasil, dessa intolerancia politica e xenofobia.

O racismo, o antissemitismo e o anticomunismo mereceram condenacao
universal. O racismo ¢é a tendéncia do pensamento, ou o modo de pensar, em que se da
grande importancia a nogdo da existéncia de ragas humanas distintas e superiores umas
as outras, normalmente relacionando caracteristicas fisicas hereditarias a determinados
tragos de carater e inteligéncia ou manifestagdes culturais. O racismo nao ¢ uma teoria
cientifica, mas um conjunto de opinides preconcebidas que valorizam as diferengas
bioldgicas entre os seres humanos, atribuindo superioridade a alguns de acordo com a
matriz racial. A crenga da existéncia de ragas superiores e inferiores foi utilizada muitas
vezes para justificar a escraviddo, o dominio de determinados povos por outros, € 0s
genocidios que ocorreram durante a histéria da humanidade. Espalhou também o
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complexo de inferioridade, registrado entre muitos povos, considerando-os inferiores
aos europeus. Dai o nosso “complexo de vira-lata” fomentado recentemente por esse
mesmo discurso do 6dio.

Antissemitismo € o preconceito ou hostilidade contra judeus baseada em ddio
contra seu histdrico étnico, cultural e religioso. Ele ¢ manifestado de diversas formas,
indo de expressdes individuais de odio e discriminagdo contra individuos judeus a
violentos ataques organizados (Pogroms), politicas publicas ou ataques militares contra
comunidades judaicas. Entre os casos extremos de perseguicdo estdo a Primeira
Cruzada de 1096, a expulsdo da Inglaterra em 1290, a Inquisi¢ao catolica, a expulsdo da
Espanha em 1492, a expulsdao de Portugal em 1497, e o brutal holocausto cometido
pelos nazistas, massacrando judeus e outras minorias. Hoje, na Alemanha, ¢ proibido
negar o holocausto e glorificar o regime nazista. Ambas atitudes sdo consideradas
“discurso de 6dio”.

Anticomunismo ¢ um conjunto de ideias, correntes e tendéncias intelectuais
possuidoras em comum a negagdo dos principios e ideias do comunismo e a oposi¢do a
todo governo ou organizagdo tolerante com suporte pratico ou tedrico a esta ideologia.
Nao hé consenso, entre os anticomunistas, sobre a precisa defini¢do do “comunismo” e
identificacdo dos “comunistas”, nem em relagdo aos métodos para combaté-los. As
posigdes anticomunistas variam muito, desde uma oposi¢do restrita apenas ao partido
comunista até um antagonismo contra toda a esquerda politica, passando pela oposicao
ao marxismo, socialismo, sindicalismo, socialdemocracia, anarquismo e teologia da
libertagdo. Os anticomunistas sao muito toscos.

Nao devemos reagir na “mesma moeda”, isto ¢, com o discurso do 6dio
divulgado na internet, transformando a rede social em uma selvageria s6. Contra o 6dio,
devemos expressar amor aos democratas, incentivar a educa¢dao na vida publica, e
incitar a lei contra o discurso do odio.

Discurso de Odio Antipetista

Busco entender, sem ainda compreender, as raizes mais profundas do discurso
de 6dio antipetista.

Empatia ¢ a capacidade de entender e sentir o que outra pessoa esta
experimentando, partindo da perspectiva referencial da caracteristica pessoal dela. Tem
de estar ciente das proprias limitagcdes em acurdcia, sem confundir a si mesmo com o
outro. Seria o exercicio afetivo e cognitivo de buscar interagir, percebendo a situagdo
sendo vivida por outra pessoa, além da prdpria situagdo pessoal.
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Na Psicologia e na Neurociéncia contemporanea, a empatia ¢ uma espécie de
inteligéncia emocional. Pode ser dividida em dois tipos:

1.  a cognitiva: relacionada com a capacidade de compreender a perspectiva
psicoldgica das outras pessoas; €

2. a afetiva: relacionada com a habilidade de experimentar reagdes

emocionais por meio da observacao da experiéncia alheia.

Levanto as seguintes questdes ou hipdteses para se raciocinar, ndo
emocionalmente, em uma tentativa de racionalizar uma explicagdo a respeito da origem
do discurso de odio contra os milhares de eleitores — maioria nas quatro ultimas
eleigdes presidenciais — e/ou simpatizantes petistas:

1.  ODIO DE CLASSE:

A burguesia acharia os petistas capazes de desbanca-la de seu poder econdmico
e politico? A pequena-burguesia temeria sua proletarizacao, isto €, o empobrecimento da
classe média, aproximando-a do nivel de vida dos proletarios?

A mobilidade social ocorrida na Era Social-Desenvolvimentista (2003-2014)
diminuiu um pouco a concentracdo da renda do trabalho, porém nao contrariou a
tendéncia a concentracao da riqueza. Justificaria esse 6dio de classe concentrado sobre
0s petistas?

2. CONFLITOS DE INTERESSES ENTRE CASTAS:

A “socialdemocracia tropical” (ou social-desenvolvimentismo) correspondeu a
uma alianca eventual entre a casta dos trabalhadores formais, organizados em sindicatos
e partidos, e a casta dos sabios, seja tecnocratas, seja intelectuais pregadores
(professores, sacerdotes, artistas, etc.). Nao contou, de inicio, com o apoio de
representantes da casta dos comerciantes, particularmente, empreiteiros e banqueiros?

Os grupos sociais, vistos como castas, ndo sao s6 organismos que buscam o
interesse proprio e a vantagem econdmica. Também constituem encarnacdes de ideias e
estilos de vida, que procuram impor aos outros.

Quando a casta dos trabalhadores organizados buscou impor seus valores as
demais castas, posteriormente a sucessdo do Lula, sentiu o peso do ddio. Foi golpeada
pela alianga de interesses entre a casta dos comerciantes-industriais, a casta de

aristocratas-oligarcas dinasticos regionais, governantes de Estados e seus representantes
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parlamentares, a casta de guerreiros (policiais militares), e as dissidéncias da casta dos
sabios, sejam tecnocratas, sejam membros do Poder Judicidrio?

3.  ODIO RELIGIOSO:

O antissemitismo se assenta em frageis bases preconceituosas:

1. diferencgas religiosas entre judeus e cristdos da Antiguidade a respeito da
figura do “salvador” de toda a humanidade,

2. acusagao pela crucificagdo de Jesus,

3.  usura — cobranc¢a de juros sO a “ndo-irmdos”, uma pratica comum em
diversas religides —,

4.  Cruzadas e reconquista de territorios ocupados por arabes e judeus,

5. alnquisi¢do e a conversdo forcada de judeus em “cristdos-novos”,

6. o ndo pertencimento a um Estado proprio até a criacdo do Estado de
Israel na regido da Palestina,

7.  a imputagdao dos efeitos da hiperinflacdo alema e da crise de 1929 ao
crescimento poder econdmico dos judeus, etc.

O antipetismo se assentaria, analogamente, em odio aos ateus, descrentes de
qualquer f¢é religiosa, embora uma das raizes do PT tenha sido a catdlica Teologia da
Libertacdo em alianca com o sindicalismo, os movimentos sociais ¢ intelectuais de

esquerda?
4. ODIO MORALISTA:

O moralismo, doutrina filosofica ou comportamento religioso, coloca a moral
como valor universal, em detrimento de outros valores existentes. No viés heuristico da
auto atribui¢do — onde a moral considerada correta ¢ a propria e a incorreta, a dos

outros diferentes de si —, a consideragao moral € inconsistente:
1.  por estar separada do sentimento moral,
2. por ser baseada em preceitos tradicionais irrefletidos, ou
3. porignorar a particularidade e a complexidade da situagdo julgada?

5.  ODIO DA EXCLUSAO:

Os trabalhadores e artesaos com espirito comunitario ou corporativista excluem
“os de fora™?
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Uma conhecida méxima politica diz: s6 se convoca uma convengao partidaria
quando tudo ja esta decidido pelo “comité central”. Este ¢ formado pelos lideres de suas
tendéncias, ou, em alguns casos, pelo cacique politico criador (e na pratica “dono”) do
proprio partido. Evidentemente, ele pode “vender” algumas vagas ou mesmo ceder,
“gratuitamente”, para alguns amigos ou parentes. ..

Todos “de dentro” serdo futuros candidatos a cargos nomeados pela
Nomenclatura, onde a “troca de favores™ sera retribuida, segundo o critério do “homem
cordial”. Os “de fora” ndo possuem QI (Quem Indica) — e sdo excluidos.

Neste sentido, a sociedade brasileira tem tido a oportunidade de assistir, em
governos de coalizdo, a partilha de cargos no governo federal para se montar uma
maioria base governista e ndo ser golpeado. Na nossa Tropicalizagdo Antropofagica
Miscigenada, misturou-se presidencialismo com parlamentarismo e auséncia de clausula
de barreira para partidos se representarem no Congresso. Dado o risco de golpe
parlamentarista, acirrou-se o “toma-la-da-ca” fisioldgico.

No nosso mundo politico-partidario, misturam-se também os poderes
tecnocraticos e as trocas de favores pessoais, deixando de lado a meritocracia tao cara
aos universitarios. O critério técnico de mérito, esfor¢o proprio e reputagao profissional
¢ substituido pelo de “lagos afetivos (e efetivos)” com caciques de partidos.

Nos “governos com hegemonia do PT”, na formacdo da base governista,
bastou um simples diploma de curso superior para justificar a “competéncia” para o
cargo?

6. ODIO AO APARELHAMENTO:

A Constitui¢ao parlamentarista em regime presidencialista soma os defeitos de
ambos os regimes:

1.  afragilidade parlamentar do presidencialismo com
2. a auséncia de quadros técnicos bem formados e estaveis, na burocracia
estatal, para blindar os ministérios, as empresas estatais, as fundagdes, etc.

contra o assalto dos parlamentares ao butim.

Nao esta o problema na liberagdo de emenda parlamentar, mas sim em muitos
viverem dos lucros da triangulagdo entre parlamentares, seus indicados na maquina de
governo, ¢ fornecedores ou empreiteiros de obras publicas. Estes recebem mais pelo
servigo ndo prestado ou com menor custo.
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O PT, simplesmente, repetiu a pratica dos outros partidos? E por que contra ele
ha uma raiva ndo expressa contra os demais?

7. ODIO RANCOROSO:

Um governo (re)eleito deseja colocar em pratica suas concepgdes ideologicas.
Uma politica ideologicamente orientada, se for potencialmente impopular, s6 sera
colocada em prética se o governo tiver certeza de ser reeleito, isto ¢, se seu nivel de
popularidade estiver acima de um determinado nivel minimo. Se sua popularidade
estiver abaixo deste nivel minimo, o governo vai comecar a ter medo de ndo conseguir a
reelei¢do ou a sucessao por um “herdeiro politico”.

Nesse caso, a véspera da nova eleigdo, ele fard um esfor¢o para aumentar sua
popularidade, implementando uma politica expansionista, aumentando os gastos
publicos, de forma a reduzir o desemprego e aumentar o crescimento da renda, ou
melhorando a qualidade dos servigos publicos na area de seguranca, educagdo e saude.
Naturalmente, a situag@o serd diferente se a taxa de inflagdo ja existente for muito alta.
Neste caso, o governo achara vantajosa para si a implementacdo de uma politica

deflacionaria.

Sabios-tecnocratas trazem a burocratiza¢ao ou a presungao arrogante tipica dos
especialistas. Quando aconselhados por lider dos trabalhadores, com forte espirito
comunitario ou corporativista, excluem o aconselhamento de “os de fora”. Caem nos
vieses heuristicos da auto atribui¢do — atribuem o sucesso a si proprio e culpam os
outros por eventual fracasso — e da auto validagdo — s conversam com quem pensa

igual.

Estelionato eleitoral ja tinha ocorrido em 1986, 1990 e 1999. Ocorreu
novamente quando, em 2015, a Presidenta eleita colocou no comando do Ministério da
Fazenda, dividindo o poder com um sébio-tecnocrata no Ministério do Planejamento,
um legitimo representante da ideologia neoliberal da casta dos mercadores. Esta
ideologia contraria ao programa governamental eleito mantém intocada a disparidade do
juro brasileiro e provoca a instabilidade econdmica e a elevacdo das desigualdades

sociais em favor de:

1.  um ajuste fiscal para garantir a solvabilidade da divida publica, demanda
principal dos rentistas,

2.  um ajuste cambial para garantir a competitividade dos industriais,
demanda principal dos novos-desenvolvimentistas,

3. um ajuste na rela¢do entre saldrios e lucros, principal critica dos social-

desenvolvimentistas.

167



A casta dos guerreiros voltou a proa através de movimentos direitistas com o
Vem Pra Rua, os Revoltados Online ¢ o MBL (Movimento Brasil Livre). Eles aticam
guerras interminaveis por honra e vinganga contra os democratas. Estes derrubaram sua
saudosa ordem-unida da ditadura militar. A direita perdeu a vergonha e “saiu do
armario”, de maneira organizada, contando inclusive com financiamento externo.

A ordem social desmorona quando seu governante vislumbra um fracasso — e,
sob pressdo, adota profundas reformas de acordo com o credo oposto. A base eleitoral
do governo reeleito se sentiu traida pela adog¢do do programa da oposicao derrotada em
2014. Dilma ndo conseguiu apoio dos mercadores e perdeu o apoio dos trabalhadores
em 2015, porém, solidarios em 2016.

Pior, muitos ex-petistas ficaram indiferentes a toda essa campanha odiosa da
direita e ainda passaram a demonstrar publicamente seu rancor pessoal contra “O
Partido” para marcar posi¢cdo. Nao conseguiram, pessoalmente, superar o sentimento de
profunda aversdo provocado por alguma experiéncia vivenciada, forte ressentimento,
antipatia profunda ndo expressa por alguém simbolizada em um partido nao

homogéneo.
8. ODIO AO APADRINHAMENTO POLITICO:

No Distrito Federal, o apadrinhamento politico parece ser normal,
especialmente no Congresso Nacional. Ele abriga verdadeiros clas encabegados por
funciondrios. Entraram por meio de “trem da alegria”, ascenderam a postos-chaves, e
agora empregam mulheres, maridos, filhos, irmaos e agregados em cargos de confianga
— sem a necessidade de concurso publico. Tém salarios muito superiores ao de qualquer
Professor-Titular. Este estudou durante varios anos e passou em todos os concursos
publicos, com defesa de tese, obrigatorios para ascender na carreira universitaria.

Os nomes de senadores ou deputados de outros partidos estdo ligados a maioria
dos clas ou dinastias politicas. S30 os padrinhos da indicagdo da maioria de seus
afilhados, inclusive em cargos publicos supostamente técnicos, cujo acesso deveria ser

por mérito.

O PT teria aceitado e praticado, intensamente, essa “regra-do-jogo politico
brasileiro”, indo contra seu discurso original. Assim, decepcionou a esperanca nele
depositada por milhares de eleitores, simpatizantes e militantes? Aparentemente sim,
mas o cinismo ¢ seus opositores de sempre cobrarem isso so dele!

9.  ODIO DA VITIMIZACAO:
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Eduardo Cunha, ex-presidente da Camara de Deputados, expressa sua critica
em ato-falho defensivo em entrevista ao jornal Valor (26/09/2016): “O PT acusa Temer
de trai¢ao. Qual foi o papel do vice? Vitima de chantagem, vitima de pauta-bomba,
vitima de ndo sei o qué. E a tonica do PT se vitimizar”.

Vitimizagdo € ato ou efeito de (se) transformar em vitima. Auto vitimizagao
acontece quando uma pessoa ou institui¢do se coloca no papel de vitima ou pessoa
perseguida para anular criticas, opinides ou obje¢des contra as quais ndo consegue

contra argumentar.

Auto vitimizagdo ¢ um tipo de manipulacdo de natureza emocional. Ocorre
quando se esgotam os argumentos e o debate precisa ser suspenso por falta de l6gica em
seus posicionamentos.

Esse tipo de comportamento pode ocorrer em diversos contextos na vida, mas
se conseguirmos identifica-lo € necessaria a extingdo deste comportamento, pois ele ¢
prejudicial tanto para a vida pessoal como na vida profissional ou institucional-
partidaria. Em nossas relacdes humanas, todos nods estamos sujeitos a cair nesta

armadilha emocional.

Na maior parte dos casos, a suposta “vitima” confunde ideias com sentimentos,
ideologias com pessoas, apologética com ofensa pessoal. No fundo, revela certa falta de
modéstia em ndo admitir, simplesmente, poder ter errado.

A auto vitimizacao chega a ser uma espécie de desonestidade intelectual. Quem
defende suas proprias ideias se torna um grande vildo. Quem se vitimiza pode conseguir
adeptos exatamente como ele, ou seja, “vitimas” de um sofrimento virtual. SO tem
plausibilidade na teimosa da sua imaginagdo. A auto vitimizacgao precisa de uma plateia

para funcionar.

r

A auto vitimizagdo ¢ um traco muito frequente no discurso de pessoas
cultivadoras da fantasia de ndo serem responsaveis por nenhuma parcela do proprio
sofrimento. Essas pessoas estdo sempre colocando a “culpa” de seus problemas no
governo, na economia, no partido, ou até mesmo na (ma4) sorte.

10. ODIO RECIPROCO:

Sera que o discurso de 6dio ndo ¢ igual e contrario?

Por causa de diferencas politicas, sociais, morais, religiosas, etc., os odientos
em uma conjuntura de sofrimento, devido a crise econdmica mundial, exigem um

“bode-expiatorio” para crucificar?
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Em sentido figurado, um “bode expiatorio” ¢ alguém que ¢ escolhido
arbitrariamente para levar sozinho a culpa de uma calamidade, crime ou qualquer
evento negativo, embora ndo o tenha cometido.

A busca do “bode expiatorio” ¢ um ato irracional de determinar uma pessoa ou
um grupo de pessoas, ou até mesmo algo, seja o unico responsavel por um ou mais
problemas sistémicos sem a constata¢do real dos fatos. Esse recurso ¢ um importante
instrumento de contrapropaganda politica.

Grupos usados como “bodes expiatorios” foram (e sdo) muitos, ao longo da
Historia, variando de acordo com o local e o periodo.

Aqui e agora, a caga as bruxas ndo ocorre sobre petistas?

Retorica das Contrainformacoes

Conhecimento enciclopédico abrange todos os dominios do conhecimento
humano, portanto, ¢ inalcangcavel por um tnico ser humano. Passou a ser uma
designacdo de quem possui vastos conhecimentos. O sabor de saber leva a consulta de
enciclopédias. O folhear de diciondrios — pela necessidade de precisdo da imprecisdo
das palavras — € outro exercicio saboroso. Folhas de papel estdo sendo substituidas por
paginas de sites. Consulto sempre a Wikipedia. Através de trabalho voluntario — e de
responsabilidade social — ela se tornou a maior enciclopédia humana de todos os
tempos.

Fazer um rol das demandas de todos os movimentos sociais exige
conhecimento enciclopédico. Peca-se pela extensdo das demandas sociais sem a analise
da viabilidade politica e econdomica do atendimento. Esse ¢ um problema da Economia
Normativa: prega “o que deveria ser” sem um diagnostico preciso de Economia Positiva
(“o que ¢”). Funciona apenas como um “teste de mentiras”: qualquer candidato se
prometer atender toda essa pauta estara mentindo!

Os movimentos corporativistas ndo perceberam o risco politico ao “bater a
esquerda” no governo de hegemonia trabalhista sem medir a consequéncia de a
oposi¢ao “bater a direita” fortemente. O resultado pratico dessa receita — “bater a clara
do ovo bastante para o bolo crescer” — foi estimular muitos eleitores a buscar
alternancia de Poder. No caso brasileiro, significou, na pratica golpista, a direita retoma-
lo, ou seja, um retrocesso politico, social e econdmico.

Essa polarizagao tipo “cabo-de-guerra”, sintomaticamente, colocando em pauta
inclusive todas “as reformas de base” de 1/2 século atrés, antes do golpe de 1964, levou
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a outro golpe, esse ndo militar, mas, em um regime presidencialista, a um governo semi
parlamentarista, portanto, ilegitimo.

Como se deu a retorica das contrainformagoes no processo golpista?

1. Apelo ao medo: recorrer a sentimentos ou preconceitos instalados na

psicologia de massa dos cidadaos sem razdes nem provas objetivas.

2. Argumento de autoridade: citar personalidades importantes para sustentar
uma ideia, um argumento ou uma linha de conduta, e negligenciar outras
opinides sensatas de pessoas proximas das posicoes criticadas.

3.  Testemunho da experiéncia vivenciada: mencionar casos particulares
(fora de contexto) em vez de situagdes gerais para sustentar uma opcao
politica.

4.  Efeito cumulativo: persuadir os leitores a adocdo de uma ideia,
insinuando um movimento de massas irresistivel e implacavel estar ja

comprometido no seu apoio, embora isso seja sem comprovagao ou falso.

5. Revisionismo: falsificar a historia, reapresentando-a de forma parcial,

para criar uma ilusao de coeréncia.

6.  Por palavras na boca de alguém: apresentar uma agdo imperativa, para
ser adotada por um movimento social, sem analise profunda.

7.  Acusagdo: acusar a ingenuidade de quem estd adotando a mesma opinido
de individuos reprovaveis, predispondo o leitor ou o ouvinte a mudar a opinido,
mesmo se ela for sensata.

8. Uso de generalidade: abusar de expressdo virtuosa, tal como “liberdade
pessoal”, para, por associa¢do, os programas propagandeados serem percebidos
como desejaveis e virtuosos acriticamente.

9.  Imprecisdo intencional: referir a fatos, deformando-os, ou citar
estatisticas sem indicar as fontes (ou todos os dados) com a intengdo ¢ dar ao
discurso um conteudo de aparéncia cientifica, mas sem permitir ao leitor

analisar a sua validade ou a sua aplicabilidade.

10. Transferéncia: projetar qualidades positivas (ou negativas) de uma
pessoa, um grupo, uma organizacgdo, etc., cOmo argumento para cumprir
“missao” mediante cargas emotivas.
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11.  Simplifica¢do exagerada: usar generalidades simples para contextualizar
problemas sociais, politicos € econdmicos complexos.

12.  Mimetismo: empregar o nivel de linguagem, as maneiras ¢ a aparéncia de
uma pessoa comum, imaginando, pelo mecanismo psicoldgico de projecao, o
leitor (ou o auditorio) encontrar-se mais inclinado a aceitar as ideias
apresentadas deste modo popular, se quem as apresenta parece-lhe semelhante
ou confiavel.

13.  Estereotipagem ou etiquetagem: utilizar os preconceitos e os esteredtipos
do auditério para conseguir a adesdo a algo, por exemplo, o uso de
qualificativos como “petralha” ou “tucanalha”.

14.  Bode expiatorio: demonizar um individuo ou um grupo de individuos,
por exemplo, “banqueiros”, “rentistas”, “capital financeiro”, acusado de ser
responsavel por um problema real ou suposto, evitando falar das causas
sistémicas impessoais e aprofundar a analise do problema.

15. Uso de chavoes: deixar uma lembranca em todos os espiritos, de forma
positiva ou de forma ir6nica, usando slogans curtos, faceis de memorizar, ou

metaforas simplistas, tipo “xingamentos de torcida”.

16. Eufemismo ou deslize semantico: substituir uma expressao direta por
outra indireta, retirando-lhe todo o conteido emocional, e esvaziando-a do seu
sentido original, por exemplo: “interrup¢do voluntaria da gravidez” em vez de
“aborto induzido”, ‘“solu¢do habitacional” em vez de ‘“constru¢do de
moradias”, “liberalismo” em vez de “capitalismo” (¢ conhecido no Brasil como

“jargdo tucanés”).

17.  Adulagdo: usar qualificativos agradaveis referindo-se ao leitor (ou ao

ouvinte) com a inten¢do de convencé-lo, tipo “vocé ¢ muito inteligente,
certamente, deve estar de acordo comigo”.
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CAPITULO 8 — Bater no Projeto Neoliberal de Pais

Neoliberais no Poder

Economistas neoliberais t€ém Poder Mididtico, isto ¢, colunas garantidas na
“grande” imprensa brasileira. Tentavam a qualquer custo voltar ao Poder. Entretanto,
“apostavam em cavalo perdedor”. Melhorar o ambiente de negocios, simplificar
tributos, reverter politicas consideradas intervencionistas, abrir mais o pais a
competi¢do internacional, retomar as privatizagdes e rever a politica de desoneracdes
tributdrias: estas sdo algumas das ideias comumente defendidas por economistas
académicos neoliberais. De maneira contumaz, sdo derrotadas em elei¢des presidenciais

quando sdo apresentadas claramente.

Eles alertam: ndo se deve esperar, no curto prazo, diminuicdo da carga
tributaria nem expansao do PIB em ritmo mais acelerado. Dizer “vai piorar antes de
melhorar” ¢ uma variante do chamado viés de confirmagdo. Um consultor se nao
entende de sua drea ou ¢ inseguro faz bem em recorrer a esse macete. Se as coisas
piorarem, sua previsdo se confirma. Se repentinamente melhorarem, o cliente fica feliz.
Entdo, ele pode atribuir a melhora a sua competéncia. De um modo ou de outro, ele

sempre tem razao.

Se o candidato neoliberal se tornar presidente do Pais e ndo ter a menor ideia
de como vai governa-lo, o que ele faz? Prognostica “anos dificeis”. Exige seus cidadaos
“apertarem o cinto”. E promete uma melhora da situacdo somente apds essa “fase
dificil” de “faxina”, “desentoxicagdo”, “reestruturag¢do”. Conscientemente, deixa em
aberto o periodo e a profundidade da depressdo devido ao ajuste fiscal neoliberal por
vir.

Moral da historia: se alguém disser “vai piorar antes de melhorar”, fique alerta

contra o charlatanismo.

Em poucas palavras, a pauta neoliberal de sempre ¢ o retrocesso ao “tripé da
politica econdmica” e as privatizacdes desnacionalizantes. SO querem vender aos
empresarios a mensagem contra factual como “qualquer um faria um governo menos
estatizante do feito pelo PT”. Todos os empresarios, ideologicamente, querem escutar
apenas essa mentira? No entanto, o pragmatismo deles ndo os leva a doar muito
dinheiro a candidatos com baixa chance de eleigao.

Muitos economistas neoliberais sofrem do Complexo da Bruxa da historia

infantil Branca de Neve e os Sete Anoes. Em viés heuristico de auto validagao ilusoria,
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perguntam-se: “Espelho, espelho meu, existe alguém mais inteligente comparado

comigo?!”

Eles “denunciavam” a obviedade de ter havido um programa vencedor das
eleigdes em 2010. Diziam: “Em nenhum momento do passado recente houve tanta
unanimidade ideologica entre os formuladores da politica econdmica como no atual
governo [?!]. A propria presidente, os ministros da Fazenda e do Desenvolvimento, o
presidente do BNDES, o secretario do Tesouro, o ministro da Educacdo e seus
principais assessores, sdo todos desenvolvimentistas assumidos, com passagem pelas
principais escolas desta corrente. Somente no Banco Central se encontram economistas
mais ortodoxos, mas estes tém tido pouca influéncia sobre o resto do governo”.

Nao havendo nenhum “economista renomado” da Praia do Botafogo ou da
Gévea naquela equipe econdmica, tirando fora a do Banco Central, em governo de
hegemonia trabalhista, entdo, a saudade deles era dos Governos da Ditadura Militar!

Sendo assim, antes de entoar sua catilinaria, deveriam comparar com os feitos
de seus colegas quando estavam no Poder. Mério Henrique Simonsen esteve em posi¢ao
de comando da politica econdmica, tanto no Governo General Geisel (1975-1978),
quanto no primeiro ano do Governo do General Figueiredo (1979). Deixou um legado
de estagnacdo (stop-and-go), regime de alta inflacdo, elevadissimo endividamento
externo e interno.

Depois de 1988, seus colegas neoliberais se dedicaram ao desmanche do
Estado desenvolvimentista durante as duas décadas perdidas (80-90). A economia
brasileira, no periodo de 1900 a 1973, com 4,9%, ficou em 1°. lugar no ranking mundial
de crescimento. Na Era Neoliberal, caiu para 93°. lugar, com taxa de 2,4% de
crescimento anual. Isto sem falar na taxa de desemprego e na concentracdo da renda,
disputando com a Africa do Sul do apartheid o posto de a pior do mundo.

Portanto, o desafio era os professores neoliberais terem a honestidade
intelectual de comparar os principais indicadores de desenvolvimento socioecondmico
do periodo 1974-2002 (exceto de 1985 a 1987) com os da década social-
desenvolvimentista (2003-2014). Comparassem os Indices de Gini, as taxas de
desemprego, as taxas de inflacdo, as reservas internacionais (em torno de US$ 380
bilhoes), as exportagdes, as dividas externas e internas, os superavits fiscais, as
dimensdes do mercado interno, as politicas de crédito, etc., abandonariam,
humildemente, o Complexo da Bruxa. Entenderiam, entdo, porque perderam todas as
eleigdes democraticas desde 2002.

A falsa catilindria neoliberal so se refere, parcialmente, a politica econdmica de
curto prazo, quando social-desenvolvimentismo se caracteriza por politica social ativa e
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crescimento sustentado do emprego, investimentos em infraestrutura energética e
logistica com resultados para a proxima década. Os economistas da oposi¢do ndo se
referem ao contexto de crise internacional, acreditando, portanto, em um Estado-
demiurgo por si so.

Socialdesenvolvimentismo ou Socialdemocracia a la brasileira

H4 especialistas em Ciéncia Politica em busca de argumentos para a defesa da
ideia de o governo sob hegemonia do Partido dos Trabalhadores ter sido
socialdemocrata. Para provar essa hipotese, isto ¢, defende-la como fese, € necessario

examinar sua antitese, falseando os possiveis contra-argumentos.
Exige-se pelo menos responder ao conhecimento geral sobre socialdemocracia:

1. A socialdemocracia ¢ uma ideologia politica de esquerda adotada por
militantes crentes na transicao para uma sociedade socialista poder ocorrer sem
uma revolugdo, mas sim por meio de uma evolucdo democratica: todos os
partidos politicos da coalizdo governista tinham essa convic¢ao?

2. A ideologia socialdemocrata prega uma gradual reforma legislativa do
sistema capitalista a fim de torna-lo mais igualitario, geralmente, tendo em
meta uma sociedade socialista: o Congresso brasileiro modificou a legislagao
nesse sentido, por exemplo, fazendo reformas politica, trabalhista, fiscal, e na
midia?

3. O conceito de socialdemocracia tem mudado com o passar das décadas,
desde o século XIX, tendo como a base a crenca na supremacia da agdo politica
em contraste a aceitacdo da supremacia do determinismo socioecondmico: no
Brasil, tal como o velho nacional-desenvolvimentismo, o novo-
desenvolvimentismo ou o social-desenvolvimentismo ainda ndo priorizam o
determinismo industrial?

4. No Brasil, todos os varios partidos ditos socialistas rejeitaram a
revolucdo e outras ideias tradicionais do marxismo como a luta de classes, e
passaram a adquirir posi¢des mais moderadas como a crenga do reformismo ser
a maneira possivel de atingir o socialismo?

5. A socialdemocracia brasileira desviou-se do socialismo, gerando adeptos
da ideia de criagdo de um Estado de bem-estar social democratico,

incorporando elementos tanto do socialismo como do capitalismo?

6. Os sociais-democratas brasileiros tentaram reformar o capitalismo,

democraticamente, através de regulacdo estatal e da criacdo de programas para
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diminuir ou eliminar as injusti¢as sociais inerentes ao capitalismo, tais como o
da Bolsa Familia?

7.  Essa abordagem, ao apenas melhorar a distribuicdo de renda do trabalho,
difere significativamente do socialismo tradicional, cujo objetivo ¢ substituir o
sistema capitalista, inteiramente, por um novo sistema econdmico
caracterizado pela propriedade coletiva dos meios de producdo pelos
trabalhadores: como o governo trabalhista brasileiro enfrentou a concentragao
da riqueza?

8. Em vérios paises, os sociais-democratas atuavam em conjunto com o0s
socialistas democraticos de origem trabalhista, situados a esquerda da
socialdemocracia no espectro politico: foi o caso do governo trabalhista

brasileiro?

9.  No final do século XX, alguns partidos socialdemocratas, como o Partido
Trabalhista britanico, o Partido Socialdemocrata da Alemanha e o Partido da
Social-Democracia Brasileira (PSDB) adotaram politicas econdmicas
neoliberais, inclusive defendendo a estratégia politica caracterizada como
“Terceira Via”, entre a liberal e a socialista: o governo trabalhista brasileiro
superou essa crise de identidade socialdemocrata?

10. O governo trabalhista brasileiro se tornou autenticamente
socialdemocrata pelo fato de o partido hegemonico do “presidencialismo de
coalizdo” — o Partido dos Trabalhadores — possuir base sindical, diferentemente
do PSDB?

11. O Capitalismo de Estado Neocorporativo ndo possuia caracteristica
distinta de sua fase anterior, inclusive porque brotou da “privatizagdo
paraestatal”, realizada nos anos 90°s pelo PSDB?

12. O conceito de neocorporativismo ndo ¢ a chave para se entender a
articulagdo dos sindicatos e dos fundos de pensdo com os grandes negdcios
publicos, ou seja, a associagdo dos capitais de origem privada nacional,

estrangeira, estatal e trabalhista?

13. Os petistas aceitam essa caracterizagdo do governo trabalhista brasileiro
como socialdemocrata, depois de seus rivais tucanos autodenominarem seu
partido como Partido da Social-Democracia Brasileira (PSDB), recebendo
entdo a mordaz definicdo do Roberto Mangabeira Unger: “socialdemocracia ¢
o neoliberalismo menos 10%”?
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Social-Desenvolvimentismo e Novo-Desenvolvimentismo: Convergéncias e
Divergéncias

Assisti uma palestra onde o Prof. Luiz Carlos Bresser-Pereira indaga: qual ¢ o
estatuto teérico do desenvolvimentismo? E uma estratégia nacional de
desenvolvimento? E a ideologia do desenvolvimento? E a forma organizagdo
econdmica e social do capitalismo apresentada historicamente como a alternativa ao
liberalismo economico? Responde o desenvolvimentismo ser essas trés coisas.

J4 o liberalismo econdmico ¢ a forma de organizagdo econdmica e social do
capitalismo minimizadora do papel do Estado € maximizadora o do mercado. Ao Estado
caberia apenas garantir a ordem interna (a propriedade e os contratos), a seguranca
externa, e manter equilibradas suas contas. O mercado se encarregaria de coordenar

tudo mais de forma melhor em relagdao ao Estado.

Segundo o novo-desenvolvimentismo, além de manter a ordem interna e a
seguranga externa, € o or¢amento publico equilibrado, cabe ao Estado:

1. Regular todos os mercados.

2. Planejar os setores monopolistas.

3. Desenvolver politica macroecondmica ativa.
4.  Neutralizar tendéncia a apreciagdo cambial.
5. Realizar uma politica de desenvolvimento.
6.  Diminuir desigualdades sociais.

7.  Proteger o ambiente.

O novo-desenvolvimentismo defende, portanto, uma interven¢do moderada do

Estado no mercado. Para desempenhar esses papeis, o Estado precisa ser forte ou capaz
de:

1.  Ter suas contas fiscais equilibradas.
2. Ter um corpo de burocratas e uma estrutura administrativa competentes.

3. Ter legitimidade democratica, se o pais ja houver realizado sua revolugao
capitalista e estiver maduro para a democracia.

4.  Ter legitimidade social ao contar com uma coalizdio de classes
desenvolvimentista a apoia-lo.
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Em principio, hd grande identificagdo dos social-desenvolvimentistas com a
abordagem historica e estratégica de Bresser-Pereira, pioneiro da corrente auto
denominada Novo-Desenvolvimentismo. Seus adeptos enxergam o nacionalismo
também com uma oOtica territorial de integragcdo regional socioecondmica. Atualizam o
intervencionismo de outrora com a concepc¢do de coordenacdo reguladora. Apoiam a
volta da politica industrial a agenda nacional, distinguindo prioridades entre a Industria
de Transformagdo, dada sua necessidade de incentivos para superar o obsoletismo
tecnologico e concorrer com a China, e a Induastria Extrativa, elevando sua capacidade
de atender ao mercado chinés. Concordam a respeito da importancia estratégica de
observar a ecologia, por exemplo, a preservacao da biodiversidade da Amazdnia como
um potencial de desenvolvimento da industria brasileira de farmacos.

\

Quanto a estratégia internacional, os social-desenvolvimentistas entendem a
politica de internacionalizagdo de empresas brasileiras ndo merecer a critica neoliberal
de “politica de selecdo dos campedes nacionais”. Enxergam a formagdo do bloco
regional, seja pelo Mercosul, seja pela Unasul, como fundamental tanto para a
ampliacao do “mercado interno”, quanto para a extensao das cadeias produtivas e de
infraestrutura logistica pela América do Sul. Os acordos comerciais bilaterais se
impdem, agora, como uma alternativa capaz de abrir alguns mercados face ao
protecionismo vigente mundialmente.

No entanto, os social-desenvolvimentistas € os novos-desenvolvimentistas ndo
convergem em tudo. Antes, dizia-se da esquerda brasileira ela se aliar na tatica
conjuntural (luta armada) e se dividir na estratégia futura (modelo de socialismo). Hoje,
talvez se possa dizer: os economistas de esquerda divergem no curto prazo (politica
econdmica) e convergem no longo prazo (estruturalismo).

O novo-desenvolvimentismo propde sacrificar os saldrios reais dos
trabalhadores, base de apoio politico do atual governo, em nome de beneficiar os precos
em dolares dos produtos dos industriais, base de apoio politico do neoliberalismo. O
social-desenvolvimentismo prioriza o controle da inflacio e o desenvolvimento
sustentado pela ampliacdo do mercado interno, isto €, crescimento da renda real e do
emprego com politica social ativa. Isto quanto a prioridade em curto prazo: o combate a
retomada da inflacao.

Quanto ao modelo de desenvolvimento em longo prazo, na verdade, os social-
desenvolvimentistas acham ultrapassada a dicotomia desarollo hacia adentro versus
desarollo hacia afuera. A participacao percentual das exportagdes no PIB do Brasil gira
em torno de 10% e do fluxo corrente de comércio (exportagdo + importagdo) em torno
de 20% do PIB, ou seja, o saldo liquido desse comércio exterior estd muito distante de
dar dinamismo e sustentar o crescimento da economia brasileira a la modelo exportador
asiatico.
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Por todas essas razdes econOmicas, sociais e politicas, os social-
desenvolvimentistas colocam a inclusdo social no mercado interno como a prioridade
estratégica brasileira. Soma-se aos investimentos em infraestrutura, logistica e extragao
de petroleo em aguas profundas, para o Pais se tornar superavitdrio no balango de
transacdes correntes € o Fundo Social de Riqueza Soberana transferir seus rendimentos

para Educacao, Ciéncia e Tecnologia.

Em suma, os desenvolvimentistas de todos os matizes concordam quanto a
estratégia de desenvolvimento em longo prazo, mas discordam quanto a politica
econdmica em curto prazo. Como o longo prazo ¢ construido com uma sucessdo de
curtos prazos...

Razao Técnica X Razao Politica

Quando o pais apresenta superavit em seu balanco comercial,
sistematicamente, produzido por commodities agricolas ou minerais, possuindo entao
abundancia de recursos naturais tradables ou negociaveis no comércio internacional,
certos doutores em Economia diagnosticam ele estar infectado pela “doenga holandesa”.
Para esse diagndstico, eles verificam seu sintoma ex-post. Concluem: a taxa de cambio
estd, recorrentemente, inferior a taxa de cambio de “equilibrio industrial” por
disponibilidade de recursos naturais abundantes e/ou de mao de obra barata.

Para a cura, paradoxalmente, se a moeda nacional fosse desvalorizada para o
nivel necessario ao setor industrial produtor de bens comercializaveis
internacionalmente tornar-se igualmente vidvel, a producdo e a exportacdo de
commodities, onde originaram o problema de “excesso de fluxo comercial”, receberiam
ainda mais incentivo. Os novos desenvolvimentistas apresentam o contra-argumento de
taxar esse ganho cambial dos exportadores de commodities agricolas. A bancada
ruralista no Congresso Nacional aceitaria essa queda de isonomia tributaria entre o setor
agropecuario e o industrial?

O problema basico para paises em desenvolvimento encararem nao ¢ uma
incapacidade de produzir bens manufaturados, mas sim uma incapacidade de produzi-
los em niveis de produtividade tal a lhes permitir ser competitivos nos mercados
internacionais. E um problema de diferencial de produtividade entre setor agricola e
setor industrial e dos precos relativos estabelecidos em moeda estrangeira.

Convencionalmente, ha a presungdo em favor da adog¢do de uma taxa de
cambio de equilibrio uniforme para todos os setores. Quebraria essa convengdo a
adog¢do de um regime de duas taxas de cambio. Neste caso, teriamos um délar mais caro
a ser usado para as exportagdes industriais, as transagdes financeiras, ¢ também para as
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importagdes. Teriamos também outra taxa de cdmbio para a exportacdo do setor
primario, determinada por aquela taxa nominal menos impostos de exportagdo sobre
tradables primarios. Esta reforma adequaria a taxa de cambio nominal a estrutura de
custos industriais € melhoraria a possibilidade de exportar bens manufaturados. Mas a
arquitetura financeira internacional vé com maus olhos essa “heterodoxia” e impde uma

Unica taxa de cambio.

Uma consideravel desvalorizagdo de sua moeda, para a taxa de cambio tornar
possivel para o pais desenvolver mercados de exportacdo em produtos manufaturados,
poderia ser contrabalancada com a tributagdo dessa receita extraordindria ainda mais
favoravel as commodities primarias. Estas constituem a grande maioria das exportacoes.
Elevaria, extraordinariamente, as receitas de exportacao do setor primario. Este seria o
argumento politico para a essa discriminagcdo por meio da aplicacdo de imposto de
exportacdo sobre esse ganho.

Porém, a desvalorizagdo da moeda nacional, para a taxa de cambio ficar
adequada e incentivar as exportacdes industriais, também seria uma medicag¢do artificial
para o combate a “doenca holandesa”. Esse ddlar mais caro tenderia a gerar uma
inflacdo de custos em precgos internos. Logo neutralizaria qualquer efeito inicialmente
benéfico sobre as receitas dos exportadores de manufaturados. O aumento dos precgos
domésticos dos produtos de exportagdo seria obrigatorio, mais cedo ou mais tarde,
provocando aumento correspondente nos precgos locais de alimentos. Dado o baixo nivel
de renda caracteristico de paises em desenvolvimento, os saldrios nominais na industria
estdo estreitamente correlacionados com os precos dos alimentos. Entdo, essa solucao
de politica cambial, seja pelos insumos importados, seja pelos saldrios, traria uma
correspondente elevacao nos custos nominais da produgao de manufaturas.

Nao existe uma Unica taxa de cambio capaz de assegurar o equilibrio entre os
custos internos de producdo e os precos para os mercados estrangeiros. Nem ha
nenhuma maneira de sair deste dilema, exceto por algum sistema dual de taxas de
cambio, ou algum sistema de impostos e subsidios combinados produzindo efeito
similar ao das taxas de cdmbio duplo. A arrecada¢do do imposto de exportacdo cobriria
o custo dos subsidios aos alimentos?

Se para o novo-desenvolvimentismo as taxas de cadmbio duplas sdo uma
condi¢do necessaria, para o neoliberalismo qualquer uso de desvalorizacao cambial para
proporcionar eliminar desequilibrios ndo s6 € apenas ineficaz, como acaba impedindo o
desenvolvimento dentro da vocagdo agricola natural do pais. A realidade do mercado
acabaria impondo seu retorno para o objetivo de ado¢do de uma unica taxa de cambio,
estimulante da eficiéncia, pois “o comércio livre ¢ pré-condicdo para restabelecer a
confianca dos investidores, € promover empréstimos e investimentos vindos do
exterior”.
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Sob o ponto de vista de uma terceira corrente de pensamento, o social-
desenvolvimentismo, o problema ¢ a desvaloriza¢do significar maiores incentivos para o
setor primario exportador tradicional em detrimento de saldrios e outras rendas urbanas.
O primeiro efeito visivel seria produzir forte impacto inflacionario, engolindo o
estimulo as exportacdes oferecidas pela desvalorizagdo, dentro de prazo relativamente
curto. Se fosse adotada a restricio monetdria para combater a inflagdo, a politica de juro
induziria também uma recessao.

O imposto sobre exportacdo determinaria a receita liquida dos exportadores de
commodities. Nao obstante a oposi¢ao esperada ao imposto por parte da “bancada
ruralista”, seu pagamento se daria por meio da depreciagdo cambial. Esta elevaria a
receita bruta. Quem pagaria o imposto, de fato, seriam os consumidores e investidores.
No curto prazo, veriam os pregos aumentar. O professor Bresser-Pereira (Valor,
19/02/13: A13) alega que “esse custo ¢ transitério, e, em pouco tempo todos se
beneficiardo com o aumento dos investimentos e a aceleracdo do crescimento que a
neutralizagdo da doenga holandesa proporcionard”.

Haveria, entdo, outro dilema: entre a razdo técnica e a razdo politica. Os
tecnocratas teriam a capacidade de impor uma solugdo técnica sem ela ter viabilidade
politica em um regime democratico? O curto calendario politico de um presidente
pretendente a reeleicao ou a eleicao do(a) sucessor(a) impde a necessidade dos técnicos
se ajustarem e ndo proporem algo prejudicial ao poder aquisitivo do povo, em curto
prazo. Isso tem de ser contrabalangado com a promessa de, no futuro, depois do
sacrificio, “dias melhores haverao de vir”.

Capitalismo de Estado Neocorporativista em Governo Trabalhista

Sem chamar a aten¢@o da opinido publica através da midia, mesmo porque esta
sO se importava em estimular “a oposicao moralista” e ndo se atentava para o projeto
ideoldgico social-desenvolvimentista, o governo Lula comegou a mudar o projeto de
desestatizacdo esbocado no Governo Collor e assumido, gulosamente, no governo FHC.
A midia neoliberal e o empresariado liberal custou a se dar conta do surgimento gradual
de um novo capitalismo: o de Capitalismo de Estado Neocorporativista.

No entanto, ndo percebem o fendmeno sob o ponto de vista trabalhista. O
conceito originario da Ciéncia Politica europeia — neocorporativismo — designa a
transi¢do em governo com hegemonia de partido trabalhista. Ele auxilia a aprofundar a
analise. Boa parte de empresas estratégicas passa a se associar com capital de origem
trabalhista (fundos de pensao) para atender as politicas de desenvolvimento idealizadas
por membros do Partido dos Trabalhadores.
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Quando “caiu a ficha” da imprensa, economistas e empresarios neoliberais, os
ataques ao Governo Dilma ficaram muito mais virulentos. A tatica de alarmismo se
falseava face aos indicadores macroecondmicos — taxa de inflagdo, taxa de desemprego,
taxa de crescimento —, todos sob controle. A inflagdo inercial abaixo do teto de 6,5% ao
ano de 2005 a 2014 era perfeitamente aceitavel face a nossa memoria inflacionaria.

Por exemplo, um membro do tucanato, entre os que mais se beneficiaram da
privataria, sempre tivera boas relacdes com o Poder, na Era Neoliberal. Viu-se, na Era
Social-Desenvolvimentista, “metido na maior disputa societaria da histéria do
capitalismo brasileiro”. O alvo da contenda era o controle de companhias de
telecomunicagdes, saneamento e transporte. Seus oponentes foram a trinca de maiores
fundos de pensdo brasileiros: Previ (Banco do Brasil), Petros (Petrobras) e Funcef

(Caixa Economica Federal).

Estes se articularam, no governo Lula, apoiados pela ciupula do Poder. Desde a
privatiza¢do das teles, no governo FHC, empresarios tucanos, embora minoritarios,
mantinham-se no controle das companhias e vivia em conflito com os socios
majoritarios. S6 no governo petista os fundos de pensdo conseguiram desalojé-los de

todas as empresas e afastd-los dos negocios estratégicos para o Pais.

Dois anos apods vencer a disputa com o tucanato, a Previ, junto com outros
fundos de pensdo, havia aumentado muito sua participacdo em vdarias empresas privadas
de diversos setores. Seus ativos somam cerca de 50% a mais em relagdo a soma das
fortunas dos 65 biliondrios brasileiros.

A tomada das teles fora s6 o comego de uma estratégia desenhada por proceres
do governo trabalhista. O propdsito era o Estado, por meio dos fundos de pensdo
patrocinados pelas empresas estatais, regulasse os setores considerados estratégicos na
economia brasileira. Esses fundos aumentaram sua participacdo em varias empresas,
exigindo assentos nos Conselhos de Administragdo. Algumas delas, como as de
petroquimica e a Vale, privatizadas nos governos neoliberais anteriores, voltaram,
indiretamente, ao controle estratégico do Estado.

O capital de origem trabalhista passou a se associar aos grandes
empreendimentos. Quando a Sadia quebrou, em 2008, resultado de sua gestdo temeraria
com abuso em operagdes com derivativos, os donos da empresa (familias Fontana e
Furlan) tentaram se socorrer junto ao BNDES tal como haviam feito com sucesso no
passado varias outras empresas. Utilizavam-no como fosse um “hospital empresarial”.
Dessa feita, o governo petista recusou, impondo uma “solu¢do de mercado” com a fusdo
da Sadia com a Perdigdo. Ela ja era controlada pelos fundos de pensdo. Criou-se a maior
empresa de alimentos da América Latina: a Brazil Foods.
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Comecando a entender a realidade do capitalismo brasileiro, os neoliberais
perceberam nada do acontecido até entdo tinha sido mero ato de voluntarismo dos
fundos de pensdo. Todas essas iniciativas contavam com o apoio estratégico do BNDES
sob o comando do Governo Social-Desenvolvimentista. Por trds de todas essas
operagdes estava o projeto de Capitalismo de Estado Neocorporativista. Associava
capitais de origem privada nacional e estrangeira, estatal e trabalhista, para dar
competitividade internacional as grandes empresas brasileiras, trazendo divisas para o
Pais. O antigo “tripé” na origem de capital industrial evoluiu para um “quadripé” no
financiamento da infraestrutura brasileira. Os fundos de pensdo, junto com o
BNDESPAR, passaram a ser o braco financeiro desse novo modelo de gestdao
empresarial.

Os neoliberais custaram a entender as mudancas processadas na forma de o
Estado brasileiro intervir (e regular) nas estratégias empresariais, livrando-se da falacia
ideoldgica do “livre mercado”. O BNDES decidiu apoiar algumas ‘“empresas
vencedoras”. Elas tinham mais condi¢des de enfrentar a competicdo internacional, ndo
s6 emprestando recursos, como também se associando para dividir riscos.

A critica neoliberal é: “o Banco de Desenvolvimento passou a apoiar,
basicamente, setores produtores de commodities em vez de incentivar empresas de
tecnologia de ponta”. Curiosamente, nessa critica pretensamente “desenvolvimentista”,
os defensores do livre mercado (e da antiga “vocacdo agricola” do Pais) ndo perceberam
a aposta profunda em investimentos em educagdo (e “tecnologia de ponta”) sé teria
condi¢des de ser feita com o Fundo Social de Riqueza Soberana a ser gerado com a
extracdo e exportacdo de petroleo de aguas profundas na camada do pré-sal. Isso
ocorreria na proxima década caso nao tivesse ocorrido o retrocesso politico.

O Pais alcangou autonomia relativa em financiamento, haja visto o
financiamento da construcao da terceira maior hidrelétrica do mundo (Belo Monte) sem
endividamento externo similar ao comprometido na construgdo de Itaipu. Boa parte dos
investimentos da Petrobras foi financiada internamente. Porém, a conquista de
autonomia tecnoldgica na industria de transformacao, diferentemente do j& ocorrido na
industria extrativa, aérea (via Embraer) e na agricultura no cerrado (via Embrapa),
exigiria um longo processo de se colocar foco e recursos nessa prioridade. Enquanto
ndo se atingisse essa fase, a politica industrial, por exemplo, via 0 novo regime
automotivo, teria de atrair empresas estrangeiras para produzirem no Brasil e
transferirem o dominio de tecnologia.
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Projeto Social-Desenvolvimentista para o Pais em Longo Prazo

Falta um projeto para o Brasil? Um lugar-comum desenvolvimentista ¢ dizer:
“qualquer pais tem um projeto. Agora, para isso, € preciso a centralidade da politica. Se
0 pais ndo tem um minimo de organizagdo politica, a coisa nao vai”.

Alguns recorrem a proposta de uma Constituinte eleita com a finalidade
exclusiva de fazer uma reforma politica. Nela poderdo se aprovados, por exemplo,
plebiscitos dgeis para a deliberacdo de um rol de temas importantes, tais como a adogao
de clausula de barreira para partidos terem representatividade social e politica.

Outros apoiam uma proposta de democracia participativa, enviada pelo Poder
Executivo (Governo Federal) e com a (falsa) esperanca de ndo ser descartada pelo Poder
Legislativo (Congresso Nacional). As formas de participacdo a define. As conferéncias
nacionais, a ouvidoria publica, as audiéncias e consultas publicas ja existiram no Brasil.
Muitas delas, especialmente as conferéncias nacionais, realizadas durante o governo
trabalhista, eram dotadas de grande vitalidade e legitimidade.

Esse decreto, na visdo neoliberal, implicaria o risco do surgimento de “um
poder paralelo”. Isso ¢ puro nonsense, porque a democracia participativa convoca as
organizacdes da sociedade civil e os cidaddos para participarem da definicdo das
politicas publicas, mas apenas de forma consultiva.

Este era um debate politico importante para o Pais decidir entre Centralismo
Democratico ou Democracia Participativa. Entretanto, enquanto ndo se dava um rumo
consequente a essa tematica politica, ndo se devia ter usado a retdrica de “o Pais ndo
tinha Projeto” na area socioeconomica.

O governo social-desenvolvimentista se distinguiu, durante treze anos, pela
adocdo de politicas sociais ativas — Programa Bolsa-Familia, saldrio minimo real,
formalizagdo do mercado de trabalho, o “tripé” Pronatec-ProUni-Fies, Ciéncia Sem
Fronteiras, Farmacia Popular, Mais Médicos, Minha Casa Minha Vida, etc. Isso ocorreu
ndo apenas por razdo de justi¢a social, ja suficiente para justifica-las, mas também
foram adotadas com a finalidade estratégica de mobilidade social. Antes do recente
retrocesso social com enorme desemprego e perda de renda, o Pais tinha se tornado o

quinto maior mercado interno nacional em niimero de consumidores.

O controle do capital estrangeiro, atraido pela dimensdo desse mercado e pela
paridade entre taxas de juros externa-interna, se deu tanto pelo imposto sobre operagdes
financeiras (IOF) quanto pelas regras do regime automotivo. Este condicionava o
usufruto do mercado interno ao investimento direto estrangeiro com transferéncia de

tecnologia para a gradual nacionaliza¢ao dos produtos.
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O projeto social-desenvolvimentista era, em 2035, o Brasil se tornar o sexto
maior produtor de petroleo do mundo, segundo previsdes de entidades como a Agéncia
Internacional de Energia. Ja se tinham prospectados 27,4 bilhdes de barris de dleo
equivalente, entre reservas provadas e volumes potencialmente recuperaveis, sendo a
contribui¢do do pré-sal da ordem de 57%. Partiu-se de reservas estimadas em 8 bilhdes
de barris de 6leo equivalente, provados em 2003, quando ndo existia o pré-sal. Chegou-
se a 16 bilhdes de barris provados. Em 2017, mais da metade da producdo brasileira
total de 6leo ja foi extraida na camada do pré-sal em aguas profundas.

A Petrobras estava investindo para produzir 4 milhdes de barris de petroleo por
dia (bpd) no periodo 2020-2030. O Brasil, como um todo, estaria produzindo além de 5
milhdes bpd e exportando cerca de 1,8 milhdes bpd na proxima década.

Para descobrir as reservas de petréleo na camada do pré-sal e operar com
eficiéncia em d4guas ultra profundas, a Petrobras desenvolveu tecnologia propria,
atuando em parceria com universidades e centros de pesquisa. Contratou, internamente,
sondas de perfuracdo, plataformas de producdo, navios, etc., com recursos que
movimentam toda a cadeia da industria nacional de energia. Por isso, os investimentos

na area do pré-sal chegariam a US$ 82 bilhdes até 2018.

A miopia dos investidores de O Mercado levou-os a enxergar apenas “de
perto”, isto €, em curto prazo € nao em longo prazo. A desvalorizacao das acdes levou,
no final de 2013, a Petrobras ter 288 mil acionistas ou 16% a menos dos 344.179 do fim
de 2008. Era 27% abaixo do recorde de quase 400 mil investidores alcancado pela
empresa no fim de 2010, quando realizou a mega capitalizagdo de R$ 120 bilhdes. Qual
era a justificativa espalhada entre os poucos especuladores em acdes? “O Governo”
estava congelando o preco da gasolina para compensar a elevagdo dos pregos de
alimentos devido a seca.

Na construcao da usina hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu (PA), também
ndo se recorreu ao endividamento externo do Pais — como ocorreu no caso de Itaipu nos
anos 70. Pelo contrario, o BNDES concedeu empréstimo de R$ 22,5 bilhdes para o
projeto, o maior da histéria do banco. O valor financiado correspondeu a 78% do total a
ser investido na hidrelétrica (R$ 28,9 bilhoes).

A usina, construida na regido amazonica, com 11,2 mil megawatts (MW) de
capacidade instalada, representaria 33% da expansdo de capacidade prevista no pais
entre 2015-2019. Isso a tornaria a terceira maior usina hidrelétrica do mundo, atras da
chinesa Trés Gargantas (22,5 mil MW) e da binacional Itaipu (14 mil MW).

Como se podia dizer “o Brasil ndo tem projeto”?!
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CAPITULO 9 — Combater o Neoliberalismo

Pragmatismo contra Ideologia

Os filosofos gregos analisam uma variedade de amor, chamada pragma, ou
amor maduro. Ele designa a profunda compreensdo desenvolvida entre casais com
muitos anos de casados. Pragma tem a ver com a construcao de um relacionamento ao
longo do tempo, cedendo quando necessario, mostrando paciéncia e tolerancia, e sendo
realistico em relagdo ao esperado do parceiro. Ele envolve apoio as diferentes
necessidades um do outro e manutengdo da estabilidade doméstica, de modo os filhos
crescerem em uma atmosfera propicia a seu desenvolvimento. E os negdcios financeiros

da familia estarem seguros. O pragmatismo ¢ sensato.

A filosofia pragmatica parte da ideia de somente pensarmos quando
confrontados com problemas. Os problemas surgem porque tentamos apreender o
sentido das tradi¢oes herdadas e dos desafios de viver em um mundo em transformagao.
O pragmatismo parte do principio de o proposito do pensamento nao € proporcionar um
retrato verdadeiro do mundo, mas nos ajudar a agir de maneira eficaz dentro dele. Em

outras palavras, solucionar problemas praticos.

Muitos militantes ideologicos, quando vao trabalhar no governo e tém de
“cumprir tarefas e entregar resultados”, aprendem a fazer consideracdo dos problemas
de um ponto de vista de uma solugao pratica viavel. Eles necessitam dar um tratamento
objetivo, ndo dogmatico ou sumario dos eventos. Entdo, a validade de uma doutrina

passa ser determinada pelo seu bom éxito pratico.

No marxismo, ideologia refere-se ao conjunto de ideias presentes nos ambitos
teorico, cultural e institucional das sociedades. Ela se caracteriza por ignorar a sua
origem materialista nas necessidades e interesses inerentes as relacdes econdmicas de
producdo, e, portanto, termina por beneficiar as classes sociais dominantes.

Como exemplo, a ideia-chave do individualismo libertario ¢ o homem com sua
liberdade, rivalidade e desejo de maximizar seus ganhos ser “guiado por uma mao
invisivel a promover um fim independente nao fazer parte de sua intencao”. O homem
libertado da servidao feudal agiria, mesmo sendo de modo involuntario, por auto
interesse. Acabaria levado a uma ordem espontinea do interesse maior da sociedade.
Essa crenca de condugdo divina dos homens “tementes-de-deus” se mantém, embora O
Deus-Mercado tenha tomado o posto de autorregulacdo e/ou vigilancia onipresente.

A formacao doutrinaria neoliberal dos economistas louvadores de O Mercado
os leva a andlise idealista dessa ordem espontinea do mundo ao partir dos trés

188



principios neoclassicos. O primeiro € o citado individualismo. Contrapdem o atomismo
contra a politica de incentivos aos “vencedores” para ganharem competitividade
internacional com suas exportagdes. O segundo ¢ a flexibilidade de precos. Optam por
precos livres inclusive eles estando volateis e inflaciondrios, por exemplo, em fungao
dos choques — variagdes dos pregos relativos — da taxa de cAmbio e das cotagdes do
barril de petrdleo. Terceiro, anseiam por informagdes perfeitas sobre todas as agdes do
governo, para antecipar suas defesas e torna-las indcuas.

Para os epigonos de Marx, tudo isso ¢ apenas ideoldgico. Nao passa de
ideologia burguesa, abrangendo o sistema de ideias em favor da legitimacdo do poder
econdmico da classe dominante. Contrapdem-na a ideologia proletaria ou socialista, isto
¢, ao conjunto de ideias expressivas dos interesses revoluciondrios da classe dominada.

Na realidade, quando se estd no governo, tem de se ter tolerancia politica com
todo sistema de ideias (crengas, tradigdes, principios e mitos) interdependentes,
sustentadas por algum grupo social, de qualquer natureza ou dimensdo, composto de
cidaddos. Essas ideias refletem, racionalizam e defendem interesses proprios ou
compromissos institucionais, sejam estes morais, religiosos, politicos ou economicos. O
regime democritico exige compreensdo governamental do conjunto de convicg¢des
filosoficas, econdmicas, sociais e politicas de qualquer grupo de brasileiros, inclusive
no caso de ele estar na oposic¢ao.

E intoleravel, dentro do pacto politico da propria democracia liberal, a
interferéncia institucional de poderosas organizac¢des corporativas no processo eleitoral.
Isso desequilibraria, fatalmente, o debate ideoldgico. Também, pelo principio da
cidadania, cabe as sociedades democraticas proibirem e penalizarem todas as formas de
expressdao com objetivo de espalhar, incitar, promover ou justificar 6dio baseado em
intolerancia, inclusive intolerancia politico-partidaria. Exemplo atual, no Brasil, ¢ a
divulgacao midiatica cotidiana por “comentaristas” do 6dio antipetista.

A intensa atividade de bullying partidario, na imprensa brasileira, provoca forte
correlagdo entre essa expressao de 6dio e a violéncia fisico-emocional. Esses discursos
de 6dio ndo sdo indcuos (como a principio pode parecer), mas geram danos fisicos e
psicologicos em quem sofre a agressdo, como depressdo, baixa autoestima, misantropia,
etc.

As velhas posi¢des anticomunistas ressurgem sob forma de um antagonismo
contra toda a esquerda politica, passando pela oposicdo ao marxismo, socialismo,
sindicalismo, socialdemocracia, anarquismo e teologia da libertagcdo. No entanto, ndo
cabe contrapor a esse discurso de 6dio com outro de origem antissemita. Este € o velho
preconceito ou hostilidade contra judeus baseada em 6dio contra seu histdrico étnico,
cultural e religioso. Dai nasceu a postura contra a usura da igreja cristd medieval,
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herdada pela ideologia trabalhista como uma critica moral aquele viver de rendimentos
propiciados por juros.

Temos de nos precaver contra essa reacdo mental instintiva e/ou defensiva
ideologizada e generalizante, por exemplo, com ataques especificos contra
“economistas-chefe” de bancos. Estes s3o vistos por banqueiros profissionais e
pragmaticos como “bobos-da-corte”, pois pretendem ser “mais realistas em lugar do
proprio rei”. Vendem sua ideologia neoliberal, impregnada em cursos ortodoxos de
Ciéncia Econdmica, como fosse o discurso hegemonico em O Mercado. Pautavam,
antes do golpe, o PIG (Partido da Imprensa Golpista) com suas diatribes contra o
governo petista.

Porém, os verdadeiros empreendedores ndo deveriam ter se deixado
influenciar. Se eles analisassem com isencdo os fundamentos e observassem os
indicadores socioecondmicos brasileiros deveriam ter investido e capacitado suas
empresas para aproveitar da expansdo do mercado interno ocorrida durante os governos
social-desenvolvimentistas. Com base em andlise criteriosa dos grandes projetos em
andamento nas areas de energia (hidrelétrica e petrolifera), infraestrutura urbana e
logistica com concessdes de rodovias, ferrovias, hidrovias, aeroportos e portos, teriam
se preparado para um vindouro crescimento sustentado da economia brasileira.

J4

A Teoria dos Jogos investiga se ¢ mais inteligente cooperar em nome do
beneficio mutuo ou agir com egoismo. A cooperagdo pode vir de atos interesseiros. A
estratégia mais bem-sucedida ¢ o jogador cooperar na primeira jogada e depois espelhar
o adversario, ndo sendo nunca o primeiro a capitular. A abordagem amigavel da
cooperacdo déa resultados mutuamente benéficos, mas se alguém ¢ traido, é crucial
revidar imediatamente para manter a “credibilidade”. Dessa analise de competi¢do e
cooperacao surgem as regras sociais € até as morais.

Agiriam bem os pragmaticos banqueiros profissionais ao dar “um cala-a-boca e
passa-fora, moleque” em idedlogo apresentado como “porta-voz”. Teriam dado bom
exemplo para outras associacdes patronais também ndo se meterem a dar apoio aos
golpistas. Ao se aliarem com a casta dos oligarcas governantes, ruiu a confianga entre a
casta dos mercadores e a casta dos trabalhadores organizados, estes aliados com a casta
dos séabios intelectuais observadores criticos.

Meritocracia contra Nomenclatura

Antes do conhecimento da Teoria das Inteligéncias Multiplas — logico-
matematica, linguistica, espacial, musical, corporal-cenestésica, intrapessoal e
interpessoal —, o gestor ou contratava pessoas parecidas com ele ou tentava fazer as
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pessoas serem como ele. Ambas as atitudes eram um erro. O correto € contratar e/ou
nomear pessoas com capacidade de trabalhar bem juntas, mas com perfis de inteligéncia
contrastantes, sem serem clones do proprio lider. Tudo pode ser aprendido melhor se ¢
aproximado por tipos diferentes de inteligéncia.

O lider deve ter coragem de empregar pessoas com personalidade para lhe

contradizer: “ndo, vocé esta errado neste caminho, siga este outro...”

No entanto, dirigentes ou gerentes operam em contextos sociais de alta
complexidade e opacidade. No ambiente politico e econdmico, filtram e agregam novas
informacdes, de uma maneira enviesada, em favor da confirmacdo de seus mapas
mentais prévios. Eles tendem a incorporar apenas as informacdes em refor¢o a seus
preconceitos e visdes de mundo ja estabelecidas sem testes. Descartam as informagdes

dissonantes.

Em Economia Comportamental, esse viés heuristico ¢ conhecido como Viés da
Auto Validag¢do ou Validagdo Ilusoria. E fonte de erros de pensamento recorrentes em
tomadas de decisdes empresariais e/ou financeiras.

O desenvolvimento de uma compreensdo social basica pelos individuos
envolve altos custos para a aprendizagem. Isso gera um processo de dependéncia de
trajetoria na qual a tendéncia € a de reproduzir em momentos posteriores esses mapas
mentais previamente estabelecidos sem muito estudo.

Os estrategistas erram quando sé buscam dados ou opinides capazes de
corroborarem suas proje¢des. Assim, falam apenas com analistas cujos pensamentos sao
semelhantes e s6 leem matérias e reportagens em busca de apoio a sua decisdo,
enquanto o que deveriam procurar fazer era ter contatos com pessoas ou fontes
questionadoras de suas proje¢des, fazendo-os refletir, procurar por pontos incapazes de
serem previstos por eles e seus pares.

Ao invés de pesquisarem dados e informagdes para mostrar se estdo errados,
procuram sé os casos para comprovacdo de estarem certos. Essa sutil diferenca pode
causar grandes erros de previsdo, pois abandonam dados e informagdes contrarias, ndo

recebem questionamentos, logo, ndo reveem suas analises de maneira criteriosa.

Por exemplo, os economistas, de maneira geral, sdo extremamente apegados as
(poucas) ideias aprendidas na juventude universitaria e jamais delas se desvencilharam,
devido ao viés ideologico ndo questionado com novos estudos. Por isso, foi
surpreendente a mudanca de trajetdria governamental da minha ex-aluna Dilma
Rousseft. Sua formagdo ¢ desenvolvimentista, porém nomeou no inicio de seu segundo
mandato presidencial um gestor com obsessdo no ajuste fiscal-tarifario. A vida politica
requer a coragem de mudar. Mudou a conjuntura, muda-se politica econdmica. Mas 0s
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principios ideologicos em defesa do igualitarismo deveriam ser mantidos como critério
de nomeacao.

O grau de investimento da economia brasileira estava ameagado pela
deterioragdo dos indicadores fiscais, tanto o superavit primario, quanto a relagdao divida
bruta / PIB. A priori dava para antecipar o erro em trocar o perfil do Ministro da
Fazenda de um keynesiano, focado na atuacdo anticiclica, alias, alcancando a menor
taxa de desemprego da historia, por um fiscalista ortodoxo, focado sobretudo no ajuste
fiscal? Talvez.

S6 a facil sabedoria ex-post deixou evidente a mudanga ter sido recebida como
um “estelionato eleitoral” por sua base de apoio. E ndo ganhou apoio inquestionavel da
casta dos mercadores-financistas supostamente avalista do novo ministro.

A Presidenta montou um Ministério com liderangas das associagdes patronais
ou corporativas. A primeira vista seria um avango em relagio aos ex-ministros nio
representantes de nenhum agrupamento social. Eles “pelavam de medo” de contrariar a
Presidenta, alertando-a para evitar caminhos equivocados. Nao deu certo o ministério
neocorporativista. As ex-liderangas nao reverteram o apoio de suas bases empresariais

ao golpismo.

Ainda ndo se criou instituicdes para evitar o “presidencialismo de coalizdo
partidaria” com o ‘“toma-la-da-c4” para se montar a (infiel) base governista. Esta ¢
aliada ndo com base em programa de governo, mas sim em barganha por cargos, verbas
e financiamentos de campanhas eleitorais dos deputados e senadores. A casta dos
trabalhadores organizados se enganou ao achar o apoio eventual de alguns membros da
casta dos mercadores e suas associagdes patronais suficiente para influenciar o
Congresso Nacional.

A experiéncia da democracia representativa brasileira demonstra nao estar
sendo positivo para a representacao popular seguidas reelei¢des, seja para o Poder
Executivo, seja para o Poder Legislativo. Pior ainda ¢ a vitaliciedade dos membros do
STF (Supremo Tribunal Federal).

Nesse sentido, foi uma aberragdo irresponsavel a aprovagao casuistica proposta
de emenda a Constitui¢do (PEC) de ampliacdo de 70 para 75 anos a idade para a
aposentadoria compulséria de magistrados de tribunais superiores e do Tribunal de
Contas da Unido (TCU), a chamada “PEC da Bengala”. Isso s6 ocorreu para retirar da
Presidenta Dilma o poder de nomear outros membros do STF.

A escolha por meritocracia pode ser deturpada, transformando-se em um
sistema de recompensa ou promogdo, seja em emprego, seja em partido politico,
fundamentado ndo no mérito pessoal de produtividade ou titularidade, mais sim no
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estabelecimento de rede de relacionamento social, politico-partidério, profissional e/ou
familiar. Esse reconhecimento de mérito se da apenas por indicacao pessoal ou um
pequeno grupo de amigos.

Considerando as desastrosas experiéncias de afericao do QI (“Quem Indica”),
seria de bom alvitre maior rotatividade nos cargos e/ou alternincia no poder como
formas de se precaver contra a onipoténcia e o estabelecimento de relagdes promiscuas
de clientela entre o publico e o privado. Cargos deveriam ser nomeados para mandatos
curtos, preenchidos por mérito técnico e ndo estritamente politico.

Seus ocupantes temporarios deveriam ter uma no¢do muito clara de vigilancia
e puni¢do em caso de prevaricacdo. Este ¢ o crime cometido por funciondrio publico
quando, indevidamente, deixa de praticar ato de oficio, ou pratica-o contra disposi¢ao

legal expressa, visando satisfazer interesse pessoal.

Para se barrar esse fisiologismo, por exemplo, uma medida bem-vinda seria a
criagdo de uma Escola Superior de Administragdo Bancaria (ESAB) a /a Escola
Superior de Administragdo Fazendéaria (ESAF). Ela se dedicaria a formar quadros de
Estado para a alta administracdo dos bancos publicos e dirigentes do Banco Central do

Brasil.

Esse ¢ o modelo oferecido por Nagdes mais civilizadas como a Franca ¢ a
China. Com a exigéncia de diplomas, comprovantes dessa formagdo especializada de
exceléncia para servir a alta administracdo publica, evitar-se-ia a nomeagdo de
incompetentes por pressao politica.

A Procura de Homens de Bens

Uma ingénua candidata & Presidéncia da Republica afirmou, caso ganhasse a
elei¢do, criaria um “comité de busca” em seu governo para encontrar gente qualificada
para ocupar cargos no governo. “Vamos criar um comité de busca de homens de bens”,
disse.

No “pais da piada-pronta”, logo, um gaiato comentou: “Basta ler a lista de
bilionarios da Forbes para achar homens de bens...” Outro, entdo, se apresentou: “tenho
a cole¢do completa do Pasquim, uma bicicleta, um relégio Roskopf... € uma garrucha
velha!”

Ha mais de 2000 anos, quando o filosofo grego Diodgenes de Sinope andava
pelas ruas de Atenas, em plena luz do dia, com uma lanterna acesa, perguntaram-no a
razao para tal atitude. Ele respondeu: “estou a procura de um Homem Honesto...”
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A ideia naif ¢ transferir “a lanterna” para um Comité. Todos servidores
publicos sabem: quando alguém com dever (ou ninguém) quer assumir uma
responsabilidade pessoal, transfere-a para um Comité. Nele a responsabilidade ¢ diluida
em um pretenso “saber coletivo” acima do “saber individual”. Nada mais falso.

Sao dois os erros de pensamento a respeito de comités. Um ¢ o Viés de Prova
Social: um individuo achar seu comportamento ser correto quando se comporta como o0s
outros. Assim, quanto mais pessoas acharem uma ideia correta, mais correta essa ideia
sera — o0 que, naturalmente, ¢ um absurdo. Outro erro ¢ superestimar o Viés do
Pensamento Grupal. Um grupo de pessoas inteligentes toma decisdes irracionais porque
cada um ajusta sua propria opinido ao suposto consenso. Ninguém quer ser chato ou “do
contra”.

Como diz Howard Roark, personagem principal do livro/filme “A Nascente”,
cuja autoria/roteiro ¢ da filosofa Ayn Rand: “A mente ¢ um atributo do individuo. Um
cérebro coletivo ¢ algo que ndo existe. Um pensamento coletivo ¢ algo que ndo existe.
Uma conclusdo a qual varias pessoas chegaram ¢ apenas um consenso ou uma média
proveniente de varios pensamentos individuais.”

A Neuroeconomia, incorporacao das descobertas da Neurociéncia a teoria das
decisdes econdmicas, ajuda-nos a entender esse comportamento. Ter assessor funciona
como ter “recall psicoldgica”. Se os resultados de suas decisdes derem certo, o
governante pode ficar com os créditos, mas se o mandato for mal, o dirigente pode
proteger seu ego (e diminuir seu arrependimento) colocando a culpa no assessor. Nesse
fendomeno psicoldgico, conhecido como o Viés da Auto Atribui¢cdo, a pessoa atribui as

suas competéncias 0s sucessos, € 0s fracassos ou as outras pessoas ou a ma sorte.

Depois de feitas suas sugestdes, os assessores buscam so6 dados que
corroborem suas projecoes. Assim, falam com analistas a mesma maneira de pensar,
selecionam apenas informacdes em apoio a decisdo pessoal, enquanto o que deviam
procurar fazer era ter contatos com pessoas ou fontes que questionassem suas hipoteses,
fazendo-os refletir, procurar por pontos incapazes dele prever. E o Viés da Validagdo

Tlusoria.

O Viés da Confirmagao ¢ a tendéncia de interpretar novas informacdes de
modo a serem compativeis com as proprias teorias, visdes de mundo e convicgdes. Cada
ser humano tende a filtrar novas informagdes contraditorias para suas crengas
permanecerem intactas. Move-se cada vez mais em comunidades de pessoas com o
mesmo pensamento dele.

Depois de concluido o parecer coletivo, os “comités”, ao invés de buscarem
dados e informagdes capazes de testar se estdo errados, procuram estudar s6 0s casos

194



comprovantes de seus acertos. Essa sutil diferenca pode causar grandes erros de
decisdo, pois o comité-assessor ndo recebe questionamentos e, portanto, nao revé suas
analises de maneira criteriosa.

Ninguém deseja “comprometer o proprio CPF”. Quando tanto uma omissao
quanto uma acdo podem levar a um prejuizo, em uma situagdo clara, sempre se opta
pela omissdo, pois os prejuizos por ela causados parecem subjetivamente mais
inofensivos.

Algumas pessoas nascem mais inteligentes em relagdo a outras ou elas
desenvolvem a inteligéncia durante a vida? Howard Gardner, autor da Teoria das
Inteligéncias Multiplas, responde: ambas as coisas ocorrem. Nao temos 0 mesmo
potencial em cada tipo de inteligéncia: logico-matematica, linguistica, espacial, musical,
corporal-cenestésica, intrapessoal, interpessoal. Esse potencial ¢ determinado
geneticamente. Vocé pode ter todo o potencial, mas se ndo tiver oportunidades de
aprendizagem, motivacdo, bons professores, vocé ndo vai desenvolvé-lo.

E um mito a ideia de um jovem somente com determinagio, através de esforgo
individual, podera ter uma carreira de sucesso, como se isso dependesse tao-somente de
estudar e trabalhar bastante. As exigéncias ndo verbalizadas — como o nepotismo e a
heranga, nas empresas privadas nacionais, a nacionalidade, nas estrangeiras, ¢ o
clientelismo politico, nas estatais —, para entrar na alta esfera profissional e
administrativa, sdo barreiras a mobilidade social. Um mero diploma de curso superior
da pouca chance de se tornar um profissional renomado. As carreiras nao estdo
plenamente abertas aos talentos.

Meritocracia ¢ o predominio em uma sociedade dos dotados de mais méritos
por serem mais bem formados, intelectualmente, segundo o julgamento com o viés de
auto validagdo de seus proprios pares. Tecnocracia ¢ o sistema de organizacgao politica e
social fundado na supremacia dos técnicos. Democracia € o governo no qual o povo
toma as decisdes importantes a respeito das politicas publicas, ndo de forma ocasional
ou circunstancial, mas segundo principios permanentes de legalidade. Nao se pode

confundir essas definigoes.

Outro problema ¢ conceder maior autonomia relativa a empresas estatais,
inclusive ao Banco Central do Brasil. A autogestdo seria um sistema de organizacdo das
atividades administrativas, desenvolvidas mediante a cooperacdo de varias pessoas,
onde as decisOes relativas a geréncia seriam diretamente tomadas por quantos delas
participam. Haveria atribuicdo do poder decisério as coletividades (colegiados
departamentais, comités, conselhos diretores), definidas para cada uma das estruturas
especificas de atividade empresarial por regimes de al¢ada.
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As duas determinacdes essenciais do conceito de autogestao sio:
1.  asuperacao da distingdo entre quem toma as decisdes € quem as executa;

2.  aautonomia decisoria de cada unidade de atividade, ou seja, a superacao
da interferéncia de vontades alheias as coletividades participantes na definicao
do processo decisorio.

Estas duas determinagdes, em tese, especificam a autogestdo como um modelo
de organizagdo estatal alternativo ao modelo estatista burocratico.

Uma autogestdo tornaria realidade a socializagdo do poder gerencial. Atribuiria
aos trabalhadores, através de seus delegados representantes, poder deliberativo em todas
as decisoOes a respeito de seus interesses, inclusive nos concernentes a distribui¢do de
lucro entre investimentos e remuneragdes (PLR). Isto envolveria, no limite, a superagdo

do controle do governo do uso da fonte de receita orgamentaria.

Haveria o risco de corporativismo, isto ¢, defesa acima de tudo dos proprios
interesses profissionais por parte de uma categoria funcional. A lideranca da casta dos
trabalhadores organizados, se algada ao Poder Executivo, tem de ter sapiéncia de adotar
ndo a autogestdo, mas sim a cogestdo. Esta tem por objetivo a simples modificacdo do
processo decisorio das empresas, mediante a inclusdo de consultas ou de formas de
decisdo coletiva com representantes de seus trabalhadores.

Os membros das corporagdes profissionais das empresas estatais tém de prestar
contas, em ultima instancia, a sociedade brasileira. No setor publico, eles devem servir
ao publico, antes de visarem o proprio enriquecimento. Eles sdo servidores publicos,
caso tenham prestado concurso publico para obter estabilidade no emprego. Nao sdo
detentores de um mandato publico temporario, como os politicos eleitos ou os técnicos
nomeados como dirigentes. Ndo trabalham para O Mercado, mas sim para o Estado
nacional.

O crente separa o mundo dos Homens entre os agraciados pela predestinacao
divina e os desgracados. Entre os brasileiros, 86% acham: “acreditar em Deus torna as
pessoas melhores”. S0 13% concordam com a afirmag¢do oposta. Sob esse critério, os
cientistas coerentemente ateus estariam excluidos dos “Homens de Bens”. Ai daqueles
nao “tementes de Deus”, embora tenham um notavel saber...

Segundo o levantamento Perspectivas para as Eleicoes de 2018, 79% dos
eleitores concordam totalmente ou em parte ser importante o candidato a presidente
acreditar em Deus. Sendo assim, ndo teremos um sabio presidente!
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Debate Interditado e indice dos Livros de Economia Proibidos

Em um momento de retrocesso do social-desenvolvimentismo para o
neoliberalismo, o debate das decisdes cruciais — para mudanca do contexto brasileiro de
maneira irreversivel a ndo ser a custa de haver muitas perdas de rendas e riquezas —, na
midia (impressa e televisa) nacional, estd interditado. O denominado PIG (Partido da
Imprensa Golpista) quase s6 publica colunas e artigos daqueles apoiadores do golpe
parlamentarista.

Qual ¢ o problema de ndo aparecer o contraditorio, sufocando vozes
oposicionistas e discordantes tanto do ajuste fiscal quanto da reforma da Previdéncia
Social? Os tomadores das decisodes, seja do Poder Executivo golpeado, seja do Poder
Legislativo ndo eleito para aprovar este programa de governo, derrotado em eleicoes
anteriores, erram ao nao analisar todas as consequéncias politicas € socioecondmicas de
seus atos unilaterais.

Retirando o poder dos eleitores escolherem por votos o programa
governamental, a propria democracia eleitoral ¢ sequestrada por vinte anos. A maioria
circunstancial do Congresso aprovou um artigo constitucional, praticamente, impedindo

o Estado brasileiro de ter uma atuagdo anticiclica contra a grande depressdo econdmica.

Doravante, por duas décadas, ficard proibida a atuagdo anticiclica do Estado
brasileiro contra a Grande Depressao, instalada pela Velha Matriz Neoliberal, para
combater a maior queda do PIB (-7% no biénio 2015-2016) da nossa historia
econdmica.

Por isso, entrou no Index Librorum Economicus Prohibitorum (Indice dos
Livros de Economia Proibidos) da ditadura econdomica brasileira, uma lista de
publicacdes. Seus leitores estao proibidos de participarem do debate publico, na midia
brasileira, para evitar suas leituras serem incentivadas. Entre outros mais a esquerda —
tipo leitores de O Capital de Karl Marx, O Capital Financeiro de Rudolf Hilferding e,
agora, O Capital do Século XXI de Thomas Piketty —, também ndo aparecem mais
leitores da A Teoria Geral do Emprego, do Juro e do Dinheiro de John Maynard
Keynes.

Vieses cognitivos sdo as tendéncias de pensar de certas maneiras aprendidas na
“escola-da-vida”. Podem levar a desvios sistematicos de logica e decisdes irracionais.
Esses erros de pensamento sdo estudados em Psicologia Economica ou Economia
Comportamental.

Classificadas como vieses heuristicos, constituem regras de processamento de
informagdes ou “atalhos mentais”. O cérebro os usa para tomar decisdes rapidas ou
fazer prejulgamentos. O viés de confirmacdo, também chamado de auto validagao
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ilusoria, ¢ a tendéncia humana de se lembrar, interpretar ou pesquisar por informagdes
de maneira a confirmar suas crencgas aprioristicas ou hipoteses iniciais.

Trata-se da adogao de postura oposta a da Ciéncia. Hipoteses sdo consideradas
cientificas se e somente se suas previsdes, em principio, sdo empiricamente
falsificaveis. Em outras palavras, ¢ necessaria uma grande quantidade de testes para
confirmar ou refutar uma teoria. Por isso, o debate cientifico plural representa o
confronto de hipoteses distintas e caminhos alternativos para a escolha mais racional.

As pessoas do governo golpista demonstram esse viés cognitivo. Ele leva ao
autoengano. Elas se reinem ou se lembram de informagdes de forma seletiva, quando
ndo as interpretam de forma tendenciosa. Tém a tendéncia de interpretar novas
informacdes de modo a ser compativeis com suas velhas teorias, visdes de mundo e

convicgoes conservadoras.

Tal efeito ¢ mais forte em questdes de forte carga emocional e em crencas
econdmicas, ideolodgicas e religiosas profundamente arraigadas, como as vivenciadas na
sociedade brasileira. A coesdo social foi perdida com os discursos de o6dio de parte a
parte. A intolerancia mutua predomina neste momento de crise profunda com o debate

publico civilizado interditado na midia.

As pessoas, no caso, tendem a interpretar evidéncias ambiguas de forma a
sustentar suas posi¢des preexistentes. Tanto a pesquisa, a interpretacdo € a memoria
todas tendenciosas explicam a polarizagdo de atitudes. As divergéncias se tornam mais
extremas ainda as diferentes partes sendo expostas a mesma evidéncia. As crengas
arraigadas persistem mesmo ap0s suas evidéncias serem demonstradas falsas. Estamos
na Era da Po6s-Verdade.

O debate interditado na imprensa brasileira prima pelo efeito irracional de
primariedade: os colunistas apelam a argumentagdo simploria, como fosse da maior
confianca qualquer informagdo encontrada antes de outras obtidas em um raciocinio
mais complexo. Abusam da correlagdo ilusoria, quando falsas associacdes entre dois
eventos ou situagdes sdo identificadas como tendo uma fungao causal.

Por exemplo, cito alguns argumentos de economistas neoliberais midiaticos
frequentadores da imprensa. Primeiro aparece o atual populismo demagdgico de direita:
“em sociedades democraticas muito desiguais, o eleitor mediano ndo favorece politicas
que priorizam o crescimento, mas, sim, politicas que priorizem a equidade. (...). Explica
(...) por que apos a estabilizagdo o gasto publico e a carga tributdria cresceram sem
limite. Também explica porque somos uma sociedade de juros reais elevados e baixa

poupanca’.
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Partindo de uma premissa falsa (ou meia-verdade), pois o eleitor mediano
prioriza sim obter o crescimento do emprego e da renda real, deduz dessa suposta causa
um efeito ndo verdadeiro: “o combate a desigualdade levaria aos juros reais elevados e a
baixa poupancga”.

Pelo contrario, na verdade, os juros reais agravam a desigualdade social,
concentrando ainda mais a riqueza financeira. Como evidéncia, dados da ANBIMA
confirmam os seguintes ganhos financeiros per capita de dezembro 2015 a dezembro
2017: clientes do Varejo Tradicional R$ 736,65, do Varejo de Alta Renda R$ 18.284,49,
do Private Banking R$ 1.726.730,00. Enquanto aqueles possuiam, no fim de 2017,
média per capita em fundos e titulos e valores mobiliarios, respectivamente, R$ 47.146,
e R$ 182.078, os ricagos possuiam RS 8.210.069.

A “poupanca financeira” (ou funding para financiamentos) continua sendo
capitalizada com juros compostos. Ela se multiplicaria muito mais caso empréstimos
estivessem sendo concedidos para alavancar o crescimento da renda. O ritmo desse,
sendo maior em relagdo ao do consumo, elevaria a poupanga residual, constatada ex-

Ppost.

O problema tedrico ¢ economistas neoclassicos adotarem uma concepgao pré-
keynesiana de poupanga. Chamam-na de “poupanga forcada”, devido a queda
inflaciondria dos salédrios reais. Na visdo dos fi¢is da Lei de Say, isso ocorre quando
bancos financiam os investimentos além da poupanga preexistente. Nesse caso,
expandem a demanda agregada além da demanda criada pela oferta. Esse desequilibrio
¢ inflaciondrio pelo menos até ocorrer o crescimento desta capacidade produtiva.

Sem pensar de maneira dindmica, os neoclassicos pregam a restricdo do
investimento a poupanca preexistente. Abominam o crédito. Nao a toa a relagao crédito/
PIB caiu durante todo o governo FHC e voltou a cair com a volta da Velha Matriz
Neoliberal...

Pior, a FGV e o INSPER/IBMEC, “entidades sem fins lucrativos™ (assim como
os templos de outros sabios-pregadores), cobram mensalidades (“dizimos”)
elevadissimas e ndo pagam impostos, além de viverem de encomendas do setor publico
brasileiro. Sem se enxergar, seus economistas ndo deveriam dizer, levianamente, ndo
tendo ninguém para os contradizer na midia brasileira: “Parece que a chiadeira do setor
contra a PEC ja ¢ acao do fortissimo grupo de pressdao dos professores das universidades
federais, cujo orgamento podera ser afetado (e é saudavel que assim seja) pela PEC”.

O atual economista “chapa-branca” diz: “penso que a existéncia de uma

restricdo fiscal dura ird enfraquecer os grupos de pressdo e fortalecer o eleitor
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mediano”. Por que ndo se apresenta “o outro lado”, na imprensa brasileira, para lhe
refutar?

O viés de auto validagdo ilusoria, isto ¢é, a tendéncia preferir sentengas
confirmatorias de suas crengas ou hipdteses, independentemente de serem ou ndo
verdadeiras (“pds-verdades”), predomina na midia. Por isso, o ortodoxo niao consegue
ver sua atuagdo midiatica como a tipica de um representante de outro grupo de pressdo,
o da casta dos mercadores-financistas do ensino privado. Ele se beneficiara das atuais
“medidas impopulares”.

A PEC-55/241, entre outros malfeitos, com o desestimulo a carreira docente e
o sucateamento das Universidades publicas, jogard uma “clientela potencial” para a
exploracdo desse ensino mercantilizado. De forma anéloga, o corte de beneficios da
Previdéncia Social elevara a “clientela potencial” para a Previdéncia Privada
Complementar. Todos universitarios formados ficardo prisioneiros da “rent
seeking” [caca a renda] em ativos financeiros, como apreciam o0s economistas
neoliberais, para o gozo de seu grupo de pressao.
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CAPITULO 10 — Combater a Politica de Juros Disparatados

Pajelanca

Pajelanga ¢ uma série de rituais do pajé indigena. Ele o realiza em certas
ocasides com um objetivo especifico de cura ou magia. No caso do FHC, ele gostaria ter
repetido em 2014 uma magia similar a de 1994, quando um socidlogo se transformou
em Ministro da Fazenda e, por algum tipo de benzedura na pratica dos curandeiros-
economistas, tornou-se Presidente da Republica. Com o rito da cura inflacionaria, a
opinido publica ndo o puniu quando ele comprou a aprovagdo de sua reeleicdo em 1998.

Desde o fim da primeira Era Neoliberal, em 2002, anualmente, ha outro rito.
Mescla praticas religiosas indigenas com elementos catolicos, espiritas e de seitas afro-
brasileiras. Emprega tudo ao alcance dos “profetas do passado” com finalidades de cura,
prognostico de acontecimentos, intercessdo de poderes sobrenaturais, etc. Tudo na va
esperanca de novos poderes para acabar a obra inacabada de desmanche do Estado
desenvolvimentista brasileiro.

Em mais um evento de louvagao, este referente aos “20 anos do Plano Real” —
implementado durante seis meses, mas mitificado desde entdo —, reuniu boa parte dos
supostos artifices do plano no iIFHC. O diagndstico deles sobre todas as conjunturas ¢
um imagindrio so: “o governo atual perdeu o rumo”!

Na verdade, os governos social-desenvolvimentistas implementaram uma
estratégia muito clara de reunir politica social ativa e investimentos em infraestrutura e
logistica, rumo muito diferente de apenas liberalizar o mercado. Quando os neoliberais
afirmam “novos caminhos sdo necessarios” querem na verdade dizer “o retorno pelos
velhos caminhos”. Resultaram no apagao de 2001.

Na ultima pajelanca, sobraram criticas a politica economica vigente, desde a
“inflacao fora do centro da meta” — 6%, metade da taxa de inflagdo recebida em 2002 —
ao “tamanho excessivo do BNDES”. Antes, ele so se dedicava ao Programa Nacional de
Desestatizacdo. Eram negociatas e, quando foram grampeadas, se tornaram escandalos
de conhecimento publico. A memoria ¢ curta e seletiva. Apenas o Bolsa Familia foi
poupado. Por que, hein?

Para confirmar o mais do mesmo de duas décadas atras, Pérsio Arida, socio do
BTG Pactual e um dos ex-curandeiros, disse: “os desafios que poderiam nortear uma
nova agenda econdmica devem ser equacionados dentro de uma agenda liberal”.
Segundo o guru, essa plataforma liberal se perdeu nos ultimos anos e precisa ser
retomada com visdo de longo prazo. Entre exemplos de distor¢des, citou o FGTS. De
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acordo com ele, “desincentiva a poupanca voluntiria em prol de uma poupanga
compulsoria”. Arida também criticou o BNDES: “financia a atividade além do
necessario. O recuo dos financiamentos do banco pouparia recursos do Tesouro,
disponibilizando-os para outros gastos”.

Por essa amostra, dd para verificar o cardapio neoliberal ser o mesmo trivial
requentado: extinguir os fundings da Caixa e do BNDES em favor dos bancos privados,
entre os quais, o seu BTG Pactual. Por isso, foi derrotado nas quatro Gltimas elei¢des
presidenciais.

Alias, esse curandeiro perdeu a magia desde a ruptura com o coautor da
Proposta Larida. Em meados da década dos 80, ndo havia ameaga de hiperinflagdo
aberta, na economia brasileira. O diagndstico deles era de inflagdo inercial, devido ao
conflito distributivo entre agentes econdmicos. Estes desejavam reajustar sempre salario
e preco para recuperar o pico prévio de renda real.

A Proposta Larida teria sido muito “avancada” na época de seu lancamento.
Dez anos depois, apés muitos traumas com os chamados “choques heterodoxos”,
executando-se a “dolarizacdo programada”, via URV (Unidade de Referéncia para
Valores), ou “hiperinflagdo controlada”, para seus coautores, a Proposta Larida serviu
de lastro tedrico para a “desinercializacdo” da inflacao brasileira.

Na verdade, a Proposta da Moeda Real (dolarizada), esbogada por Chico
Lopes, deu a ideia-chave de reproduzir a logica da hiperinflagio sem ser necessario
vivé-la na préatica. A ideia era criar moeda nacional com valor estavel, como alternativa
a moeda estrangeira. A sociedade poderia emigrar para esta nova moeda, em processo
controlado de desindexagdo. O problema real era achar o mecanismo para fazer a
coordenacdo das expectativas, ou seja, 0 mecanismo para induzir a indexagado pelo dolar
no setor onde esta ndo tinha avangado espontaneamente.

Os renomados “pais fundadores da estabilidade” deviam reconhecer o papel
importante do debate plural de ideias. Ao contrario de outras experiéncias latino-
americanas, durante o regime ditatorial brasileiro ndo se conseguiu estancar o debate
econdmico académico. Isso foi muito relevante para respaldar a politica econdomica da
fase de democratizacdo. O debate com outras correntes de pensamento foi construtivo e
estimulante. Com o tempo se perdeu a tolerancia com o pluralismo cientifico.

A economia brasileira, em certos periodos, se transformou em “laboratorio”.
Os “cientistas econdmicos” examinaram os fracassos, embora tenham ocorrido sucessos
momentaneos, € o onus social de suas “experiéncias”, reavaliando suas propostas.
Cometeram ainda muitos percalcos em termos juridicos nas rupturas com direitos
contratuais. Mas o Congresso Nacional validava tudo depois dos atos consumados. As
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mudangas cruciais so seriam reversiveis a custa de imensos prejuizos. Entre os quais, 0s
dos reajustes dos depdsitos de poupanga, cujo acordo no processo judicial so foi selado
em 2018.

Havia um trauma social com plano econdémico elaborado em sigilo e aplicado
através de decreto-lei sem debate publico. Evitar isso implicou na necessidade de fazer
combate a inflagdo sem congelamento de precos, porque seu anuncio levaria a
antecipacdo especulativa da remarcacdo dos pregos, agravando o problema a ser
combatido.

Havia a necessidade de pré-requisitos e condi¢des iniciais adequadas, nas areas
cambial, fiscal, tarifaria, etc. Suas auséncias constituiram a grande fragilidade dos
programas de estabilizagdo anteriores. As medidas preparatorias dependeram de
iniciativas no Congresso e de respaldo politico para medidas arbitrarias do Executivo.
Conseguiram impor uma compatibilidade distributiva desfavoravel aos trabalhadores.

O Plano Real, em 1994, na verdade, resultou de uma intervengao arbitraria no
sistema contratual brasileiro entdo em vigor. Todos os contratos trabalhistas e de
aluguéis foram reajustados pela média (e ndo pico) da renda anterior e alongados de
maneira compulsoria. Proibiram as clausulas de reajuste em prazo inferior a um ano e as
de indexacdo. Seus custos ndo foram distribuidos igualmente entre os cidadaos: quem
tinha contas correntes nos bancos (“dinheiro de rico”) recebia correcdo monetaria
diariamente pela URV. Quem s6 podiam se utilizar de papel-moeda (“dinheiro de
pobre”) sofria hiperinflagdo de quase 50% ao més.

Na Pajelanca, os curandeiros lembram o relativamente menor 6nus social
daquela entdo pequena parcela da populagdo com acesso a bancos face o do restante dos
brasileiros?

Tarefa de Sisifo

Executar a politica monetaria ¢ uma Tarefa de Sisifo. Na Mitologia Grega,
Sisifo foi condenado a, por toda a eternidade, rolar uma grande pedra de marmore com
suas maos até o cume de uma montanha. Quando ele estava quase alcangando o topo, a
pedra rolava novamente montanha abaixo até o ponto de partida por meio de uma forca
irresistivel. Invalidava completamente o duro esfor¢co despendido.

Por esse motivo, essa expressdo “trabalho de Sisifo” ¢ empregada para
classificar qualquer tarefa com esforcos longos, repetitivos e inevitavelmente fadados ao
fracasso. A politica monetaria brasileira segue um infinito ciclo de esfor¢os em elevar a

taxa de juros. Apenas com base nela, nunca chega a um fim. Isoladamente, a taxa de
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inflacdo ndo rola abaixo para um ‘“equilibrio estavel”. As Autoridades Monetarias
também sao totalmente desprovidas de quaisquer opgdes de desisténcia ou recusa em
fazé-lo.

Sisifo tornou-se conhecido por executar um trabalho rotineiro e cansativo.
Tratava-se de um castigo para mostrar-lhe: os mortais ndo tém a liberdade dos deuses.
Os mortais tém uma limitada possibilidade de escolha. Devem aproveita-la,
concentrando-se nos afazeres da vida cotidiana, vivendo-a em sua plenitude, tornando-
se criativos na aparente repeticao do dia a dia. Este € o segredo da felicidade cotidiana:
produzir algo de maneira criativa e nao alienante.

Mas como gostar da politica monetaria repetitiva, inoperante, benéfica aos
parasitas? Posso dizer duas ou trés coisas a respeito dela... E “#rés chic” explica-la em

francés — “Deux ou Trois Choses Que Je Sais d'Elle”...

Primeira, qual é a razdo da politica monetaria ser repetitiva? E porque o Banco
Central do Brasil imagina ser um “leiloeiro walrasiano”. Através de um artificio
analitico, o francés Marie-Esprit Léon Walras (1834-1910) utilizou-se da ideia de
“contratos provisorios”. Eles s6 seriam cumpridos caso atendessem ao requisito de
compatibilidade global. Havendo sobra ou caréncia de algum bem ou servico, aos
precos vigentes, os contratos seriam considerados nao validos, € o0s precos se
modificariam segundo a Lei da Oferta e da Procura. Novos contratos seriam propostos
até se estabelecerem os requisitos de compatibilidade global.

A esse mecanismo de contratos virtuais sucessivos na determinagdo de pregos
de equilibrio, Walras deu o nome de “tafonnement”. Esta expressdo foi vulgarizada em
francés “trés chic” pelos livros-texto para formagdo de economistas. Ela pode ser
traduzida simplesmente por “fateio”. Trata do ato de deduzir ou perceber por intuigao,
indagar, sondar para descobrir, pesquisar com cautela, ensaiar, fazer a experiéncia de
tentar-e-errar. Através de permanente tateio, o Banco Central cumpre sua Tarefa de
Sisifo, buscando o realinhamento dindmico entre os precos basicos JKC (Juro-Capital-
Cambio). Sobe, sobe continuamente a taxa de juros, mas a taxa de inflagdo teima em

ndo descer.

O modelo de troca pura multilateral, intrometido em mentes ortodoxas, expde o
mecanismo basico de formagdo de pregos em mercados competitivos. Abstrai as
questdes econdmicas mundanas. Os diversos agentes econdmicos comparecem ao
mercado como possuidores de estoques previamente determinados de mercadorias.
Procurardo, tomando pregos como parametros de suas decisdes sobre quanto comprar e
vender, atuar segundo conveniéncias individuais expressas na forma de derivar o
maximo possivel de satisfacdo ou “utilidade” permitida por seus or¢amentos. Nessa
idealizagdo, precos sdo apenas razdes de troca entre cada mercadoria e o “numéraire”,
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unidade de conta sob forma de uma mercadoria escolhida, em hipotese teorica, pelos
proprios agentes.

Caindo no mundo real, o “numéraire” torna-se a moeda oficial regulada pelo
Banco Central via taxa de juros. Pior, o nobre italiano ultraconservador, Vilfredo Pareto,
dedicou-se a utilizar esse elegante instrumental analitico do equilibrio geral walrasiano
para fundamentar sua defesa da ndo intervencao do Estado em questdes distributivas. O
modelo de equilibrio geral, pilar do neoclassicismo, ficou entdo indissoluvelmente
associado a doutrina do “laissez faire, laissez passer, le monde va de lui méme” [“Deixe
fazer, deixe passar, o mundo vai por si mesmo.”]. E similar ao provérbio popular de
origem francesa: “Louvo todos os deuses, bebo meu bom vinho, e deixo o mundo ser
mundo...” No popular brasileiro: “Deixa a vida me levar; vida, leva eu...” Porém, a
vida — ou 0 mundo — nunca alcanca um equilibrio geral. “Navegar é preciso, viver ndo é

preciso”.

Por que a politica monetaria brasileira ¢ inoperante? Para evitar uma depressao
ampla, geral e irrestrita, a taxa de juros basica Selic ndo atinge as principais linhas de
empréstimo, seja as pessoas juridicas, por exemplo, pelo BNDES e demais créditos
direcionados, seja as pessoas fisicas, como no caso do crédito imobiliario ¢ do
consignado. Mesmo em crédito com recursos livres, em vez do juro, importa para os
consumidores brasileiros “se a prestacdo cabe no bolso”, ou seja, o prazo do
financiamento. E com o jeitinho brasileiro d& para ficar até 40 dias sem pagar juros
correspondentes a compra a prazo com cartdes! Os pobres sem cartdes pagam pregos a
vista inflados como fossem pregos a prazo. Os desavisados adimplentes do crédito

rotativo pagam por esse “periodo de graca”. Mundo cruel este de O Mercado...

Por fim, por que a politica monetaria ¢ benéfica aos parasitas? Porque nao ha
como deixar de almejar ser rentista nessa Terra Abencoada e aproveitar a farra dos juros
reais. Isso € pecado em todas as religides, inclusive na de esquerda. Elas condenam
quem vive ociosamente da renda do capital sem se conformar a labuta obrigatoria para
todos os despossuidos. Porém, paga-se o pecado fazendo a louvacdo didria a O
Mercado, ente sobrenatural. Como ndo se aproveitar dessa vida mansa inexistente em
outro lugar? Afinal, nessa Terra da Felicidade para O Capital, oferece-se a oportunidade
de viver da maior taxa de juros real do mundo.

O raciocinio ¢ muito simples e formulado de maneira “trés chic” por Thomas
Piketty, em seu best-seller “Le Capital au XXle. Siecle”: r > g, isto €, o rendimento do
capital maior se comparado com o rendimento do trabalho leva a concentragdo da
riqueza. Aqui a taxa de juros real esperada chega a 7% aa. Assim, mesmo se o salario
conseguir a reposicao inflacionaria integral, a cada ano, o capital crescerd 7% além dele.
Pela Lei do Crescimento Acumulativo, uma taxa de retorno anual superior em alguns
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pontos percentuais a taxa de inflacdo, acumulada ao longo de décadas, conduz a uma
capitalizagdo muito forte do investimento inicial, sendo os retornos sempre reinvestidos.

Aqui, entre o final de 2002 e o de 2014, o poder aquisitivo do capital aplicado
na taxa de juros (Selic) real elevou-se cerca de 125%. Quem tinha investido R$ 230 mil,
no final do Governo FHC, tornou-se milionario no final do primeiro mandato da

Presidenta Dilma. E ainda assim bate “panela-vazia”?!

Conflito de Interesses

Juro, em inglés, € “interest”, significando tanto “the state of wanting to know
or learn about something or someone”, quanto “money paid regularly at a particular
rate for the use of money lent, or for delaying the repayment of a debt”. Em espanhol,
juro ¢ “interés”. Em francés, “interét” pode ser tanto “recherche par une personne de ce
qui lui est profitable, de son avantage personnel, souvent de facon égoiste, par exemple,
agir par intérét”, quanto “revenu tiré d’un capital”, p.ex., “un taux d’intérét”.

Devido a auséncia de “mandato dual”, quando as decisdes do Banco Central do
Brasil seriam orientadas para o combate tanto da inflagdo como do desemprego, ha
“conflito de interesses” por parte dos fixadores da taxa de juros basica ao elevarem-na
de maneira desmesurada. Essa acdo discriciondria da Autoridade Monetéaria ndo pode
ultrapassar certa dosagem. Quando os membros do COPOM adotam a overdose, eles
ganham com isso, capitalizando sua riqueza pessoal, € ndo arriscam sua vida
profissional por isso.

Se tivessem de responder pelo desemprego dos outros com os seus, talvez se
parecessem mais comedidos como os membros dos demais Bancos Centrais no mundo.
Eles ndo sdo demitidos ao agravar a desocupagdo com essa comodidade da politica
monetaria brasileira: “instrumento unico (juro) e meta Unica (inflacdo)”.

Dai minha implicancia com a governanga dessa politica monetaria.

Em primeiro lugar, decisdo “técnica” — tipo “certo ou errado” — pode ser
tomada por maioria de votos?! Se ndo € por consenso técnico, ¢ uma decisao politica,
isto &, coletiva, atendendo a certos interesses (do capital) e ndo a outros (do trabalho).
Em relacdo as opinides de especialistas, somos muito menos cautelosos se comparados
a outras opinides, inclusive a nossa.

A decisdo “politica” € neutra, imparcial, sabia? Desconfio dessa pretensa
neutralidade dos sabios tecnocratas. Eles tém apenas um mapa mental sem caminhos
alternativos. Por suas filiagdes tedricas monoliticas, eles t€m controvérsias entre si? Nao

sofrem do viés heuristico da auto validacao ilusoria?
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Nao tém a ilusdo do controle? Acreditam em poder controlar ou influenciar
alguma coisa sobre a qual, objetivamente, ndo tém nenhum poder absoluto: a
complexidade dos multiplos componentes da taxa de inflagao.

Nao percebem o erro de pensamento de grupo? Um grupo de pessoas
inteligentes toma decisdes absurdas porque cada um ajusta sua propria opinido ao
suposto consenso. Cada membro pensa adotar comportamento correto quando se
comporta como os outros. Assim, quanto mais pessoas acharem uma ideia correta, mais
correta essa ideia serd. Naturalmente, isso ¢ uma irracionalidade. A “prova social” ¢ um
erro de pensamento. A opinido predominante ndo pode ser aceita como a melhor
opinido.

Por que os membros do COPOM nao assumem, pessoalmente, terem conflitos
de interesses em seus julgamentos e avaliagdes? Pela faixa de renda dos diretores do
Banco Central, deve estar muito acima do rendimento total per capita anual de R$
299.282,90 (ou média mensal de R$ 24.940,24) apresentada na consolidagdo das DIRPF
2017 — AC 2016 para os 5.349 servidores das carreiras do Banco Central do Brasil,
CVM e SUSEP. Todos eles devem possuir um patrimdnio financeiro expressivo,

capitalizado com os juros fixados por eles proprios.

Hoje, o capital esta empregado em juros, o trabalho esta sendo desempregado
pelos juros. Entdo, por que ndo ¢ atribuido ao COPOM a missdo social de combater
tanto a inflacdo, quanto o desemprego, além de evitar crise cambial provocada por
déficit no balanco de pagamentos?

Com essas multiplas atribui¢des, suas atuacdes seriam socialmente mais
equilibradas. Atualmente, estdo desequilibradas ao favorecer o enriquecimento
financeiro das castas dos comerciantes-financistas e dos sabios-tecnocratas.

No fundo, esta reflexdo desloca o debate das “desculpas e/ou justificativas” dos
“viciados por suas dependéncias por overdose de juros (“droga inebriante") para
focalizar a responsabilidade dos préoprios “traficantes” — de influéncia. Talvez a
metafora seja de mau gosto, porém ¢é expressiva...

A Autoridade Monetaria fica refém, sob a (falsa) ameacga de fuga de capital do
mercado financeiro para o mercado de bens e servicos (ou do doélar), em favor da
manuten¢do dessa fonte de enriquecimento. Ela, entdo, aceita ser pautada pelos porta-
vozes dos investidores: os economistas-chefe. Estes ndo sdo nem neutros, nem
imparciais, quando expressam a “opinido especializada” de sua casta profissional.
Evidentemente, eles defendem com convicgao seus proprios interesses de rentistas ao se
colocar sempre a favor da elevacdo dos juros “face as expectativas pessimistas de O
Mercado”.
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Um dos motivos pelos quais a taxa real basica de juros no Brasil ¢ tdo elevada
¢ por causa da dependéncia do resultado nao operacional ou renda do capital. Sua
adog¢do em longo prazo, dado o arcabouco mental da Autoridade Monetaria, levou a
uma mudanga comportamental dos agentes econdmicos para um comportamento
vicioso. Ao contrario do diagnodstico monetarista — uma economia inflacionaria € a
viciada em politica keynesiana de “dinheiro farto e barato” —, na economia brasileira o
vicio ¢ em “dinheiro ndo tao raro, mas caro”, isto €, em juro alto. Todos os investidores
brasileiros, seja PF, seja PJ, viciaram-se nessa droga inebriante. Ela produz o efeito-
riqueza: a agradavel sensacdo de enriquecimento sem fazer forga.

Os agentes econdmicos teriam, entdo, se viciado em operar com juros
elevados, tornando-se dependentes dessa droga, cuja desintoxicagdo € penosa, mas
imprescindivel para se levar uma vida normal. Porém, isso ndo ocorrerd enquanto seu
abastecimento for providenciado pelo pool COPOM-Mercado.

Aqui criou-se, quase como uma institui¢do nacional, uma dependéncia da
trajetoria de juros reais muito elevados. Os mecanismos de retroalimentagcdo dessa
politica refor¢aram a concentragdao da riqueza financeira. Com isso, aumenta o poder da

pressao para sua manutengao, apesar do excesso de liquidez na economia brasileira.

Dependéncia psicologica € a necessidade de determinado comportamento para
viver normalmente e sentir-se confortavel. Estd fortemente associada as drogas. Estas
podem causar dependéncia tanto psicoldgica quanto fisica. A psicologica pode aparecer
independentemente da fisica e ser de tratamento lento e dificil.

Essa dependéncia psicologica se caracteriza pela relagdo entre o brasileiro rico
e o objeto de seu vicio: o juro. Caso se abstenha da obtencdo de renda do capital
superior a renda do trabalho, ele passara por stress e mal-estar. Dai sente a necessidade
de utilizar essa substincia continuamente.

A dependéncia trata-se da troca de prioridades de um individuo enriquecido,
onde, devido aos bons estimulos conseguidos, comportamentos mais Uteis como
trabalhar tornam-se obsoletos e o comportamento vicioso — ganhar juro enquanto ndo
trabalha — cresce em importancia. Essa dependéncia desse vicio se define, entdo, como a
relagdo de uma pessoa com uma atividade provocadora de danos sociais. Esta fora do
controle desse individuo. As atitudes causadoras da sensacdo de prazer estdo sendo
encorajadas pelo regime de alcangar meta inflacionaria pelo arbitrio sem limites da taxa
de juro basica.
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Reacio a “Cruzada da Dilma” contra Juros Altos

Um argumento golpista atingiu a chamada “Cruzada da Dilma” contra os juros
altos na economia brasileira. Ha anos, tanto os nominais, quanto os reais, se localizam
no “topo do mundo”, isto ¢, nos primeiros lugares do ranking mundial. Nao ¢ uma
desfagatez — falta de vergonha, de pejo — alegar isso?!

Essa “cruzada” se constituiu em uma experiéncia inédita na histéria economica
recente do Brasil. No entanto, os economistas neoliberais logo sairam em defesa da
riqueza financeira. Eles ganham muito mais com a renda do capital financeiro se
comparado com a renda do trabalho. Na defesa ideologica da “livre-forca de O
Mercado” e contra a intervengdo governamental se esconde um interesse particular
concreto: o enriquecimento pessoal da maneira mais facil, ganhando os maiores juros do

mundo.

Contraditoriamente com o credo liberal, este juro superior ao do resto do
mundo ¢ fruto de uma intervengao arbitraria dos diretores do Banco Central do Brasil,
membros do COPOM (Comité da Politica Monetaria), no mercado do dinheiro.
Segundo essa fé, este mercado também ndo deveria estar livre do “intervencionismo

governamental”?

O principal fator expansionista da base monetaria tem sido, desde quando se
estabeleceu uma tendéncia a queda da taxa de cadmbio, as operacdes cambiais do proprio
Banco Central. Ao comprar dolares abundantes com a disparidade da taxa de juro
brasileira face a internacional, aumenta a reserva cambial e provoca a abundancia de
liquidez. Este impacto monetario do balanco de pagamentos ¢ esterilizado via operagdes

de open Market.

No gerenciamento do “excesso de liquidez”, por causa da paranoia
quantitativista contra sua Uinica meta, a inflacao, a Autoridade Monetaria usa e abusa de
seu Unico instrumento de combate: a taxa de juro basica. Gerencia a liquidez,
diariamente, para a Selic-mercado atingir a Selic-meta. O Mercado a agradece pelo
“circulo vicioso”: excesso de liquidez e, portanto, juro alto.

Em nome de defender a renda real do trabalho, a Autoridade Monetaria acaba
sO beneficiando a renda do capital. Qual desempregado concorda com isso? Se seu
poder aquisitivo, devido a remuneragao mensal perdida, foi reduzido a zero?

2

E so elevar, eternamente, a taxa de juro para o diretor ganhar a renda de seu
capital e a reputagdo profissional perante a O Mercado. Este ganha por essa agdo
discricionaria. Nao so ela evita a “eutandsia do rentista” com também o compensa
muito. Assim, garante seu futuro ao louvar o dirigente do Banco Central por ndo ser
dovish.
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Ser dovish se refere ao tom da linguagem usada para descrever uma situagao e
as implicagdes associadas para agdes. Por exemplo, se o Banco Central se refere a
inflacdo em um tom dovish, ¢ improvavel seus dirigentes tomarem agdes agressivas.
Dovish as vezes significa conciliador. E o oposto do hawkish.

Entdo, ser dovish descreve um comunicado do Banco Central advertindo poder
reduzir as taxas de juros. A declaragcdo ¢ chamada dovish por a Autoridade Monetaria
anunciar a taxa de inflagdo ndo estar alta o suficiente para justificar preocupagao.

Na pratica, hd anos essa instituicdo econdmica brasileira se tornou extrativista.
Ela extrai renda da maior parcela da populagdo, contribuinte com impostos, em favor de
uma minoria, recebedora de juros. A politica de obtengdo de superdvit primario tenta,
em vao, cobrir o déficit nominal.

Bem, vamos aos nimeros para testar a seguinte hipdtese: os golpistas de O
Mercado, inclusive a casta dos industriais da FIESP, sobrevivente com base em
rendimentos ndo-operacionais de suas empresas, todos se enfureceram contra a Dilma
devido a sua “cruzada” em combate aos juros mais elevados do mundo. Jocosamente,
apelidaram essa postura de “Nova Matriz Macroecondmica” em contraponto a Velha

Matriz Neoliberal dos juros “sempre na lua”.

Verifiquemos, inicialmente, o acontecido com os depdsitos da poupanca, o
mais popular instrumento de substituicdo da conta corrente bancaria por ndo cobrar
tarifas e pagar juros, embora muitas vezes tenha rendimento abaixo da taxa de inflagao.
Os numeros do proprio Banco Central demonstram de maneira cristalina seu
esvaziamento (captacdo liquida negativa) a partir de janeiro de 2015 até abril de 2017.

Com a volta da Velha Matriz Neoliberal, quando o ex-administrador de
recursos de terceiros no Bradesco, Joaquim Levy, foi nomeado como ministro da
Fazenda, a caderneta de poupanca perdeu competitividade face aos fundos de
investimentos financeiros. Sintomatico, nao?

Compare com os demais produtos financeiros na seguinte tabela.
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Meios de pagamento ampliados
Saldos em fim de periodo - % do Total

Periodo (M1 Depésitos : Titulos M2 Quotas de : Operagoes M3 Titulos M4
de privados fundos de icompromis- federais
poupanga (CDB, LCI, investimen sadas com (Selic)
LCA, etc.) tos? titulos
federais?

1994 12,9% 25,9% 34,3% 75,1% 12,5% - 87,6% 10,3% 100,0%
1995 10,9% 24,6% 32,9% 68,4% 17,7% - 86,2% 11,8% 100,0%
1996 8,9% 21,6% 25,7% 56,1% 28,9% - 85,1% 13,6% 100,0%
1997 11,7% 24,2% 23,2% 59,1% 247% - 83,8% 15,3% 100,0%
1998 11,0% 23,6% 20,9% 55,5% 26,4% - 81,9% 17.,6% 100,0%
1999 11,4% 20,2% 18,3% 49,9% 33,5% 1,7% 85,1% 14,7% 100,0%
2000 11,4% 17,2% 15,0% 43,5% 38,9% 2,9% 854% 14,4% 100,0%
2001 11,1% 15,9% 15,6% 42,5% 37,7% 2,4% 82,7% 17,0% 100,0%
2002 13,4% 17,4% 18.4% 49,2% 34,6% 1,4% 85,2% 14,5% 100,0%
2003 11,4% 15,0% 16,6% 43,1% 42,6% 1,8% 87.5% 12,5% 100,0%
2004 11,5% 14,4% 18,5% 44,5% 42,8% 1,8% 89,1% 10,8% 100,0%
2005 11,0% 12,9% 20,4% 44,4% 42,6% 1,9% 88,9% 11,0% 100,0%
2006 11,2% 12,1% 19,0% 42,4% 43,9% 2,1% 88,4% 11,6% 100,0%
2007 12,3% 12,5% 16,5% 41,5% 421% 2,3% 85,8% 14,2% 100,0%
2008 10,0% 12,1% 25,6% 47,9% 34,6% 2,7% 85,1% 14,9% 100,0%
2009 9,6% 12,3% 22,8% 44.8% 35,7% 4,2% 84,7% 15,3% 100,0%
2010 9,2% 12,5% 23,0% 44 8% 36,8% 2,3% 83,9% 16,1% 100,0%
2011 8,0% 11,9% 25,7% 45,6% 37,4% 2,4% 85,4% 14,6% 100,0%
2012 7.9% 12,1% 23,0% 43,0% 39,0% 3,7% 85,8% 14,2% 100,0%
2013 7.7% 13,5% 22,7% 43,9% 39,0% 2,9% 85,8% 14,2% 100,0%
2014 7.0% 13,3% 22,7% 43,1% 39,6% 3,.9% 86,5% 13,5% 100,0%
2015 6,0% 11,9% 23,3% 41,2% 41,0% 3,5% 85,7% 14,3% 100,0%
2016 5,7% 10,9% 22,0% 38,6% 445% 2,8% 86,0% 14,0% 100,0%
2017 5,5% 10,8% 21,0% 37,.3% 48,3% 1,4% 87,0% 12,5% 100,0%

Fonte: BCB (elaboragdo de Fernando Nogueira da Costa)

Primeiro, M1 e depositos de poupanga (DP) perderam competitividade e
Market-share a partir da retomada abrupta da elevacao da taxa de juro em 17 de abril de
2013. A Selic saiu de 7,25% a.a. e subiu continuamente até atingir 14,25% em 29 de
julho de 2015. Dai ficou durante quinze meses nesse elevado patamar, apesar da queda

da taxa de inflacdo ap6s o encerramento da Grande Seca oito meses antes.

Isto resultou em um aumento expressivo da taxa de juro real, oferecida em
outros produtos financeiros remunerados em % de CDI. As cotas de Fundos de
Investimentos ganharam participacdo no M4 (Meios de Pagamentos Ampliados) apos
essa retomada. Também com o decorrente desemprego houve retiradas de depositos de
poupanga.

Segundo, os mesmos Meios de Pagamentos Ampliados quando apresentados
em relacdo a renda dos investidores, cuja proxy agregada ¢ o PIB, ddo a perceber quanto
os juros compostos resultam em crescimento das participagdes relativas do capital
acumulado. No agregado M4, estas participagdes saem de 83,6% no ano de 2013,
quando se encerrou a “Cruzada da Dilma” contra os altos juros, e vao para 101,4% do
PIB em 2017, principalmente, devido aos Haveres Nao-Monetarios. Estes sdo ativos
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financeiros remunerados com juros. Isto indica uma maior absor¢do financeira do
excedente econdmico gerado (ou valor agregado) a cada ano para capitalizar esse saldo.

Meios de pagamento ampliados
em % do PIB
Periodo (M1 Depésitos : Titulos M2 Quotas de 0perat;6es§M3 Titulos M4
de privados fundos de icompromis- federais
poupang¢a :(CDB, LCI, investimen sadas com (Selic)¥
LCA, etc.) tos? titulos
federais¥
1994 6,5% 13,1% 17,3% 38,0% 6,3% 44,3% 5,2% 50,5%
1995 4,0% 9,1% 12,2% 25,3% 6,6% 31,9% 4.4% 37,0%
1996 3,5% 8,5% 10,1% 22,1% 11,4% 33,5% 5,4% 39,3%
1997 5,0% 10,3% 9,9% 25,2% 10,5% 35,7% 6,5% 42,6%
1998 5,1% 10,8% 9,6% 25,4% 12,1% 37.5% 8,1% 45,8%
1999 5,8% 10,2% 9,3% 25,3% 17,0% 0,9% 43,1% 74% 50,7%
2000 6,2% 9,3% 8,1% 23,7% 21,2% 1,6% 46,4% 7.8% 54,4%
2001 6,4% 9,1% 9,0% 24,4% 21,7% 1,4% 47,5% 9,8% 57,5%
2002 7.2% 9,5% 10,0% 26,7% 18,8% 0,8% 46,2% 7,9% 54,2%
2003 6,4% 8,4% 9,3% 24,0% 23,8% 1,0% 48,8% 6,9% 55,8%
2004 6,5% 8,2% 10,5% 25,2% 24,3% 1,0% 50,5% 6,1% 56,7%
2005 6,7% 7,8% 12,3% 26,8% 25,8% 1,1% 53,7% 6,7% 60,5%
2006 7.2% 7,8% 12,3% 27,5% 28,4% 1,3% 57,2% 7,5% 64,7%
2007 8,5% 8,6% 11,4% 28,7% 29,2% 1,6% 59,5% 9,8% 69,3%
2008 7.2% 8,7% 18,5% 34,5% 24,9% 1,.9% 61,4% 10,7% 72,1%
2009 7.5% 9,6% 17,8% 35,0% 279% 3,3% 66,2% 12,0% 78,2%
2010 7.2% 9,8% 18,0% 35,0% 28,7% 1,8% 65,6% 12,6% 78,2%
2011 6,5% 9,6% 20,8% 37,0% 30,3% 2,0% 69,2% 11,9% 81,1%
2012 6,7% 10,3% 19,6% 36,6% 33,2% 3.2% 73,1% 12,1% 85,2%
2013 6,5% 11,3% 19,0% 36,7% 32,6% 2,4% 71,7% 11,9% 83,6%
2014 6,1% 11,5% 19,6% 37.2% 34,2% 3,4% 74,7% 11,7% 86,4%
2015 5,6% 11,0% 21,5% 38,1% 38,0% 3,3% 79,3% 13,2% 92,6%
2016 5,5% 10,7% 21,6% 37,8% 43,7% 2,8% 84,3% 13,7% 98,0%
2017 5,5% 11,0% 21,3% 37.8% 49,0% 1,4% 88,2% 12,7% 101,4%

Fonte: Banco Central do Brasil (elaboragdo de Fernando Nogueira da Costa)

Finalmente, um exercicio interessante ¢ estimar quanto as aplicagdes
financeiras se avolumam por “sobras de renda” (principalmente do trabalho) ou por
capitalizagdo dos juros. Neste caso, a renda do capital financeiro ¢ incorporada ao
principal cumulativamente por juros compostos. Para se aproximar dessa realidade, na
tabela abaixo, a cada Haver Financeiro Nao-Monetario, ha uma primeira coluna (em R$
mil) com valores reais verificados e uma segunda coluna com valores hipotéticos
capitalizados com a taxa média didria de juros anualizada em 252 dias tteis sobre o
saldo real do fim do ano anterior. Em uma terceira coluna, calcula-se a diferenca entre a

primeira e a segunda.

Grosso modo, quando as diferencas entre o real e o hipotético sdo positivas,
indicam entrada de novos recursos naquele produto financeiro. Quando as diferengas
sdo negativas, indicam saida de recursos daquele produto financeiro. Por essas proxies,
os titulos privados em poder do publico (CDB, LCI, LCA, etc.) perderam recursos
durante a “Cruzada da Dilma” (tendéncia de queda da taxa de juro) e depois se
mantiveram relativamente “intocaveis” até a diminuicdo de seu lastro em crédito
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imobilidrio ou agricola. Dado a isencdo fiscal em LCI e LCA, a opg¢do certeira foi deixar

os saldos se capitalizando. Os juros compostos faziam seu arduo (sic) trabalho enquanto

os investidores assistiam passivamente o enriquecimento crescente.

Haveres Financeiros (Ndo-Monetarios): Correntes X Capi

livad,

Taxa média didria de juros CDB/LCI/LCA, etc. Fundos de Investimentos Financeiros
Anualizada em 252 dias Gteis RS mil Capitalizado  Diferenca RS mil Capitalizado Diferenca
dez/10 10,66 697.657.914 697.657.914 011.116.779.423 1.116.775.423 0
dez/11 10,90 911.228.728 773.702.627 137.526.101( 1.326.321.503 1.238.508.380 87.813.123
dez/12 7,14 942.460.245 976.290.459 -33.830.214( 1.600.911.697 1.421.020.858 179.8590.839
dez/13 9,90 1.012.504.173 1.035.763.809 -23.259.636|1.735.064.153 1.759.401.955 -24.337.802
dez/14 11,65 1.134.233.418 1.130.460.909 3.772.509] 1.974.911.917 1.937.195.127 37.712.790
dez/15 14,15 1.292.298.215 1.294.727.447 -2.429.232| 2.277.820.158 2.254.361.953 23.458.205
jun/16 14,15 1.319.984.627 0 0]2.479.888.750 0 0
Taxa média didria de juros Operag¢des Compromissadas Tit. Pab. Fed. Em Poder do Publico
Anualizada em 252 dias Gteis RS mil Capitalizado  Diferenca RS mil Capitalizado Diferenca
dez/10 10,66 70.571.027 70.571.027 0| 490.755.705 4590.755.705 0
dez/11 10,90 86.479.173 78.263.269 8.215.904( 519.973.073 544.248.077 -24.275.004
dez/12 7,14 153.542.176 92.653.786 60.888.390| 584.664.259 557.099.150 27.565.109
dez/13 9,90 130.057.455 168.742.851 -38.685.396| 580.525.202 642.546.021 -62.020.819
dez/14 11,65 193.888.763 145.209.149 48.679.614| 673.648.653 648.156.388 25.492.265
dez/15 14,15 195.771.089 221.324.023 -25.552.934| 795.020.628 768.965.937 26.050.691
jun/16 14,15 211.572.558 0 0| 878.235.873 0 0

Fonte: DEPEC-BCB (elaboracdo de Fernando Nogueira da Costa)
Obs.: nas segundas colunas, saldo do final do ano anterior em reais capitalizao pela taxa média didria de juros anualizada em 252 dias uteis.

Os investidores optaram por retirar recursos dos FIFs em 2013. Perderam
dinheiro com a “marcaco-a-mercado” (Market-to-Market) dos prefixados (RF e Indices
de Precos), devido a retomada da elevacdo dos juros. Optaram por investir,
principalmente, em LCI e LCA poés-fixados (% de CDI), fundings mais caros para a
Caixa e o Banco do Brasil, respectivamente.

No discurso de posse como Ministro da Fazenda, o ex-administrador de
recursos de terceiros no Bradesco, Joaquim Levy, ja4 demonstrava indigna¢do com essa
perda de competitividade de “seus” fundos. Praticamente, advertiu para os investidores
atentos para eles se prevenirem alongando seus contratos em LCI/LCA para o maior
prazo de vencimento possivel. A isengdo fiscal poderia ser retirada. O ex-ministro ndo
mediu a consequéncia do sério Onus social provocado pela retirada de fontes de

\

financiamento dos bancos publicos, somada a recusa de mais capitalizagdes pelo

Tesouro Nacional.

Risco de Eutanasia dos Rentistas-Trabalhadores

Renomados economistas ndo estdo isentos de ndo enxergarem todos os lados
das questdes econdmicas. Estas sdo imersas em conflito de interesses nas quais se tem
de escolher determinada linha de pensamento, por exemplo, a fiscalista, nao
contemplando, entdo, outra linha de raciocinio, a financista. Esta também possui
validade. Na primeira, o analista tem empatia com o Tesouro Nacional. Na ultima, ele se
preocupa com as Finangas Pessoais.
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Um trio deles passou a aconselhar, informalmente, a Presidenta em 2011.
Defendiam comecar a desmontar os mecanismos defensivos criados no “periodo de
hiperinflagdao™ (sic). Eles foram funcionais durante aquele regime de alta inflagdo.
Propunham reduzir o financiamento da divida publica com titulos remunerados a taxa
Selic. Diziam: “¢ preciso criar condi¢cdes e estimulos para o mercado reduzir em seu
portfolio os papéis remunerados pela taxa Selic, o que serd muito positivo, inclusive,
para aumentar a poténcia da politica monetaria convencional”.

Este passou a ser o objetivo perseguido pela Secretaria do Tesouro Nacional
(STN). Essa hipotese passou a também ser defendida por uma pléiade até de
economistas heterodoxos, amigos meus, enfrentando minha discordancia.

Logo alerte1 (“Cambio, Juro e Inflagdo: Tateio”, Observatério da Economia
Global, CECON-IE-UNICAMP, n.8, setembro de 2011) eu achar tecnicamente
adequado esse processo apenas se antes se estabilizasse a taxa de inflagdo e, em
consequéncia, a taxa de juro, em um patamar historicamente baixo. Por que nao tatear,
baixando de maneira gradual e sustentada por longo prazo a taxa de juros basica?

Eu achava extremamente arriscado acabar em simultaneo com as Letras
Financeiras do Tesouro (LFTs), titulos financeiros indexados a taxa diaria de juros,
instrumento-ideal para o Banco Central do Brasil colocar, nas aplicacdes de overnight
(ou operagdes compromissadas), a Selic-mercado no mesmo nivel da Selic-meta. Mas
renomados economistas heterodoxos, inclusive membros da equipe econdmica,
adotaram de imediato uma proposta de elimina¢do quase radical da remuneragdo pods
fixada em titulos de divida publica.

Era uma medida mais facil de se propor em relagdo a se cumprir. Em uma
economia historicamente instdvel como a brasileira, caracterizada por volatilidade das
taxas de cambio e de inflagdo, o risco de variagdes reativas da taxa de juros em curto
prazo, dado o regime de metas inflaciondrias, provocaria marcagdo a mercado dos
outros titulos de divida publica e perda de riqueza financeira.

Qual ¢ o problema em o Tesouro Nacional leiloar apenas titulos de divida
publica com juros prefixados, seja nas Letras do Tesouro Nacional (LTNs), seja nas
Notas do Tesouro Nacional (NTN-Bs)? Aumenta o risco sist€émico. Em mercado
financeiro, risco ¢ fungao da volatilidade do retorno esperado.

Por exemplo, basta a virada no discurso do presidente do Banco Central de
“cautela” para “tempestividade” no combate a inflacdo —, para provocar perdas nas
carteiras dos Fundos de Renda Fixa Indices de Preco. Elas sdo compostas por titulos

publicos do tipo NTN-B. Pagam uma taxa prefixada mais a variacdo da inflacdo. Esses
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papéis ganham valor todas as vezes quando o mercado reajusta para baixo suas
previsdes para a taxa de juros — e vice-versa.

O discurso da Autoridade Monetaria comegou a reverter a impressao de o juro
nao subir muito apos a “Cruzada da Dilma”. Seu presidente declarou: “o Banco Central
fard o necessario para colocar a inflagdo em declinio no segundo semestre de 2013”. Os
especuladores passaram a prever uma elevagdo maior para a taxa na proxima reuniao do
COPOM. Como resultado, os titulos prefixados passaram a perder valor de mercado e,
em consequéncia, também os Fundos de Indices de Precos. Eles fecharam com queda
absoluta do valor nominal de suas cotas antes das célebres passeatas de junho de 2013.
Dor no bolso inflama mais em relagao a dor no coracao.

Periodos de alta dos juros com o objetivo de combater a inflacio podem
provocar estragos na rentabilidade das carteiras de renda fixa. Isso ocorre porque o
valor de mercado dos titulos financeiros ja emitidos cai, provocando prejuizos para os
detentores dos papéis, direta ou indiretamente, via fundos. Considerando a tributacdo e
os custos com taxa de administragdo, descontada a inflacdo, o investidor passa a ter
perda real em seu patriménio. E o caso denominado de “eutanasia do rentista”.

Muitos leitores podem pensar: “isso nao tem nada a ver comigo, pois nao sou
rentista”. Entretanto, cabe a precaucdao para todos os trabalhadores assalariados
possuidores de Previdéncia Complementar (com renda fixa) e Fundo de Garantia por
Tempo de Servico (FGTS). Aconselhado por renomados economistas, a STN
abandonou a protecdo desses “rentistas-trabalhadores” e impds operacdes de troca com
os Fundos Extramercado ¢ FGTS. Em 2012, chegou-se a uma substitui¢do de R$ 99,3
bilhdes em titulos flutuantes (LFT) por papéis prefixados e remunerados por indices de
precos. A parcela de titulos de divida ptblica com juros flutuantes reduziu-se 8,4 pontos
percentuais, em um ano, com o percentual dela ficando em 21,7% do total.

Na maior parte do mundo, a divida publica ¢ prefixada e de longo prazo. Dai os
bancos e os fundos, grandes detentores de divida publica em suas carteiras proprias,
sofrem perdas quando os juros sobem. Essa perda de capital deixaria os bancos mais
cautelosos. Eles entdo alterariam suas politicas, no sentido de conter a oferta de crédito,
aumentando a poténcia da politica monetaria. Acho muito inadequada essa artimanha de
ameagcar com risco sistémico bancario.

No Brasil, desde o regime de alta inflacdo, mais de 30% da divida publica era
indexada aos juros de curto prazo. Assim, os ganhos ou perdas de capital dos bancos e
dos investidores de fundos de investimento financeiro eram menos relevantes, pois
podiam ser parcialmente compensados ou “hedgeados” (sic). Os bancos nao alteravam a
oferta de crédito na intensidade desejada por economistas ndo financistas. Os futuros
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trabalhadores inativos podiam proteger sua carteira de ativos (“Previdéncia
Complementar”) contra a eutanasia dos rentistas.

Mas os economistas fiscalistas propunham o mercado financeiro brasileiro
funcionar na seguinte ordem unida:

1. o Banco Central muda os juros de curto prazo;

2. o mercado corrige as taxas de longo prazo na mesma diregao;
3. as marcagdes a mercado provocam ganhos ou perdas de capital;
4.  orisco de perdas influencia a politica de crédito bancario;

5.  os bancos alteram a oferta de crédito;

6. o crédito afeta a demanda agregada,;

7. o controle da demanda agregada influencia a inflagao.

A recém louvada higidez do setor bancario brasileiro poderia ser afetada com
essa imposi¢ao de risco. O enorme esforgo para retomada da concessdo de crédito no
Brasil poderia ser abortado ou substituido por um racionamento contumaz.

Transparece na analise de alguns economistas reformistas um preconceito
adverso a banqueiros € contra rentistas, tipico do catolicismo medieval. Infelizmente,
eles ndo tiveram empatia com boa parte dos trabalhadores, base politica do governo
trabalhista. Eles tinham como patrimonio o FGTS e fundos abertos para Previdéncia
Complementar. Nao poderiam perder aquelas reservas, pois lhes custaram muito
sacrificio para acumular. Nao compartilhavam da ilusdo de controle dos economistas
voluntaristas: controlar ou influenciar uma coisa — a macroeconomia — sobre a qual,
objetivamente, ndo tinham nenhum poder.

Fundamentos Macroecondomicos para o Golpismo

Em 2011, primeiro ano do mandato governamental da Presidenta Dilma, o PIB
cresceu 3,9%; o nivel de desemprego foi reduzido a 6%; o indice de desigualdade de
Gini caiu; as despesas do governo federal com relacdo ao PIB foram mantidas no
mesmo nivel da média do quadri€énio anterior; o rating soberano do Brasil foi elevado
pelas agéncias S&P e Moody’s; o superdvit primario foi de 2,9% do PIB; o déficit
nominal do setor publico foi de 2,5%; e a relagao divida bruta/PIB caiu de 51,8% para
51,3%.
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A “lua-de-mel com a Presidenta” resultou na fun¢do popularidade, isto é, o
impacto positivo da economia atingiu a politica. Quando a reducdo do prego da energia
elétrica chegou as contas de luz as avaliagdes de “Otimo/bom™ para seu governo atingiu
o patamar de abril de 2012 a margo de 2013.

Em 2012, foram adotadas duas politicas marcantes.

1.  Uma, a monetario-crediticia, era correta, dado o extraordinario nivel do
juro na economia brasileira: baixar a taxa de juros basica de referéncia e forgar
a competi¢do no mercado de crédito por parte dos bancos publicos no intuito
de diminuir o spread entre a taxa de empréstimo concedido e a taxa de depdsito
captado.

2. Outra, a financeira, era incorreta sob o ponto de vista dos investidores,
dada a histdrica volatilidade da taxa de inflagdo e da consequente variagdes da
taxa de juro basica no Brasil, embora justificavel sob o ponto de vista do
Tesouro Nacional: forcar a troca de titulos de divida publica pds-fixados
(LFTs) por prefixados (LTNs) e indices de pregos (NTNs).

Foi um erro sobrepor as duas experiéncias em simultaneo. A Selic comecou a
cair em primeiro de setembro de 2011 de 12,5% a.a. a 12%, chegando a 7,25% em 10 de
outubro de 2012, e permanecendo neste patamar por seis meses até 17 de abril de 2013,
quando se elevou para 7,5%. Foi o fim da “Cruzada da Dilma” contra os juros reais
mais elevados do mundo.

Surgiu um problema de “dor-no-bolso” quando o COPOM retomou a elevagao
continua da Selic em abril de 2013 ¢ terminou o ano de 2014 em 11,75% aa. Com a
diminuta participacdo de LFTs nas carteiras de ativos, houve a consequente “marcagao-
a-mercado” de prefixados sem a compensagdo nos titulos pds-fixados. Grandes e
pequenos investidores perderam riqueza financeira. Passaram a culpar (e se opor a) o
governo da Presidenta. Consumidores e empresarios cortaram gastos, inclusive em
investimentos programados, em tentativa de desalavancagem financeira e recuperagao

patrimonial.

Os membros do COPOM sdo proativos, mesmo em circunstancia acidental,
quando ndo adianta ser. Na autoimagem (ou na imagem da opinido publica), a atividade
compensa mais se comparada a reflexdo. A inacdo de se aguardar ndo valera nenhum
reconhecimento de haver prudéncia na espera, quando a situacdo era totalmente
desconhecida por eles.

Foi o caso, por exemplo, em 17 de abril de 2013, quando depois de um ciclo de
baixa da taxa de juro bésica, a partir de 31 de agosto de 2011, de 12,5% aa até 7,25% aa,
em 10 de outubro de 2012, e permanéncia nesse patamar por quatro reunides, resolvem
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retomar o ciclo de alta da Selic. Por que? Talvez pelo inicio de campanha midiatica de
falso alarmismo econdmico em ano pré-eleitoral.

Em janeiro daquele ano a taxa mensal do IPCA atingiu 0,86%, depois de se
elevar desde o registro de 0,08% em junho de 2012. Em junho/julho do ano anterior,
antes do ciclo de baixa da Selic, as taxas tinham alcancado 0,15%/0,16% ao més. Por
que houve aquela pequena e curta alta da inflagdo? Devido a quebra de oferta de
alimentos em fun¢do de uma longa seca iniciada em 2012 e s6 foi se encerrar em 2017.

De acordo com os dados de ocorréncia de desastres disponiveis no Atlas
Brasileiro de Desastres Naturais, entre 1991 e 2012, foram registradas 19.517
ocorréncias de estiagem e seca em todo o Brasil, estando a maior parte de registros
concentrada no ano de 2012 com 2489 registros. No ano de 2014, Sao Paulo enfrentou o
pior periodo de estiagem desde 1964 e o Nordeste estava no segundo ano de uma seca
gravissima, a pior dos ultimos 50 anos, com cerca de 1400 municipios afetados. Em
linhas gerais, condigdes climaticas atipicas observadas em janeiro e fevereiro
impactaram negativamente a produgdo de graos e de produtos pecudrios. Além disso, a
escassez de chuvas contribuiu para o Operador Nacional do Sistema (ONS) determinar
o acionamento de grande parte do parque termoelétrico. A energia elétrica tem peso
significativo no IPCA.

Bé-a-ba da politica monetaria: ndo se enfrenta choque de quebra de oferta,
causa acidental e passageira de inflacdo, com eleva¢do da taxa de juro bésica para
controle da demanda agregada. Dependendo de seu grau, provoca profunda e longa
depressao.

No entanto, no ano fatidico de 2013, a “revolta dos 20 centavos” explodiu o
armdrio onde tinha se colocado a direita no Brasil, desde a vergonhosa ditadura militar,
por quase trinta anos. As manifestacdoes assustaram a Presidenta e ela abriu mao da
coordenagdo entre a politica fiscal e a politica monetaria imposta antes. A Autoridade
Monetaria brasileira foi liberalizada para atender a casta dos mercadores rentistas.

O Conselho Monetario Nacional (CMN), do qual faz parte o presidente do
Banco Central (BCB), além dos ministros da Fazenda e do Planejamento, manteve a
mesma TJLP (0,4167% a.m.) em todos os meses de 2013 e 2014, s6 sendo elevada de
5% a.a. para 5,5% a.a. no primeiro trimestre de 2015. Um ano depois alcancou 7,5%
a.a., porém o subsidio implicito dos empréstimos do BNDES ja tinha aumentado,
enormemente, pois a crescente Selic tinha alcangado 14,25% a.a. desde setembro de
2015.

Em 2014, PIB cresceu 0,5% e o PIB per capita caiu -0,4%. Porém, a taxa de
desemprego caiu para 4,3% da PEA em dezembro, de acordo com dados da PME,
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divulgados pelo IBGE. Foi a menor taxa da série historica, iniciada em marco de 2002.
Pela nova PNAD Continua, registrou-se 6,5% de desemprego aberto.

Houve déficit em conta corrente de US$ 104 bilhdes (4,3% do PIB). O
superavit primario foi negativo: -0,6% do PIB. O déficit nominal do setor publico
atingiu 6,1% do PIB, ou seja, o dobro dos trés anos anteriores. A relagdo divida bruta/
PIB iniciou uma dindmica — cresceu de 51,7% em 2013 para 57,2% em 2014 —
causadora da perda do rating da S&P em 2014. Seria seguida posteriormente pelas
outras agéncias de avaliag¢do de risco.

Em 2015, com o ajuste fiscal, o PIB caiu -4,05%. O desemprego atingiu 11
milhoes de trabalhadores. O déficit nominal do setor publico em 2016 ameacava repetir
os 10% do PIB de 2015 e o déficit primario caminhava para 2% do PIB. Pior, a relagdo
divida bruta/PIB refor¢ou sua dindmica preocupante para agéncias de avaliacdo de
risco: de 66% do PIB em 2015 estimava-se atingir 74% em 2016 e talvez 80% em 2017.

Isto ocorreu pela elevagdo do numerador. A contragdo da oferta de LFTs levou
os investidores as trocarem por operagdes compromissadas. Estas inflam a divida bruta.
Se o BCB emitisse titulos proprios para lastrear suas operagdes de overnight nao
ocorreria isso. As compromissadas tinham sido elevadas antes devido a expansao das
reservas cambiais e a esterilizacdo de seu impacto em oferta excessiva de moeda
nacional. Mas o quociente elevou-se também pela queda absoluta do denominador: a
depressao em 2015 e 2016 representou -7% do PIB. Junto com a renda caiu a
arrecadacgdo tributaria e agravou a situacgao fiscal e da divida mobiliaria.

O impacto inicial dos empréstimos do Tesouro ao BNDES na Divida Liquida
do Setor Publico (DLSP) foi nulo. A amplia¢do dos saldos de titulos em mercado foi
compensada na mesma magnitude pelo aumento dos créditos junto ao BNDES.
Entretanto, ao longo do tempo dos contratos, o diferencial entre o custo de emissdo da
divida publica (passivo para o Tesouro Nacional) e o retorno dos financiamentos do
BNDES (ativo para o Tesouro Nacional) elevou a DLSP neste mesmo montante.

O Governo Federal, considerando o problema fiscal, em 2015, buscou reduzir
o impacto fiscal dos subsidios concedidos pelo BNDES. Com relagdo aos subsidios
financeiros, ao final de 2015 foram reduzidos em R$ 30,5 bilhdes os limites de recursos
equalizdveis no ambito do PSI. Adicionalmente, elevou as taxas de juros dos
financiamentos contratados em 2015. Por fim, o governo decidiu ndo prorrogar o
referido programa. Isso resultou no encerramento do prazo para novas contratacoes em
31.12.2015. Azedou de vez a relagdo de favorecimentos aos industriais. A FIESP

assumiu o protagonismo golpista.
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A decomposi¢do da inflagdo comprova a responsabilidade da politica
econdmica levyana no “liberou geral” dos preg¢os administrados no ano de 2015:
inflacdo de administrados foi 18,1% contra 10,7% do IPCA. Provocou um choque
tarifario resultante em choque inflacionério e choque cambial, pela fuga de capitais de
um ambiente de locaute empresarial golpista. O choque de juros foi o instrumento usado

para “zerar tudo”.

Aquele ciclo de alta da taxa de juro bésica durou 42 meses até o dia 19 de
outubro de 2016. Ficou no patamar de 14,25% desde o final de julho de 2015. O choque
tarifario do economista neoliberal, ex-dirigente do BRAM (Bradesco Asset
Management), ministro da Fazenda no primeiro ano do segundo mandato da Presidenta,
reforgou o argumento inflaciondrio a favor da elevacdo da taxa de juro e da

concentracao da riqueza financeira.

De dezembro de 2015 a dezembro de 2017, cada um dos 117.421 clientes do
Private Banking ganhou em média per capita quase mais R$ 1,5 milh@o por causa dos
elevadissimos juros nominais. Provocou a Grande Depressao no Brasil com mais de 13
milhdes de desocupados. Um dos seus impactos sociais foi a casta dos oligarcas
governantes botar a casta dos guerreiros-militares para a repressdo contra os efeitos
criminosos da depressao, onde o Estado ¢ minimo.

A recente barbeiragem da Autoridade Monetaria brasileira prova ela, sem
limites, beneficiar a si e aos poucos da casta dos rentistas, mas prejudicar os muitos
desocupados. A inflacdo caiu quando os administradores de pregos monitorados se
acautelaram e os pregos de alimentos cairam apos o fim da seca!

Confira na tabela abaixo os choques inflacionarios com quebra de oferta de
alimentos de janeiro a margo de 2013, de marco a abril de 2014, janeiro, mar¢o € maio
de 2015, novembro de 2016 a abril de 2017, e choques inflacionarios de precos
monitorados (mudanga de precos relativos das tarifas) em quase todos os meses de
2015. Nos primeiros trimestres, durante os verdes, as taxas de inflagdo de alimentos
foram 4,65% em 2013, 3,35% em 2014, 3,50% em 2015, 4,65% em 2016, 0,24% em
2017.

Com os choques deflacionarios em alimentos e menores altas nos precos
administrados, que ocorreram em 2017, o IPCA caiu para 2,98%. Provou o excesso da
politica monetaria ser desnecessario. A diretoria do Banco Central do Brasil com sua
politica de juros depressiva desempregou muitos trabalhadores e enriqueceu ainda mais
uns poucos rentistas.
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Variagdo % Mensal do IPCA e Componentes "Ali tacdo e Bebidas" e "Precos Monitorados" (destaque em negrito de > 1% e var. negati
2013 2014 2015 2016 2017
Data  IPCA Alim. Monit. IPCA Alim. Monit. IPCA Alim. Monit. IPCA Alim. Monit. IPCA Alim. Monit.
jan/13 0,86 1,99 -0,22(jan/14 0,55 0,84 0,38|jan/15 1,24 1,48 2,50|jan/16 1,27 2,28 1,75|jan/17 0,38 0,35 0,80
fev13 060 1,45 -1,11|fev/14 0,69 0,56 040|fev/15 1,22 0,81 2,37(fev/16 090 1,06 0,39|fev/i7 0,33 0,45 0,58
mar/13 0,47 1,14 0,26|mar/14 092 1,92 -0,02|mar/15 1,32 1,17 3,36|mar/16 0,43 1,24 -0,36(mar/17 0,25 0,34 0,48
abr/13 0,55 0,96 0,41|abr/14 0,67 1,19 0,77(abr/15 0,71 0,97 0,78|abr/16 0,61 1,09 0,69|abr/17 0,14 0,58 -0,60
mai/13 0,37 0,31 0,31|mai/14 046 0,58 0,59(mai/15 0,74 1,37 1,22|mai/16 0,78 0,78 1,40|mai/17 0,31 0,35 1,56
jun/13 0,26 0,04 0,38jun/14 0,40 -0,11 0,25|jun/15 0,79 0,63 1,12|jun/16 0,35 0,71 0,24|jun/17 -0,23 0,50 -0,83
ju/13 0,03 -0,33 -0,27(juv14 0,01 -0,45 0,39|juy15 0,62 0,65 1,17|ju/16 0,52 1,32 -0,10|jul/17 0,24 0,47 1,28
ago/13 0,24 0,01 0,09(ago/14 0,25 -0,15 0,51|ago/15 0,22 -0,01 0,32|ago/16 0,44 0,30 0,26(ago/17 0,19 -1,07 1,73
set/13 0,35 0,14 0,16|set/14 0,57 0,78 0,40(set/15 0,54 0,24 0,92(set/16 0,08 -0,29 0,37|set/17 0,16 0,41 0,24
out/13 0,57 1,03 0,14|out/14 042 0,46 0,38[out/15 0,82 0,77 1,39|out/16 0,26 -0,056 0,54|out/17 0,42 0,05 0,98
nov/13 0,54 0,56 0,48|nov/14 051 0,77 0,72[nov/15 1,01 1,83 1,09(nov/16 0,18 -0,20 0,22|nov/17 0,28 0,38 1,32
dez/13 0,92 0,89 0,91|dez/14 0,78 1,08 043[dez/15 096 1,50 0,53|dez/16 0,30 0,08 -0,01|dez/17 044 054 0,21
Fonte: IBGE e BCB
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433 - Indice nacional de prec¢os ao consumidor-amplo (IPCA)
— 1635 - Indice nacional de pregos ao consumidor-Amplo (IPCA) - Alimentagéo e bebidas
4449 - [ndice nacional de pregos ao consumidor-Amplo (IPCA) - Pregos monitorados - Total

A imposi¢dao legal de um “duplo-mandato” ao Banco Central do Brasil —
controlar a taxa de inflagdo e regular a taxa de desemprego e a taxa de cambio — talvez
seja a maneira institucional de evitar o conflito de interesses de seus diretores.
Estabeleceria uma moderagao na politica de fixa¢ao do juro basico.

Cidadania Financeira, Bancarizacio e Financeirizaciao

Talvez por ser francéfilo, ndo gosto da contraparte do anglicismo, isto é, a
galofilia cometida ao traduzir mondialisation (“l'anglicisme globalisation est parfois
aussi employ¢”) pelo portugués mundializacdo. Dai foi um passo sé para estender o
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conceito para financeirizagdo. Esta ¢ uma suposta fase do capitalismo na qual as
transacdes e os mercados financeiros ganham forca no sistema econdmico mundial.

A “financeirizagdo no capitalismo contemporaneo” vem das teorias de dois
pensadores marxistas sobre o fendmeno: Frangois Chesnais, economista francés, e
David Harvey, gedgrafo inglés radicado nos Estados Unidos. E uma nova palavra para
designar um velho fendmeno socioecondmico. A I e a II Guerra Mundial interromperam
com destruicdo e protecionismo um processo em curso de grande abertura comercial e
financeira para o exterior. Foi apenas um intervalo historico.

Na verdade, o encontro do capital-dinheiro com a forga de trabalho livre para
se vender por um salario caracteriza a relacdo de producdo capitalista desde a
acumulagdo primitiva concluida no século XVIII. Por definicdo, nunca o capital-
dinheiro ficou ausente das decisdes capitalistas. Os donos do capital sempre levaram em
conta consideragdes financeiras para decidir a respeito de sua inser¢do no processo de
acumulagdo. Nada disso ¢ novidade historica.

A novidade na histéria bancaria brasileira é o processo de
“bancarizagao” (perdao pela francofilia), ocorrida desde a virada do século XX para o
XXI. Significa 0 acesso popular a bancos e, portanto, a crédito. E um importante
mecanismo institucional de defesa do poder aquisitivo do povo em uma economia
caracterizada por volatilidade cambial e inflacionaria. Busca encerrar a fase de distin¢ao
entre “dinheiro de pobre” e “dinheiro de rico” em vigor entre 1964 e 1998.

Talvez o fator mais determinante da concentragdo da riqueza nesse periodo de
“moeda indexada” tenha sido a possibilidade das castas dos guerreiros (militares e
atletas), comerciantes (empresdrios e financistas) e sdbios (tecnocratas e sacerdotes)
defenderem suas rendas transformadas em saldos bancarios com correcao monetaria. Os
parias “sem-conta” nao possuiam acesso as contas correntes ou de poupanga em bancos.
Nao tinham como proteger o poder aquisitivo de eventual sobra de renda. Até o final
dos anos 90, o Brasil disputava com a Africa do Sul da época do apartheid racista o
primeiro lugar do vergonhoso ranking de concentragao de renda.

E possivel delinear o processo através da pouca conhecida estatistica do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Ele se iniciou em 1999 para dar protecao até certo valor —
atualmente R$ 250 mil — dos depoésitos em caso de bancarrota. Referem-se aos
depositos a vista, a prazo e¢ de poupanca. Recentemente, tornaram-se também
expressivas as Letras do Crédito Imobilidrio (LCI) e as Letras do Crédito Agricola
(LCA) com incentivo fiscal. Os Fundos de Investimento Financeiro (FIF) ndo sdo
protegidos pelo FGC. Eles sdo segregados das contas dos bancos e, principalmente,
carregam titulos de divida publica. Cobram taxas para a prestacdo desse servico de
administracao de recursos de terceiros.
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A estatistica do FGC revela informagdes inéditas. O nimero de contas em
todos os produtos bancarios passou de 75 milhdes em dezembro de 1999 para 312,4
milhdes em dezembro de 2017. Quadriplicou em um ritmo crescente por sucessivos
mandatos presidenciais: 19 milhdes (FHC), 33 milhdes (Lula I) 36 milhdes (Lula II), 45
milhdes (Dilma I). Entre o fim de 2015 e o de 2016, foram abertas quase 30 milhdes de
contas. Como o niimero final supera o da populacao brasileira (208 milhdes) ¢ evidente
haver “dupla-contagem” por CPF. Um cliente pode possuir aplicacdes em mais de um
produto.

Outros numeros ajudam-nos a interpretar esse fendmeno de “bancarizacio e
financeirizagao” (sic). Com a analise da estratificacdo da riqueza financeira brasileira,
criel um mnemonico para facilitar a memoria de niimeros basicos: chamei-o de Regra
de 9, pois havia, quando comecei a estudar o assunto, hé trés anos, cerca de 9 milhdes
de membros das castas representadas nos segmentos de clientes do varejo tradicional,
varejo de alta renda e Private Banking.

A classe A (4,4%) e a classe B (5,6%) somavam 10% as pessoas moradoras em
domicilios cuja renda total era classificada nas faixas superiores. Seus ‘“chefes de
familias” provavelmente estavam entre 9.601.162 profissionais com Ensino Superior
Completo apurados pelo Censo de 2010. Certamente, eram os 9% com rendimentos
maior de 5 salarios minimos.

As Faixas A e B1 com [38-100] pontos na Regra de Classificacdo 2015 da
ABEDP representavam 2 extratos socioecondmicos ordinais com +/- 5% cada um, com
renda mensal A (> R$ 16.000) ¢ B1 (> R$ 8.000). Constituiam, respectivamente, 3% e
4% dos consumidores € 16% e 12% do consumo.

Possivelmente, estavam entre os 9,5 milhdes de clientes do Varejo (67%) e
Varejo de Alta Renda (33%) dos Fundos e Titulos e Valores Mobiliarios, cujas médias
de investimentos eram, respectivamente, R$ 46.409,59 ¢ R$ 163.793,73 em dezembro
de 2015. Somavam a esses os 109.894 clientes do segmento Private Banking. Eles
tinham riqueza per capita de R$ 6.483.339,00 em investimentos financeiros.

Eram 9.201.146 depositantes (6% do total de clientes) possuidores, em
dezembro de 2017, reservas em suas cadernetas de poupanga acima de R$ 15.000,00.
Possuiam 80% dos depositos totais.

Por fim, eram 9 milhdes participantes em planos individuais de Plano Gerador
de Beneficios Livres (PGBL) e Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL).

Em dezembro de 2017, eram 153,3 milhdes de depositantes de poupanga,
quando a populacdao em idade ativa (PTA) eram 169 milhdes de pessoas. Eram 107
milhdes de contas de depdsitos a vista. A populacdo economicamente ativa de 104,4
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milhdes. Descontando 8,4 milhdes de trabalhadores na zona rural (9% da populagdo
ocupada), dai eu levanto a hipdtese de quase toda populagdo economicamente ativa
urbana — publico-alvo dos bancos — ja estar “bancarizada”.

Por que esta politica publica ¢ importante? Nao so pela “financeiriza¢do”, isto
¢, a elevacdo da relacdo contas bancarias / PIB, partindo de 23% para atingir o teto de
32%. Esse patamar foi atingido no ano 2008, quando houve a explosdo da crise
financeira mundial. A partir de entdo, o ritmo de crescimento econdmico passa a oscilar
em torno desse percentual, enquanto o da capitaliza¢do por juros compostos se manteve.

Quando se considerava também outros ativos financeiros — FIFs, o Tesouro
Direto, a Previdéncia Complementar Aberta e Fechada e as acdes —, a riqueza financeira
de Pessoa Fisica alcangava o equivalente a 57% do PIB. Em outras palavras,
ultrapassava um pouco a relacao crédito / PIB em dezembro de 2015. Isso expressava a
principal fonte de entrada de moeda na economia: o multiplicador monetario.

O fato registrado era a quantidade de contas bancarias ter aumentado 179%, no
periodo 1999-2015, enquanto seus valores nominais elevaram-se 611%. O crescimento
2,5 vezes maior dessa acumulacdo financeira revelava a capitalizagdo pelos juros

compostos.

Houve enriquecimento financeiro popular? Provavelmente nao, pois o valor
médio por conta passou de R$ 3.288,55 em 1999 para R$ 8.378,80 para 2015 em termos
nominais. Entretanto, em junho deste ano, as 700 mil contas ndo protegidas (cada qual
com mais R$ 250 mil) representavam sé6 0,33% da quantidade total, mas registravam
54,55% do valor total.

A dedugdo logica ¢ ter permanecido uma brutal concentracdo financeira. A
hegemonia trabalhista ndo entrou em conflito com a acumulacdo do capital financeiro.
Pudera, economistas ortodoxos permaneceram no Banco Central do Brasil fixando a
maior taxa de juros no mundo sem o compromisso em obter menor taxa de desemprego.

Sem duvida, uma conquista da Era Social-Desenvolvimentista (2003-2014) foi
0 acesso popular a bancos e crédito. Através de contas bancérias o “dinheiro de pobre”
podia ter protecdo contra a inflagdo. Com crédito ao consumidor de baixa renda, a
aquisi¢do de bens domésticos propiciava mobilidade social e melhor qualidade de vida.
Essa inclusao no mercado era uma conquista de cidadania financeira.

A significativa queda da relacdo crédito / PIB de 54,1% no fim de 2015 para
47,2% no fim de 2017, considerando a queda do PIB de -7% acumulada em 2015 e
2016, e a pequena elevagdo de +1% em 2017, demonstra o impacto da volta da Velha
Matriz Neoliberal. Durante o governo FHC essa relagdo tinha caido de 36,6% em 1994
para 24,7% em 2003. Os neoliberais, em sua obsessao de apenas cortar gastos publicos,
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para a consequente depressdo diminuir a inflagdo e o risco da eutandsia dos rentistas,
nao se utilizam de politica de crédito como um instrumento para incentivar o
crescimento da renda e do emprego.

Os economistas ortodoxos abominam crédito ir além da poupanga pré-existente
porque, de acordo com a Lei de Say pré-keynesiana, pressupdem ele desequilibrar a
demanda agregada com a oferta agregada, causando inflagdo. Por isso, desmancham o
Estado desenvolvimentista brasileiro através da descapitalizacdo dos bancos publicos.
Estes propiciaram o ingresso do Pais no grupo BRIC dos grandes paises emergentes.

Outra consequéncia da Grande Depressdao decorrente do fim da politica de
crédito publico, somada ao ajuste fiscal e a overdose da elevadissima taxa de juro, foi o
saque de depositos de poupanga. Foi motivada tanto por desemprego, no caso de
camadas de baixa renda, quanto por custo de oportunidade face a outros produtos ou
fundos de investimentos, no caso dos “remediados”.

Segundo o Censo sobre Créditos Garantidos do FGC, em dezembro de 2017,
os depositos de poupanga totalizavam R$ 714,5 bilhdes e representam 36% dos créditos
existentes em produtos garantidos pelo FGC. A maior parte dos clientes (86,9 milhoes)
situava-se na faixa até R$ 100,00. Esta concentrava 56,7% dos depositantes. O restante
dos 153,5 milhdes de depositantes de poupanca possuia 99,8% dos valores. Mas a
concentragdo nessas 66,4 milhdes contas acima de R$ 100 era também elevada, por
exemplo, 13.532 contas (0,009%) com saldo acima de R$ 1.000.000,00 retinham 5,4%
do total depositado.

A ANBIMA divulgou numeros diferentes: em dezembro de 2017, haviam 78,8
milhGes de clientes com saldos em depdsitos de poupanca inferiores a R$ 100,00 e 62,6
milhdes com saldos superiores. O valor médio per capita destes clientes era R$
10.616,10; daqueles, R$ 14,60, ou seja, eram contas praticamente desativadas ou
“raspadas”.

Apesar esse baixo deposito per capita, o funding composto por esse nimero
elevado de cadernetas de poupanca ainda era o maior de todos os produtos financeiros:
R$ 664,1 bilhoes segundo a ANBIMA. No varejo, com 39% do total, superava Fundos
(31%) e Titulos e Valores Mobiliarios (29%). Estas eram captagdes mais caras para os
bancos.

Como o varejo tradicional fazia 86% desses depositos e o varejo de alta renda
apenas 14%, a dedugdo ¢: a classe média baixa faz autofinanciamento habitacional. Os
mais pobres em massa, com depdsito médio de pouco mais de R$ 10 mil, se garantiam
com recursos de poupanca para o financiamento da “democracia da propriedade”, isto €,
a aquisi¢do da propria moradia.
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Quanto a isso, eles ndo eram dependentes dos mais ricos. Apenas dependiam
deles para o oferecimento de emprego para obterem renda. Mas os mais ricos brasileiros
ndo cumpriam sua parte no contrato social: investir em capacidade produtiva para
empregar os necessitados. SO com investimentos financeiros eles ja se “entopem” de
tanto ganhar dinheiro, “enquanto dormem”. Os maiores juros do mundo os enriquecem

cada vez mais, noite-e-dia...

BNDES: Entre o Desenvolvimentismo e o Neoliberalismo (1982-2004)

Institui¢des sdo as restricdes criadas para dar forma as interagdes humanas.
Restricdes sdo as “regras do jogo”. As informais sdo os cddigos, os costumes e as
tradi¢des sociais. As formais sdo as regras consolidadas na lei e na politica de cada Pais.

Instituicdes emergem através do aumento do numero de adeptos de uma
determinada regra. Expressam conformidade com um habito socialmente difundido.

Instituigdes financeiras oficiais sdo formais. As brasileiras precedem,
temporalmente, a cada geragdo nascida na segunda metade do século XX. O BNDES,
por exemplo, foi criado em 1952, durante o segundo governo Vargas de carater

desenvolvimentista.

Como os empreendedores brasileiros receberam, por meio das instituigdes
financeiras publicas, informagdes e incentivos, eles poderiam ser tomados como
existentes previamente a elas? Suas formas de pensar e suas motivagdes seriam ideias
inatas?

O holismo metodologico dos desenvolvimentistas supde o conjunto social
influenciar as condigdes de comportamento ou funcionamento de suas partes. O
individualismo metodolégico dos neoliberais pressupde o sistema social, e as suas
alteracdes, resultarem das acdes dos individuos, pois somente estes t€ém objetivos e
interesses.

Esses distintos principios metodologicos nortearam as gestdes de uma
institui¢do financeira chave para o desenvolvimento socioecondmico nacional conforme
registra o importantissimo livto “BNDES: Entre o Desenvolvimentismo e o
Neoliberalismo (1982-2004) . O Centro Internacional Celso Furtado de Politicas para o
Desenvolvimento (CICEF), no dmbito do projeto Instituigdes do Desenvolvimento
Brasileiro, desenvolveu a pesquisa sob o mesmo titulo, coordenada pela Gloria Maria
Moraes da Costa, compndo sua equipe Hildete Pereira de Melo e Victor Leonardo de
Araujo. Todos sao professores universitarios.
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Seguiu a metodologia aplicada em pesquisa anterior do mesmo projeto,
denominada “O papel do BNDE na industrializacdo do Brasil: Os anos dourados do
desenvolvimentismo (1952-1982)”, publicada (e ja esgotada), sob coordenacdo da
professora Maria da Conceicdo Tavares. Foi realizada com base em documentos do
proprio BNDES e em literatura especializada, além de seguir os preceitos de historia
oral, recolhendo depoimentos de treze ex-dirigentes e funciondrios de carreira do
Banco.

Essas entrevistas, além de contribuirem para a memoria empresarial (e
institucional brasileira), permitem a “leitura” de que o BNDES sempre esteve embebido
da historia politica nacional. L4, assim como no Planalto Central, parece também reinar
um regime presidencialista semi-parlamentarista. Em outras palavras, uma

Tropicaliza¢do Antropofagica Miscigenada. Explico essa mistura.

Cada presidente, seja desenvolvimentista, seja neoliberal, parece ter tido
“carta-branca” para implementar a estratégia desejada para para a institui¢do e/ou para o
Brasil sem se submeter a um planejamento central. Nesse sentido, seria
“presidencialista” ao ditar os rumos: “o que fazer”. Porém, havia “o parlamento”, isto &,
os competentes técnicos concursados e estaveis. Eles sabiam “como fazer”. Estes seriam
os “operadores”. Aqueles seriam os “estrategistas”. Uns, “motores-de-arranque”, outros,
“maquina”. Dessas interacdes ndo emerge um moto-perpétuo.

A maquina ¢ uma corporagdo permanente, cujos componentes sabem se
defender, mutuamente, em funcdo das alterndncias de poder e as consequentes
oscilagdes ideologicas. Todo servidor publico concursado sabe o que pensar — e algumas
vezes diz: “vocé passa, eu fico”. Embora haja as fases de “geladeira” de cada corrente
de pensamento, os colegas ddo guarita permitindo a transferéncia tempordaria para outros
orgaos, em especial, no caso dos “benedenses”, IPEA ou universidades federais. No
caso dos “economiarios” da Matriz da Caixa no DF, Secretaria do Tesouro Nacional ou
6rgdos brasilienses. Na Caixa, denomina-se SPE - Sociedade de Prote¢do dos
Economiérios.

Levando em conta o risco de corporativismo, isto ¢, o predominio de ldgicas de
acOes prevalecentes em defesa dos interesses de uma determinada categoria
profissional, evita-se a autogestdo. Os agrupamentos exagerados na defesa dos proprios
interesses profissionais necessitam ter suas corporagdes fiscalizadas pelo Estado.

Isto ndo significa preconizar a ideia de total controle das corporacdes pelo
Estado. Ha uma interessante relacdo (conflitiva ou ndo) entre o preposto da sociedade,
ou mais exato, do governo de ocasido, e o corpo funcional das instituicdes publicas
nacionais. De acordo com o espirito publico do servidor, este muitas vezes resiste a
“politica de terra-arrasada” daquele gestor indicado pela nova nomenclatura.
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A pesquisa da Glorinha, Hildete e Victor Leonardo capta, magnificamente, essa
dinamica ocorrida entre 1982 ¢ 2004 no BNDES, cujos marcos balizadores foram a
adesdo ou nao a ideia de privatizagdo. Depois de um texto corrido com fatos e dados,
detalhados em cerca de 230 paginas, sdo apresentadas as treze entrevistas com
destacados gestores do periodo em mais 250 paginas.

O livro estd dividido em seis capitulos. O primeiro se inicia no ano de 1982,
quando trés subsididrias do BNDES sao fundidas para originar a BNDESPAR, e termina
no ano de 1986. O periodo compreende um momento critico da economia brasileira,
conhecido como o da crise da divida externa, na qual o BNDES comegara a assumir
fungdes distintas das historicamente exercidas, buscando contribuir para as necessidades
de ajuste de curto prazo. O esgotamento do modelo de substitui¢do de importagdes vai
ficando claro e se comeca a esbogar o modelo da integragdo competitiva da economia

brasileira.

O segundo capitulo compreende o periodo marcado pelo surgimento das
dificuldades econdmico-financeiras entre os anos de 1987-1989. Ensejardo as primeiras
privatizagdes. Apos a queda do Ministro da Fazenda ‘“novo-desenvolvimentista”,
Bresser-Pereira, na época favoravel a algumas privatizagdes, pode-se registrar o inicio
da Era Neoliberal, de fato, em 1988, com a Constituinte ¢ o Ministro da Fazenda
Mailson da Nobrega pro livre-mercado.

Os dois primeiros capitulos sdo os tinicos nos quais se optou por um corte nao
coincidente com os mandatos presidenciais, exatamente pela equipe de pesquisa
entender as privatizagdes constituirem um marco-chave na historia do Banco. Nos dois
capitulos seguintes, os cortes coincidem com os mandatos presidenciais: o terceiro
capitulo engloba a atuacdo do Banco no periodo 1990-1994, abrangendo o governo
Collor e o do seu sucessor, Itamar Franco; e o quarto capitulo abarca os oito anos de
mandato presidencial de Fernando Henrique Cardoso, quando se completou a Era
Neoliberal.

Ao longo dessa primeira Era Neoliberal (1988-2002), o BNDES foi se
envolvendo com o programa de privatizagdes, ja formalizado como Programa Nacional
de Desestatizagdo (PND). O registro historico da implementa¢do desse Programa ¢
fundamental para entender as inflexdes sofridas com a adesdo do Brasil ao ideario
neoliberal.

O quinto capitulo trata do bié€nio 2003-04, j4 no governo Lula, quando o
economista e professor nacional-desenvolvimentista da UFRJ, Carlos Lessa, foi
designado para a presidéncia do Banco. Esse ¢ o tnico capitulo cuja demarcagdo se
refere a um mandato de presidente do Banco, e ndo foi sem motivo. Os anos iniciais do
mandato de Lula foram marcados por uma pesada disputa interna entre
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desenvolvimentistas, nos seus diversos matizes, ¢ neoliberais, ¢ Lessa foi um dos
protagonistas dessa disputa, tentando fazer do Banco uma trincheira desenvolvimentista.
Sua gestdo foi marcante sob o aspecto nacionalista. Com seu exame esta pesquisa foi
finalizada, infelizmente, ndo abarcando toda a Era Social-Desenvolvimentista
(2003-2014), em especial a gestdo (2007-2016) do professor da UNICAMP, Luciano

Coutinho, cuja atuacdo anticiclica foi bem-sucedida.

No capitulo 6 foram apresentadas consideragdes finais a guisa de conclusdo.
Mas, para os especialistas com a memdria recente ainda presente, as motivagdes dos
diversos atores estdo reveladas nas entrevistas. Do lado desenvolvimentista, o
nacionalismo, a cadeia produtiva, o emprego e a desigualdade regional; do lado
neoliberal, as externalidades, os riscos, os custos e o lucro do Banco.

Elas podem ser agrupadas de acordo com as ideologias e as fungdes de cada
entrevistado. De um lado, o nacional-desenvolvimentismo de Carlos Lessa e Darc
Costa, assessorado pelo “operador da maquina funcional”, Ernani Torres. De outro lado,
o neoliberalismo de Pérsio Arida ¢ Luiz Carlos Mendonga de Barros, assessorados,
respectivamente, por Elena Landau e José Pio Borges de Castro Filho, este vice de
Mendonga de Barros e depois sucessor na presidéncia de André Lara-Resende. Entre
esses formuladores, ha representantes da nomenclatura do PMDB/PSDB como Mércio
Fortes e Regis Bonelli. Os funcionarios concursados do BNDES — Ernani Torres,
Fernando Perrone, Licinio Velasco Jr, Marco Antdnio Araujo Lima e Paulo Faveret —,
ocupantes de postos de direcdo ou de superintendentes, caracteristicamente, dao
entrevistas mais autobiograficas em vez de emitirem avaliagdes sobre as diferentes
estratégias. Evitam expressar juizos de valor, mantendo em respeito as autoridades as
caracteristicas protetoras de suas carreiras.

Da mesma forma, os pesquisadores ndo emitem, neste livro, juizo de valor a
respeito do dito por seus entrevistados, confrontando-os com fatos e dados de seus
desempenhos. Nao apresentam uma analise ideoldgica, embora evidentemente tenham
seu lado. O outro lado ndo faz uma andlise tdo honesta intelectualmente e imparcial

politicamente ao tratar da Era Social-Desenvolvimentista (2003-2014).
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CAPITULO 11 — Combater Cambio Livre e Plena Abertura de Capital

Ataque Especulativo ou Terrorismo Psicologico

O ataque especulativo a paridade cambial surge do abrupto aumento das
decisdes privadas de venda da moeda doméstica e dos ativos nela denominados, ou seja,
da tentativa de manter-se “comprado” ou “credor” na divisa estrangeira hegemonica. Os
paises sdo vitimas de ataques especulativos, realizados por especuladores. Estes tentam
a forca a mudancga na paridade cambial, visando ganhos financeiros de curto prazo. Ele
torna-se o determinante das paridades cambiais a revelia do estado dos fundamentos do
pais atacado: paridade entre juro interno e externo, saldo do balango de transacgdes

correntes e paridade entre poder de compra interno e externo.

Na hipotese de estratégia de protecdo ou administragdo de risco, segundo os
idolatras de O Mercado, trata-se de uma reagdo racional e preventiva a uma politica
fiscal e monetaria inconsistente com a taxa de cambio administrada. A especulacdo seria
defensiva, face a debilidade dos fundamentos cambiais, e sob forma de /edge de divida
em dolares, para evitar perdas cambiais.

O banco central busca defender a paridade cambial corrente, para evitar choque
cambial se transformar em choque inflacionario. Atende entdo o crescimento da
demanda privada por divisas estrangeiras via a utilizacdo das reservas cambiais
disponiveis. Mas a continua fuga de capital conduz a queda de reservas internacionais e
a contracao da base monetaria.

O consequente aumento da taxa de juros doméstica resulta em encarecimento
da alavancagem especulativa e atracdo para aplicacdo em ativos financeiros domésticos,
mas também em efeitos deletérios sobre o sistema econdmico.

A interpretagdo ortodoxa tradicional afirma os ataques especulativos contra
certas moedas constituirem uma reacdo racional dos agentes privados frente a uma
politica macroecondmica inconsistente no longo prazo. Por exemplo, a combinagdo de
politica de cambio estabilizado com politica fiscal/monetaria expansionista leva a queda
das reservas internacionais e, em consequéncia, a falta de sustentacdo desse regime
cambial. Mas essa interpretagdo nao se sai bem quando ¢ testada face as evidéncias
empiricas de uma crise cambial de origem exdgena.

A interpretagdo ortodoxa reciclada aparece na literatura de equilibrio multiplo
da taxa de cambio. Seu objetivo ¢ justificar como a definicdo do nivel de equilibrio da
taxa de cambio poderia depender das expectativas cambiais privadas prevalecentes no
mercado. A relacdo entre a taxa de cambio e os fundamentos macroecondmicos ¢
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“intermediada” pelas expectativas privadas relacionadas a taxa de cambio. O
alinhamento dessa taxa com os chamados fundamentos macroecondmicos nao se mostra
suficiente, para explicar a dindmica cambial, por causa do fendomeno de profecias
autorrealizaveis no mercado cambial.

A abordagem institucionalista aponta a instabilidade como inerente a
ordenag¢do microestrutural do mercado global de caAmbio em funcdo de sua organizacao
institucional. Pela interacdo entre os market makers, pelas formas de efetivacdo das
transacdes e pelos meios de circulagdo das informacdes, etc., em contexto internacional
de livres fluxos de capitais volateis e predominio de regimes de taxas de cambio
flutuantes, torna-se natural a formacdo de um ambiente propicio e estimulante aos
ataques especulativos a paises com a taxa de cdmbio administrada. Portanto, esta
interpretacdo sugere os ataques especulativos serem fendmenos gerados,
endogenamente, no mercado global. Sao baseados também em fundamentos
microecondmicos negligenciados pela ortodoxia.

Uma dedugdo logica dessa tese ¢ os fenomenos de bolhas de ativos e ataques
especulativos serem fendmenos assemelhados, no mercado de moedas contemporaneo.
Sao epifenomenos — fendmenos cuja presenca ou auséncia ndo alteram o tomado em
consideracdo: o fato de serem originados e sustentados pelo mesmo arranjo
microestrutural desse mercado.

Ambos sdo resultados das expectativas prevalecentes entre os agentes privados
quanto ao risco cambial (com a depreciacdo esperada atingindo o cupom cambial) e as
possibilidades de ganhos rapidos em apostas contra determinadas paridades cambiais.
Sao frutos do mesmo processo de interacdo e troca de “informagdes” entre os agentes,
isto ¢, os especuladores de O Mercado e os acdlitos economistas-chefes.

Depois de figurar entre as estrelas do bloco de paises conhecido como BRICS
(Brasil, Russia, India, China e Africa do Sul), o Brasil passou a fazer parte do grupo
chamado pelos especuladores de “os cinco frageis”. Supostamente, eles apresentam
maior vulnerabilidade nas contas externas e sdo os mais afetados pela onda de venda
generalizada de moedas emergentes. Ao lado de Brasil, estdo nesse novo grupo Turquia,
India, Indonésia e Africa do Sul.

A fuga de capitais desses mercados esta sendo provocada pela menor liquidez
global, diante da normalizagdo da politica monetaria dos EUA, e pela desaceleracao da
China. Levou os Bancos Centrais de Brasil, India, Turquia e Africa do Sul a elevarem a
taxa basica de juros para conter a depreciacdo de suas moedas.

Desde quando o Fed (Banco Central dos EUA) mencionou pela primeira vez,
em 22 de maio de 2013, a possibilidade de retirada dos estimulos monetarios, O
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Mercado comegou o ataque especulativo ou “terrorista-psicologico”. Primeiro contra a
Turquia e a Africa do Sul, os mais vulneraveis entre os emergentes, vindo em seguida
Brasil, india, Indonésia, Chile, Tailandia e Peru. Estes, supostamente, sofreriam mais
com a desaceleracao da China.

Apesar desse alarmismo, quando se examinava as estatisticas (e ndo se perde
tempo lendo os colunistas da “grande” imprensa brasileira), observava-se, até o fim de
2014, a situacdo da economia brasileira estava muito razoavel dentro de um mundo em
crise. O diagnostico correto era ela estar estavel, nem crescer muito, nem ter inflagdo e
desemprego descontrolado.

Sintomatico disso era a inadimpléncia em queda. O Brasil, comparado aos
“cinco frageis”, possuia fundamentos melhores, apresentando a maior reserva
internacional (US$ 375,8 bilhdes ou 10,7 vezes a divida externa de curto prazo) e um
dos menores déficits em conta corrente: 3,6% do PIB. As perspectivas econdmicas eram
boas com a continuidade do social-desenvolvimentismo.

Entretanto, a alianga das castas dos trabalhadores sindicalizados ¢ sabios-
tecnocratas com a casta dos mercadores levou a volta da Velha Matriz Neoliberal em
2015. O “liberou-geral” das tarifas, cambio e juros levou a Grande Depressdo com
inflacdo e desemprego. Estava criada o ambiente econdmico propicio a evolugdo do
golpismo midiatico-parlamentarista.

A quem interessava mais essa desestabiliza¢do especulativa com a denuncia-
vazia como pretexto para o golpe final? Evidentemente, a quem desejava comprar ativos
baratos, seja agdes das empresas brasileiras, inclusive da maior delas, a Petrobras, ou a
quem negaceava para negociar, afinal, pregos mais baixos nos leildes de concessdes. O
ambiente fragil, de uma hora para outra, espantou concorrentes, afugentados com a
“suposta” fragilidade dos fundamentos e das perspectivas brasileiras. Os
impressionaveis com essa farsa adotaram a tipica postura de “engana-me porque eu
gosto”.

Maxidepreciacao e Dependéncia do Petroleo

No ultimo governo do regime militar, em regime de cambio fixo, Delfim Netto
fez uma primeira desvalorizacdo (30%) da moeda nacional em dezembro de 1979. A
taxa de inflagdo anual passou de 70% para 110%. A segunda (também 30%) foi
realizada em fevereiro de 1983. A taxa de inflagdo dobrou para 220%. Provocou a “crise
do subprime brasileira”, inclusive com a quebra do BNH. O regime militar deixou como

“herancga maldita” o regime de alta inflacao inercial.
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Durante o primeiro governo Dilma, houve ndo um tratamento de choque, mas
sim uma gradual maxidepreciacdo da moeda nacional, desde 02/01/2011, quanto a taxa
de cambio estava em R$ 1,65. Chegou a R$ 1,53 no final de julho daquele ano, e
comegou a se elevar, alcancando R$ 2,53 em 06/11/2014. Em menos de trés anos ¢
meio, houve essa elevacdo de um real na cotacao de um dolar — ou 65%. E a “flutuagdo
suja”, isto ¢é, controlada pelo Banco Central, permitiu ela ndo impactar muito a taxa de
inflagdo. Esta se manteve dentro da meta inflacionaria.

Nas contas de um economista adepto da abordagem do balan¢o de pagamentos
pelas elasticidades, uma taxa de cambio em torno de R$ 2,50 seria suficiente para trazer
o déficit em transacdes correntes para 2,9% do PIB em 2015, afastando-o de vez do
nivel de 4% do PIB, considerado sinal de um financiamento mais dificil. Sendo assim, o
ajuste ja estaria em curso e, nas contas externas, 0 governo nao teria mais nada a fazer.
A melhora viria basicamente através do balango comercial, seja por conta de cambio
mais competitivo, seja porque a perspectiva era da economia mundial crescer um pouco

mais.

Dadas as condi¢des entdo vigentes no mercado externo quanto a liquidez
internacional, um déficit em torno de 3% do PIB no balanco de transacdes correntes
parecia ser financiavel. Como o Brasil recebia cerca de 3% do PIB em Investimento
Estrangeiro Direto (IED), em torno de US$ 65 bilhdes, o déficit externo (US$ 83
bilhdes) necessitava cair para um nivel inferior ou igual ao IED. Este era fonte de
financiamento de longo prazo saudavel.

O setor de petrdleo e derivados seria outro fator importante a ajudar esse
ajuste. A Petrobras inauguraria, em novembro de 2014, a refinaria de Abreu e Lima,
diminuindo muito a dependéncia de importagao de diesel. Esta acabava pressionando o
balanco comercial referente a petréleo e derivados. Eventual déficit comercial poderia
virar superdvit nos proximos, tanto pela inauguracdo da refinaria quanto pelo
crescimento da extracdo do petroleo de dguas profundas (pré-sal).

Depois de superavit comercial de US$ 27,6 bilhdes em 2011 e US$ 17,4
bilhdes em 2012, ocorreu um déficit no balango comercial de US$ 6,6 bilhoes em 2014.
Com o overshooting cambial ocorrido em 2015 voltou um superavit de US$ 17,7
bilhdes e aconteceu o recorde historico em 2016 com US$ 45,0 bilhdes. Somado a
Grande Depressao nesse biénio, as importagdes cairam, respectivamente, de US$ 241,2
bilhdes no pico de 2013 para o vale de US$ 139.4 bilhdes. O fluxo comercial tinha
atingido US$ 482,8 bilhdes em 2013 ¢ caiu para US$ 323,9 bilhdes em 2016.

Na verdade, os saldos comerciais, desde o inicio do governo Dilma, teriam sido
muito mais superavitarios — US$ 39 bilhoes em 2011, US$ 27,5 bilhdes em 2012, US$
25,7 bilhdoes em 2013 e US$ 20 bilhdes em 2014 — caso se desconsiderasse os
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combustiveis nessa contabilidade. Em 2013, mesmo tendo uma queda de 28%, Petroleo
e Combustiveis ocuparam o quarto lugar no ranking de principais produtos exportados
pelo Brasil com US$ 22,4 bilhdes. S6 foram inferiores a Minérios (US$ 35 bilhdes),
Material de Transporte inclusive Plataformas Petroliferas (US$ 31,6 bilhdes) e
Complexo Soja (US$ 31 bilhdes).

No entanto, diferentemente dessa abordagem estruturalista, um economista
adepto da abordagem monetéria do balango de pagamentos avalia a reducdo do déficit
em transagdes correntes ser uma imposicdo externa. Essa queda serd puxada por um
mundo bem menos disposto a financiar o Brasil e outros emergentes com déficits altos
em conta corrente, em razao da expectativa de retomada de alta dos juros americanos.
Nesse cenario, ou o real se deprecia mais e propicia a queda do déficit externo ou este

tende a crescer ainda mais, levando o pais a uma crise cambial.

Segundo essa abordagem monetéria, os termos de troca em queda pressionam
negativamente o balanco comercial e uma inflagdo superior a de seus parceiros
comerciais afeta a paridade entre poderes de compra. O Brasil precisaria de uma
depreciagdo cambial mais forte em termos nominais para reequilibrar as contas
externas. Como o dolar mais caro impactaria a taxa de inflagdo, provocando queda do
consumo, seria necessario combinar essa depreciagdo com ajuste fiscal mais crivel.
Leia-se “elevagdo do superavit primario com cortes de gastos”.

Analisando a pauta brasileira de exportagdes, cerca de 70% sdo commodities. A
queda nas suas cotacdes piora a relacdo entre a evolucao do prego das exportacdes e das
importagdes, os chamados termos de troca, cujo indice evoluiu de 93,4 em 2003 para o
maximo de 129 em 2011, caindo para 102,4 em 2015 e 105,5 em 2016. Se a alta
estimulou o poder relativo de compra externa do pais, permitindo o crescimento da
absor¢ao doméstica (consumo, investimento e gastos publicos) em ritmo mais rapido
em relagdo ao do PIB, a queda depois da explosdao da bolha de commodities no ultimo
trimestre de 2011 desestimulou a economia brasileira.

A abordagem do balanco de pagamentos por absor¢do interna diz: “esse
crescimento explicavel pelo acumulo de poupanca externa (déficit do balango de
transacdes correntes) ndo deve acontecer como acontecia antes”. Segundo essa
abordagem, impunha-se a diminuicdo dos gastos internos, porque se deixou de ter o
boom de commodities. O fluxo de capitais também seria reduzido com a alta global do
dolar, devido a expectativa de inicio da elevacao da taxa de juros norte-americana.

Os pregos do petroleo cairiam em 2014, fechando em torno de US$ 100, ¢
depois sofrer novas quedas, porém, ndo se esperava o preco do barril de petroleo atingir
as minimas em periodo de quase 12 anos. O barril custava mais de US$ 130 antes da

234



crise de 2008. Encerrou 2015 com queda acumulada de 35% e iniciou 2016 caindo mais
ainda em func¢do da oferta superar a demanda mundial.

Oleo e gés era o setor responsavel pela maior parte (60%) dos investimentos a
serem realizados no pais entre 2014 e 2018. Seus programas somavam R$ 5434
bilhdes. A producao de petrdleo estava em ritmo mais acelerado. No pré-sal, superava
bastante 500 mil barris de petroleo produzidos por dia, patamar alcancado apenas oito
anos apods a descoberta em 2006. Isso contando com somente 25 pogos produtores.

Mesmo com a queda dos precos do 6leo, o efeito do petrdleo em longo prazo
tendia a ser positivo para o comércio exterior brasileiro. Para o mal, para o bem, o
desempenho da economia brasileira passou a ser dependente do petrdleo.

Reversao das Expectativas no Segundo Mandato da Dilma

Esperava-se, no segundo governo da Presidenta Dilma Rousseft, na area de
investimentos, ela entregar boa parte das obras e concessdes publicas de longo prazo
iniciadas no primeiro mandato. Na area social, intensificaria os programas bem-
sucedidos, aumentando suas escalas, e daria inicio ao prometido, por exemplo, o
programa “Mais Especialidades” na area da satde. Na area de segurancga, buscaria o
apoio dos governadores para implantar uma politica nacional de seguranga publica
integrada para a luta contra o crime organizado ter a abrangéncia de todo o territério
brasileiro.

Na 4rea de costumes sociais, a reforma politica e a criminalizagdo da
homofobia dependeriam de esfor¢os conjuntos do Poder Executivo e do Poder
Legislativo. Vigiar e punir a corrup¢do era um compromisso, porém sua prevencao ja se
iniciava na nomeagao de pessoas de reputagao ilibada para os cargos de confianga.

No entanto, no Brasil, O Mercado pauta A Imprensa. Toda a pressao midiatica
era no sentido de cobrar de O Governo um ajuste fiscal para aumentar a solvabilidade
governamental e facilitar o controle da demanda agregada por parte da politica
monetaria do Banco Central do Brasil. A prioridade neoliberal seria baixar a taxa de
inflagdo para o centro da meta inflacionaria de 4,5% aa, elevando a taxa de juros real e
precavendo a “eutandsia dos rentistas” ao aumentar seus ganhos financeiros.

Porém, esse programa da oposicdo foi democraticamente derrotado em 2014.
Mesmo assim, aceitava-se como necessario voltar o superavit primario, pois em 2014 ja
tinha havido um déficit de -0,6% do PIB, para evitar a elevacdo da divida publica
liquida. Depois de encerrar 2013 em 33,8% do PIB, ela subiu para 36,7% em 2014,
37,9% em 2015 e pds-golpe disparou para 47,8% do PIB.
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Como o ritmo de arrecadagao fiscal caiu, tanto pelo baixo crescimento do PIB,
como pelas desoneracdes fiscais, o ajuste fiscal em 2015 seria feito pelo lado das
despesas. Isto tinha um limite pré-definido, pois 62% da receita primaria da Unido era
usada para pagar pessoal e INSS, incluindo a previdéncia dos servidores. Se a esses
gastos forem incorporados os programas de transferéncia, como Bolsa Familia, salario
para os idosos, abono salarial e seguro-desemprego, esse comprometimento se elevava
para 73%.

Alguns analistas pregavam o fim da desoneracdo da folha de salarios. Ela ndo
resolveu o problema de competitividade da industria. Trocava um tributo sobre valor
adicionado, a contribuicdo sobre a folha de pagamentos, por um tributo cumulativo,
baseado na aliquota sobre faturamento. Outros achavam necessdria uma revisdo de
regras dos beneficios sociais, com maior controle de despesas como pensao por morte,
seguro-desemprego e abono salarial. Ja se falava em uma nova reforma previdenciaria
para desvincular a Previdéncia do reajuste do salario minimo. Sendo teria de mudar a
regra de correcdo deste em termos reais. Isto iria contra uma melhor redistribuicao da
renda. Era pouco provavel o Governo Social-Desenvolvimentista adotar essas solugdes

contra trabalhadores.

Outras medidas no sentido da “transparéncia” eram defendidas por fiscalistas:
fim da “contabilidade criativa”, suspensdo das operacdes de repasse ao BNDES,
contabilizacdo adequada das concessoes, fim das sucessivas aberturas de Refis, adocao
de uma regra fixa para pagamento de dividendos pelas empresas estatais a Unido,
regularizacdo dos pagamentos feitos por bancos publicos em nome do Tesouro, etc.
Acrescentavam o fim das aliquotas reduzidas do IPI e a volta da Cide, o imposto sobre
combustiveis.

Para os acionistas minoritarios das empresas estatais, a lista de desejo
neoliberal era encabegada por reconhecer as pressdes inflaciondrias reprimidas e
incorporar aos pregos as defasagens tanto de administrados como de bens industriais
afetados pelo cambio. Para absorver esse choque tarifario na infla¢do, esse movimento
seria compensado por aumento da TJLP e da taxa Selic. Em outras palavras, os
trabalhadores sofreriam o 6nus de um ajuste recessivo e inflaciondrio em beneficio dos
rentistas.

Nessa disputa entre trabalhadores e rentistas, era possivel prever uma politica
fiscal mais contracionista para compensar uma politica monetaria e de crédito
gradativamente mais expansionista, inclusive com depreciacdo da moeda nacional mais
livre, embora com regulagdo discriciondria da mobilidade do capital. Nesse sentido, o
dinamismo ndo dependeria do investimento da Unido.
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Em 2010, ele ficou em 1,2% do PIB. Em 2011, ele caiu para 1,0% do PIB e
depois subiu para 1,1% do PIB em 2012 e 2013. Em 2014, ficou no mesmo patamar de
2010. Na proposta orcamentaria para 2015, encaminhada ao Congresso em agosto de
2014, o governo sinalizou uma reducdo dos investimentos da Unido para aquele
primeiro ano do novo mandato presidencial da Dilma. O corte no ritmo das obras,
mantendo o subsidio para o programa MCMYV (0,3% do PIB), seria para aumentar o
superavit primario do governo central para, no minimo, 1,5% do PIB.

A despesa primaria da Unido, ndo incluindo o pagamento dos juros, tinha
aumentado 3,55% do PIB desde 2002 até 2014. Do total, 3,17 pontos percentuais do
PIB foram direcionados a beneficios previdenciarios e assistenciais, programa Bolsa
Familia e MCMV. Os governos do PT ampliaram as transferéncias de renda as familias.

Os gastos com educagao e saude aumentaram 0,4% do PIB no periodo.

Se ndo havia espacgo fiscal para o aumento dos investimentos no OGU, a
alternativa seria dar mais vigor a concessdes para a iniciativa privada de rodovias,
ferrovias, portos, aeroportos, etc. O Ministério dos Transportes representava cerca de
75% do total de aportes em infraestrutura. Entre seus projetos com melhor desempenho
estavam a manuten¢do da malha rodoviaria federal e obras a cargo da Valec, como as
ferrovias Norte-Sul e Oeste-Leste.

Nessa perspectiva, continuaria o desenvolvimento do Capitalismo de Estado
Neocorporativista com associacdes entre capitais de origem estatal (BNDES/
BNDESPAR), privada nacional e estrangeira, e trabalhista (EFPC, FGTS, FAT, etc.).
Exemplo disso era a companhia de concessdes de infraestrutura Invepar, controlada
pelos fundos de pensdo Previ, Petros e Funcef e pelo grupo OAS, holding
administradora de doze empresas concessionarias de servigos publicos nas areas de
Rodovias (entre outras, duplicagdo da BR-040 entre Juiz de Fora e Brasilia), Aeroportos
(reforma do de Guarulhos em Sao Paulo) e Mobilidade Urbana (Linha Amarela, Metro,
VLT do Rio de Janeiro, etc.). Enquanto administrava esses ativos, a companhia se
preparava para estudar novas concessdes de infraestrutura. Havia cinco concessdes de
rodovias anunciadas pelo governo federal, cujos leildes deveriam comegar no primeiro
ano do novo governo Dilma.

Todas essas expectativas positivas foram revertidas com a volta da Velha
Matriz Neoliberal, a Lava-Jato e o golpe parlamentarista para o emedebismo se instalar
na ctupula da Republica, visando “estancar a sangria” sobre os congressistas. O sonho

acabou... Quem ndo dormiu no social-desenvolvimentismo nem sequer sonhou.
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CAPITULO 12 — Combater Choque Fiscal e Tarifario

Tatica Fiscalista e Estratégia Social-Desenvolvimentista

Uma velha tatica politica, nos Congressos do PCCh, durante a Revolucdo
Cultural chinesa, denominava-se “brandir as bandeiras vermelhas do adversario”.
Significa se apropriar da bandeira-de-luta da oposi¢do, radicaliza-la até o ponto de a
caricaturar, esvaziando o discurso oposicionista, ¢ adequando-a a estratégia de se
manter no Poder.

E risivel a reagdo de surpresa da oposicdo, seja no Congresso Nacional, seja de
seus representantes na “grande” imprensa. Cobram coeréncia com as ideias da candidata
eleita, difundidas durante a campanha eleitoral. Mas campanha ¢ desconstru¢do do
adversario, governo ¢ constru¢do da Nagdo. Logo, ndo ha contradigdo. O(A) eleito(a)
sabe da surpresa a oposi¢do face as primeiras decisdes de politica econdomica, mas nao
esta nem ai. Quem sacou, entendeu; quem nao compreendeu, sacasse...

Durante a campanha eleitoral, a situagdo pratica a Economia Positiva: destaca
sO 0 que é positivo. A oposi¢do, ao contrario, pratica a economia Normativa: o que
deveria ser, destacando s6 o que ha de negativo na conjuntura. Esta faz profecia
especulativa quanto ao futuro antevisto como desgragado caso o eleitor ndo mude os
rumos do desgoverno presente. Aquela faz profecia reversa sobre o passado desastroso,
supostamente conduzido ao atual presente glorioso, obviamente, gragas as facanhas
governamentais.

A politica econdmica em curto prazo ¢ uma batalha tatica para manter a baixa
taxa de desemprego e a taxa de inflagdo sob controle, além de, em médio prazo,
diminuir o déficit do balanco de transag¢des correntes. Por exemplo, em 2014, este tinha
atingido de 4,3% do PIB, ou seja, ele tinha de ser reduzido pelo menos para um valor
financiavel pela média do Investimento Direto Estrangeiro (IDE) dos anos anteriores:
USS$ 65 bilhoes.

Mas essas eram metas taticas para serem atingidas em curto prazo. Em longo
prazo, isto €, oito anos até 2022, a estratégia social-desenvolvimentista era dar
continuidade as politicas sociais ativas. Elas tinham levado a inclusdo social de
consumidores no quinto maior mercado interno nacional na economia mundial.

O governo reeleito pretendia também executar investimentos de R$ 920
bilhdes nos cinco anos seguintes. Oleo e gas era o setor responsavel pela maior parte
com programas de R$ 5434 bilhdes, ou quase 60% do total. Era seguido por
Transportes (R$ 200 bilhdes), Energia (R$ 162,4 bilhdes) e Saneamento (R$ 15
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bilhoes). A divisao dos R$ 200 bilhdes investidos no segmento de Transportes seria 28%
em Ferrovias, 27% em Portos, 20% em Rodovias, 20% em Mobilidade Urbana e 5% em

Aeroportos.

A formagdo bruta de capital fixo — medida do PIB contabilizando aplicacdes
em constru¢do e maquinas e indicando o nivel de investimentos produtivos no pais —
tinha ficado no patamar de 20% do PIB de 2010 a 2014. A meta era elevar a taxa de
investimento para cerca de 22% do PIB.

Os social-desenvolvimentistas planejavam um periodo de transi¢do, composto
pelo segundo mandato da Dilma e por um terceiro mandato do Lula (2019-2022),
quando estaria se preparando as precondi¢des em infraestrutura e logistica para ascender
ao posto de quinta maior economia no mundo, ultrapassando o PIB da Alemanha. Esse
posicionamento seria consistente com o Pais. Este tem a quinta maior populagdo e o
quinto maior territorio com abundincia de recursos naturais, além de uma das
economias mais diversificadas entre as dos paises emergentes. Estes tiram o atraso
histérico em relag@o aos paises de capitalismo maduro.

Com a continuidade dos investimentos, em 2035 o Brasil seria o sexto maior
produtor de petroéleo do mundo. A Petrobras produziria 4 milhdes de barris de petréleo
por dia no periodo 2020-2030. O Pais estaria produzindo além de 5 milhdes de barris
por dia, o dobro consumido em 2014. Com a exportagdo do excedente, capitalizaria o
Fundo Social de Riqueza Soberana (FSRS) e teria condi¢cdes de sanar os problemas
nacionais na Educacdo e Satde, melhorando a qualidade de vida de seu povo.

A Presidenta social-desenvolvimentista, sendo ela a condutora do governo,
levaria todos ministros a se entenderem em torno das taticas transitorias para se alcancar
essa meta estratégica. Dilma desmanchou, na pratica, a ideia anacronica de Banco
Central independente. Cobraria a coordenagdo entre politica fiscal, politica monetario-
cambial, politica de investimentos e concessoes, € a politica de crédito dos bancos
publicos.

Em uma primeira etapa, a prioridade seria atingir metas fiscais graduais,
definidas até 2017, passando a utilizar a divida bruta. Esta inclui as transferéncias do
Tesouro Nacional para os bancos publicos como principal indicador dos resultados das
contas publicas. O objetivo inicial era a estabilizacdo e, depois, o declinio da relacdo
divida bruta do governo geral como percentual do PIB de 70% (incluindo titulos em
poder do Banco Central) para 50%. As duas politicas de controle da demanda agregada,
a fiscal e a monetaria, coordenadamente, fariam com a inflagdo voltar ao centro da meta
de 4,5% ao ano em 2016.
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Para tanto, a politica fiscal buscaria um superavit primario de 1,2% do PIB
para o setor publico consolidado em 2015 e de 2% do PIB em 2016 e 2017. Nao haveria
aumento no estoque de recursos de R$ 507 bilhdes, injetado pelo Tesouro Nacional nos
bancos publicos, em especial no BNDES, para a atuagdo crediticia anticiclica.

Esperava-se, com a queda da taxa de inflagdo e a consequente diminui¢ao da
Selic para nivel inferior a 8,5% aa, os depositos de poupanca voltarem a ficar bastantes
competitivos frente aos fundos de investimento. Entdo, o desenho institucional de
captacdo de funding para financiamento em longo prazo, reformado no primeiro
mandato da Dilma, voltaria a funcionar.

Grandes empresas nado-financeiras emitiriam titulos de divida direta
(debéntures) com longo prazo de vencimento, cujos langamentos seriam operacoes
estruturadas por bancos. Estes ofereceriam “garantia firme” de colocagdo junto aos
investidores e/ou na propria carteira de ativos.

Bancos emitiriam Letras Financeiras, com dois ou cinco anos para vencimento.
Estas seriam segregadas em ‘“administracdo de recursos de terceiros”, isto ¢, nas
carteiras dos fundos de investimentos. Os investidores desses fundos, quando abaixasse
a taxa de juros de referéncia, em termos reais, ficariam dispostos a assumir maior risco,
diversificando entre o risco privado e o risco soberano, com a finalidade de aumentar o
retorno financeiro.

Essa busca de estabilidade econdmica nao implicaria em renunciar a conquistas
sociais anteriores da Era Social-Desenvolvimentista (2003-2014), apenas em adequar a
velocidade de transi¢do ao cenario macroecondmico dos préximos anos para se alcangar
a meta estratégica: melhorar a qualidade de vida do povo brasileiro. Esta continuaria
sendo a prioridade governamental.

Lego engano. A politica contaminou a economia. A alianca neocorporativista
entre castas de natureza ocupacional — trabalhadores sindicalizados, lideres de
associacdes patronais, sob o beneplacito de sabios intelectuais — ndo teve a forga
politica para barrar as articulagdes do “emedebismo” no Congresso Nacional. Seu lider
evangélico juntou o baixo clero com visdo paroquial com o alto clero com pretensdo de
“estancar a sangria” provocada pela Operag¢do Lava-Jato. Com sua perseguicdo politica,
esta lavou sim aquele futuro planejado.

Ficou uma li¢ao na Politica: sem base governista fiel, em um sistema partidario
fragmentado, ha boicotes contra as medidas provisérias e os projetos de leis
governamentais, necessarios para conduzir seu planejamento estratégico, e aprovam
“pautas-bombas” para sabotar o governo. A fisiologia paroquial (ou dinéstica) dos clas
regionalistas, representados no Congresso Nacional s6 buscam o desenvolvimento local.
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As bancadas BBBB (Boi-Biblia-Bala-Bola) defendem seus interesses mesquinhos até
sobre as decisdes de seus lideres partidarios.

Outra licdo foi na Economia: é equivocado e inoportuno estigmatizar
instrumentos de politica economica. Seus usos nao sao ideoldgicos, tipo “politica fiscal
¢ keynesiana; politica monetaria ¢ monetarista”. Sempre elevar gastos publicos ou taxa
de cambio ndo € ser desenvolvimentista, mas sim ser obtuso, assim como a receita inica
de cortar gastos publicos e elevar taxa de juros ndo € neoliberal, mas simplesmente
autista.

Nao se pode analisar a politica econdomica de curto prazo com maniqueismo
ideoldgico. Por definigdo, se a conjuntura se altera, o uso desses instrumentos tem de se
alterar. A arte da economia € discriciondria e ndo baseada em regras Uinicas universais.

Nao haveria mudanga na estratégia de longo prazo no segundo mandato da
Presidenta Dilma Rousseff. Permaneceria social-desenvolvimentista. Porém, os
nimeros das contas publicas mostravam ndo haver espaco fiscal para a nova equipe
econdmica continuar a promover novas desoneragdes tributarias.

Alias, apds a campanha eleitoral, houve consenso de nem politicamente ter
sido bom o resultado dessa politica fiscal realizada no primeiro mandato. Um quarto dos
empresarios beneficiados acabou desempregando trabalhadores. O empresariado, em
geral, apoiou a oposicdo. A politica fiscal do segundo mandato teria de reduzir os
subsidios concedidos ao setor privado também através do crédito do BNDES no PSIL.
Teria de diminuir até o ritmo de transferéncia de renda, via certos beneficios sociais, as
familias.

O subsidio implicito concedido pelo Tesouro nos empréstimos ao BNDES era
dado pela diferenca entre os juros médios pagos pelo Tesouro nos titulos colocados no
mercado e a remuneragdo recebida do banco estatal pelo empréstimo. Os “contadores”,
com olhar estatico e miope, observavam s6 a diferenca entre TILP e a SELIC. No
entanto, o retorno ao Tesouro ao longo do tempo futuro seria muito maior, via
recebimento de dividendos, arrecadacdao de impostos com a elevagdo do PIB, isso sem
falar na expansdo da capacidade produtiva. Esta impediria futuras pressoes
inflacionarias.

Como esses repasses impactavam de forma direta a divida bruta do setor
publico, quanto maiores fossem, maior teria de ser o superavit primario a ser feito pelo
governo federal para manter a estabilidade dessa divida em relagdo ao PIB. Mas, desde
2014, passou a haver déficit primario.

Quanto ao Programa de Sustentagdo do Investimento (PSI), o Tesouro cobria a
diferenga entre o custo financeiro subsidiado, pago pelos empresarios nos seus
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empréstimos, e a remuneracdo devida ao BNDES, administrador do programa, dada
pelo custo de seu funding. Isso se chama “equalizacdo dos juros”. O PSI s6 foi
encerrado no ultimo dia de 2015.

A programacao or¢amentaria de 2015 estimava a despesa do Tesouro com a
equalizagdo das taxas de juros do PSI em R$ 6,2 bilhdes. Entretanto, de janeiro a
setembro de 2014, somente tinham sido pagos R$ 111 milhoes, de acordo com dados do
Tesouro. Nos cinco anos de existéncia do programa, s foi pago R$ 1,4 bilhdo. Por esse
atraso no pagamento ao BNDES da equalizacdo do PSI, o banco acumulava créditos
contra o Tesouro. Em junho de 2014, esses créditos, referentes tanto ao PSI quanto a
outros programas de equalizagao de taxas de juros, atingiram R$ 21,6 bilhoes.

Uma alternativa para reduzir esses subsidios seria a elevagao da TJLP, outra
seria a queda da SELIC. Uma terceira seria reduzir, substancialmente, os empréstimos
do Tesouro ao BNDES. No entanto, inicialmente, se fez o contrario com a elevacao da
taxa de juro basica para 14,25% no fim de julho de 2015.

Se apenas a TJLP fosse elevada, diminuiria o subsidio implicito do Tesouro ao
BNDES, mas aumentaria o custo de equalizagao das taxas do PSI, caso nao houvesse
um aumento do custo financeiro nos seus empréstimos. Esse era uma despesa primaria,
incluida no Or¢amento.

O governo Dilma também teria de reduzir os subsidios concedidos aos
consumidores de energia elétrica. Isto implicaria reajustes mais elevados das tarifas. A
redu¢do do ritmo de transferéncias de renda as familias poderia ser feita por mudangas
no seguro-desemprego e no abono salarial, além das alteracdes nas regras das pensoes
por morte. SO nessa conta seria possivel economizar 0,7% do PIB nos quatro anos
seguintes. Os investimentos para 2015 também deveriam ter reducdo, até porque em
todo o comecgo de governo ha “freada para arrumagao”.

O ajuste fiscal deveria ter uma formulacao plurianual gradualista — € ndo um
tratamento de choque fiscal-tarifario como foi realizado, liberando geral os precos
administrados e cortando gastos publicos. Nao seria possivel obter um superavit
primario no curto prazo na dimensdo necessaria para declinar logo a divida bruta em
propor¢ao ao PIB. Continuaria a trajetoria de queda da divida liquida em propor¢ao do
PIB em funcdo da depreciagdo da moeda nacional. O Pais se tornou, em termos
liquidos, credor externo.

Porém, o doélar iniciou 2015 cotado a R$ 2,70 e terminou em R$ 3,95. Foi um
grande choque cambial. Combinado com inflagdo de alimentos, servi¢os e pregos
administrados, elevou a taxa de inflagdo anual de 6,4% em 2014 para 10,7% em 2015.
Logo depois do golpe, a cotagdo do dolar baixou para uma flutuagdo em torno de R$
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3,20 e a taxa de inflacdo terminou o ano de 2016 em 6,3%. E os golpistas ndo dizem ter
havido um locaute de O Mercado contra o governo reeleito.

Ajuste Fiscal sem Legitimidade Democratica

Os neoliberais ironizam os economistas criticos a geragao de superavits
primarios como “um expediente para enriquecer rentistas € nao para impedir a escalada
da divida publica”. Ora, isso ¢ um sofisma, pois, por defini¢do, a geracdo do superavit
primario visa, essencialmente, pagar a elevacdo dos encargos financeiros da divida
publica, provocada pela alta desenfreada do juro basico.

Essa politica ¢ pautada as vésperas de reunides do COPOM-BCB por gente de
O Mercado através de pulpitos oferecidos pela “grande” imprensa econdmica brasileira.
E os neoliberais ainda condenam “a ameaga a suposta independéncia do Banco
Central”. Eles tém sim consciéncia dessa instituicdo beneficiar, sistematicamente, a
renda do capital financeiro em desfavor da renda do trabalho.

Depois da tentativa de obter a meta de superavit primario para pagar os juros,
sobra pouco do OGU para O Governo investir — ¢ O Mercado ndo investe por conta
propria!l Sobra entdo para as empresas estatais, especialmente a Petrobras, puxar o
investimento. Quando elas sdo paralisadas, como ocorre durante a Operagdo Lava-Jato,
vem a depressao.

Esse diagnostico sobre o problema-chave da atual Grande Depressao brasileira
nao isenta de responsabilidade a mudanca do regime fiscal ap6s a explosao da bolha de
commodities em setembro de 2011. Seu maior simbolo foi a generalizagdo da
desoneragdo fiscal de folha de pagamentos sem a contrapartida em investimentos,
exigindo apenas a manutengdo dos empregos. Isso aumentou o custo unitdrio do
trabalho em relacgdo a produtividade e a relagao salario / cdmbio.

Os industriais alegam ter havido ‘“esmagamento da margem de lucro
operacional” e ainda terem perda de rentabilidade ndo-operacional e mesmo de capital
financeiro, com a marcagao-a-mercado apos a retomada da alta de juros em abril de
2013. A facil sabedoria ex-post prova ter sido equivocada a avaliacdo da equipe
econdmica de Guido Mantega.

O diagnoéstico apontou a relagdo divida liquida / PIB em patamar muito
confortdvel — abaixo de 35% — e com tendéncia de queda. Face ao futuro
afrouxamento monetario, entdo, poderia se afrouxar a politica fiscal de meta em
superavit primario. Na época, ndo se avaliou, adequadamente, o efeito sobre as

expectativas dos especuladores da elevagdo da relagao divida bruta / PIB, devido a
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capitalizacdo dos bancos publicos, para suas atuagdes anticiclicas. Este era o indicador
pelo qual o FMI comparava os estados das economias no mundo.

A elevagao do grau de fragilidade financeira, apos a retomada do crescimento
da taxa de juros basica (Selic), afetou muito as (falsas) expectativas dos investidores
internacionais. Eles passaram a especular se o governo brasileiro se manterd, de fato,
solvivel. Querem duvidar de sua capacidade de pagamento do devido. E falso o
pressuposto de ele ndo ser solvavel e solvente ao possuir ativos muito superiores ao
passivo, além do poder de ser um emissor monetario em ultima instdncia. A divida
publica oferece risco soberano. Porém, quando “o soberano” ¢ um usurpador, cresce a
desconfianca.

Desde o século XIX, quando ocorreu o debate entre “papelistas” (defensores da
necessidade de liquidez dos produtores de café) e “metalistas” (defensores do poder
aquisitivo internacional dos importadores através do padrdo-ouro), tem acontecido
tentativas de “amarrar cachorro com linguica” nesta terra de Tropicalizacdo
Antropofagica Miscigenada. E espécie de “serviddo humana voluntaria” os seres
humanos criarem uma “amarra constitucional” para sua submissao.

Depois de poucas tentativas-e-erro com o padrdo-ouro (1906-1914 e
1926-1929), monetaristas propuseram n vezes transformar a programacao monetaria —
oferta de moeda crescer apenas para validar o aumento do produto real, mas ndo a
elevagdo nominal — em clausula-pétrea da Constituicdo brasileira. Surgem também,
periodicamente, propostas de dar independéncia ao Banco Central do Brasil “para evitar
o financiamento monetério de O Governo”.

Agora, o estapafirdio ¢ colocar um teto para manutengdo real dos gastos
publicos, ignorando o ciclo econdmico. Se a taxa de inflagao cair, mesmo se a economia
estiver em uma grande depressao provocada por “armadilha de liquidez”, quando,
devido as expectativas pessimistas, o setor privado ndo gasta, o gasto publico ndo
podera substituir o gasto privado para a retomada do crescimento. Em outras palavras, a
receita do Dr. Keynes ficard proibida. A Teoria Geral entrara no Index Librorum

Prohibitorum de acordo com a Constitui¢ao brasileira. So.

Um estudo da Diretoria de Andlise de Politicas Publicas (DAPP/FGV) refaz a
trajetoria das despesas da Unido, caso vigorasse antes a regra da despesa publica ndo
poder crescer acima da inflagdo do ano anterior, medida pelo Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA). O estudo tem por objetivo fazer uma simulagdo do impacto
da Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) a partir de dados ja conhecidos, € ndo em

projecdes baseadas em meros palpites hipotéticos.
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Se estivesse valendo desde 2007, ou seja, ha nove anos, mesmo periodo de
vigéncia previsto na PEC — a proposta aprovada do governo golpista prevé o teto valer
por 20 anos, com revisdo a partir do nono ano —, teria exigido corte de despesas de R$
430,3 bilhdes no Or¢amento da Unido do ano de 2015 e de R$ 1,82 trilhdo desde 2007.

Este montante representa 30,8% do PIB do ano de 2016. O corte de R$ 430,3
bilhdes teria representado redugdo de 31,8% da despesa primadria total de 2015 e 19,6%
do total do orcamento (inclusive as despesas financeiras), ou 7,3% daquele PIB. Em vez
de uma atuacdo anticiclica face a crise mundial explodida em setembro de 2008, teria
ocorrido antes uma Grande Depressao no Brasil.

A implementacdo do teto nao serd possivel sem, de alguma forma, cortar
despesas obrigatorias. A PEC nao diz diretamente, na pratica, como se pretende lidar
com a redugdo de despesas obrigatorias. Estas ndo sdo gastos passiveis de cortes por
disposigdes legais. E o caso de grande parte da despesa com pessoal e aposentadorias.

E tdo risivel essa proposta... Ndo d4 para levar a sério “o génio” criativo de
quem a formulou. E os carneirinhos submissos responsaveis por sua aprovacdo. E os
colunistas da “grande” imprensa brasileira seus propagandistas. Nao falaram sem
rodeios sobre a intencdo de implementar o programa eleitoral derrotado
democraticamente em 2014. Certamente, serdo derrotados, novamente, em 2018. Sob
essa perspectiva de derrota, o golpe mididtico-judicial se estende até a impugnac¢do do
candidato com maior chance de derrota-los.

CAPITULO 13 - Debater Inovacdes Institucionais

Entrevista sobre a Independéncia do Banco Central

1) O senhor é a favor ou contra a independéncia do Banco Central? Por
quais motivos?

A primeira razdo para ser contra a Independéncia do Banco Central ¢ historica.
Ser cidaddo brasileiro representou conquistar direitos civis, como ter direito a vida, a
liberdade, a propriedade, a igualdade perante a lei, com um século de atraso, apenas
com a extin¢do da escravidao e a proclamacdo da Republica, em 1888-89, em relacdo as
conquistas inglesas, norte-americanas e francesas no Século XVII-XVIII. Somente um
século depois, com a Constituinte de 1988, apds 1/3 do periodo republicano com
ditaduras (1930-1945 e 1964-1984), quando predominou o Poder Tecnocratico,
conquistamos plenamente os direitos politicos de eleger a direcdo da sociedade, votar,
ser votado, associar-se em sindicatos e partidos, liberdade de expressdo, etc. Na
transicdo do Século XX para o XXI, comecamos a conquistar direitos sociais a
educacdo, a satde, a aposentadoria, a seguranca publica. No Século XXI, nosso grande
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desafio estd sendo conquistar direitos econdmicos: ao trabalho, ao salario justo, a uma
renda minima, acesso aos bancos, isto €, a crédito e produtos financeiros. Nao podemos
permitir o retrocesso a autonomia dos tecnocratas na colocacdo de obstaculos a essas
conquistas.

A segunda razdo para ser contra a Independéncia do Banco Central ¢ a
separacdo entre os poderes. E essencial para a manutengdo da liberdade politica o
Estado estar dividido em apenas trés poderes: o Legislativo, o Executivo e o Judiciario.
Em regime democratico, os representantes do povo sdo eleitos para legislar e fiscalizar,
assim como ¢ eleito o(a) presidente(a) da Republica. Nao ha como comparar as
exigéncias das carreiras dos magistrados do Poder Judiciario com as das carreiras de
economistas membros do COPOM — Comité de Politica Monetaria.

A terceira razdo para ser contra a Independéncia do Banco Central € civica, isto
¢, em defesa dos direitos civicos do cidaddo como elemento integrante do Estado. A
civilidade relaciona-se também ao dever de observar as formalidades. Os cidadaos
adotam entre si para demonstrar mutuo respeito. Cabe evitar o corporativismo dos
funcionarios do Banco Central. Eles ndo podem ser servidores publicos autbnomos sem

prestar contas e voltados para seus proprios interesses particulares.
2) O que significaria para o Pais, de fato, essa independéncia?

Ser contra a Independéncia do Banco Central significa a rejei¢do do poder
absoluto da tecnocracia. Democracia é governo no qual o povo, direta ou
indiretamente, toma as decisdes importantes a respeito das politicas publicas, ndo de
forma ocasional ou circunstancial, mas segundo principios permanentes de legalidade.
Nao se confunde com Tecnocracia, isto ¢, o sistema de organizagdo politica e social
fundado na supremacia dos técnicos, e/ou com Meritocracia, quando ha predominio
social daqueles supostamente com mais méritos intelectuais segundo o julgamento com
o viés de auto validacdo de seus proprios pares de pensamento similar. No sentido de
ndo limitar o poder da casta dos sabios técnicos ao fixar a taxa de juro sem limitar a
consequéncia do desemprego, isto ¢, sem “duplo mandato”, a independéncia do banco

central ¢ um golpe tecnocrata.

Outra razdo para ser contra a Independéncia do Banco Central o critério de
escolha da diretoria. O verdadeiro objetivo dos defensores do anacronismo dessa
independéncia ¢ escolher colegas de pensamento econdmico neoliberal para o dominar
esse Quarto Poder. Os ultraliberais da Escola Austriacas seriam mais radicais:
exterminariam o Banco Central.

A Independéncia do Banco Central conduziria, fatalmente, & dependéncia em
relacdo a o mercado. O risco dessa autonomia absoluta em relagdo ao governo ¢ seus
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diretores tornarem-se dependentes de apoio de O Mercado para a nomeagao e, depois,
contratagao em caso de demissao ou apos a aposentadoria.

3) Quais seriam os principais beneficios e maleficios dessa medida?

China, India e Brasil enfrentaram, de imediato, com mais éxito a crise
econdmica internacional porque evitaram conceder autonomia a seus bancos centrais.
Eventual correlacdo entre grau de autonomia do Banco Central e baixa taxa de inflagdo
significa apenas esta ser resultante de outros fatores como abertura comercial, financas
publicas em ordem, taxa de cambio estdvel, etc., existentes em paises com ou sem
Banco Central independente, indicando espuriedade.

A Independéncia do Banco Central ¢ uma ideia anacrénica. E uma atitude ndo
de acordo com nossa época de inflagao estavel. A experiéncia brasileira de estabilizagdo
inflaciondria demonstra ter Banco Central independente ndo ser nem condigdo
necessaria nem suficiente, para combater a inflagdo. Para o sucesso dessa politica, ha
sim necessidade de adotar politica macroeconomica abrangente e coordenada,
envolvendo politica de abertura comercial, politica fiscal, politica de rendas, politica
cambial e politica de juros, em condi¢des internacionais propicias ao acumulo de

reservas internacionais e a sobrevalorizacao da taxa de cambio.

Hé4 o Paradoxo da Escolha. Ter muitas opgdes leva a uma paralisia interior,
decisdes piores, e insatisfagdao. Nao se pode ter certeza de fazer uma escolha perfeita a
partir de multiplas opgdes.

A Independéncia do Banco Central levaria a descoordenagdo entre
instrumentos de politica econémica. E necessario obter consisténcia no uso dos dois
instrumentos de politica de controle da demanda agregada (politica fiscal e politica
monetaria), dois regimes de cambio (estabilizado e flexivel) e quatro graus de
mobilidade de capital. A Diretoria do Banco Central e a equipe economica do Ministério
da Fazenda ndo podem atuar de maneira descoordenada, uma tomando decisdes
prejudiciais a outra.

A Autoridade Monetaria independente também ndo consegue controlar a oferta
de moeda endogena. Por exemplo, a remonetizacdo determinada pela nova demanda por
moeda dos agentes econdmicos quando se alcangam as condigdes de estabilidade
inflacionaria. Sempre as foras de mercado efetivam qual é a oferta de moeda. E
dirigida pela demanda.

A Independéncia do Banco Central instalaria 14 o viés da validagdo ilusoria. Os
membros de sua Diretoria buscariam s6 dados confirmadores de suas proje¢des como
fosse um pensamento Unico coletivo. Sem pluralismo, falariam s6 com analistas de
pensamento similar, selecionariam apenas informac¢des em apoio a sua decisdo. O
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correto seria ter contatos com pessoas com pensamentos distintos ou fontes para
questionar suas hipoteses, fazendo-os refletir, procurar por pontos incapazes deles
preverem.

Outro erro de pensamento comum entre eles € a ilusdo do resultado
aprioristico. Confundem o critério da selecdo da taxa de juro com o resultado. Tém a
ilusdo de controle. Acreditam em poder controlar ou influenciar os efeitos do contexto
internacional sobre o qual, objetivamente, ndo tem nenhum poder.

Tém também o viés de agdo. Tornam-se ativos mesmo quando de nada adianta.
Nem sempre a atitude pro atividade compensa mais em relacao a pausa para reflexdo. A
inacao de se aguardar nao valera nenhum reconhecimento por parte da opinido midiatica
de ter havido prudéncia na espera.

Se ¢ clara a situagdo de tanto uma omissdo quanto uma agao poderem levar a
um prejuizo, eles sempre optam pela omissdao. Os prejuizos por ela causados parecem

subjetivamente mais inofensivos. E o viés da omissdo.

Pior € a prova social. Cada qual acha o comportamento correto quando se
comporta como os outros. Assim, quanto mais membros do COPOM acharem uma ideia
correta, mais correta essa ideia serd — o que, naturalmente, ¢ absurdo. Um grupo de
pessoas inteligentes toma decisdes absurdas porque cada um ajusta sua propria opiniao
ao suposto consenso. Trata-se do equivoco do pensamento de grupo.

O viés de autoridade se agrava no caso de Autoridade Monetaria. Em relagao
as opinides de especialistas, somos muito menos cautelosos face a outras opinides,
inclusive a nossa. Os jornalistas ndo sdo criticos em relacdo as suas decisdes.

Sem criticas, torna-se comum entre os diretores do Banco Central a faldcia do
custo irrecuperavel. Para ndo se interromper algo sabidamente equivocado, no sentido
contrario ao esperado, por exemplo, uma taxa de juro muito elevada causando uma
Grande Depressdo e ndo abaixando a taxa de inflacdo, usam costumeiramente o
argumento: “se interrompermos agora, tera sido tudo em vao. Credibilidade sera
perdida”.

4) O Banco Central é vulneravel a pressoes politicas? Como isso acontece?

Uma razdo fundamental para ser contra a Independéncia do Banco Central ¢
politica: a defesa do direito politico do cidaddao de votar, ser votado, e escolher o
programa socioecondmico estratégico para o Pais de maneira autonoma. O projeto
vencedor da elei¢do ndo pode ser usurpado por um Quarto Poder ndo eleito, composto
arbitrariamente por tecnocratas de uma linha de pensamento econdomico oposta.
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Bancos Centrais tomam decisdes cruciais para todos os aspectos da sociedade,
incluindo as taxas de crescimento economico e do desemprego. Porque existem trade-
offs, essas decisdoes sO podem ser feitas como parte de um processo politico. Os
trabalhadores t€ém muito a perder se o Banco Central perseguir uma politica monetaria
excessivamente rigida. Eles ndo tém um lugar na mesa de negocia¢do — ou de banquete.
Mas os mercados financeiros ndo t€ém muito a perder com o desemprego, mas sdo

afetados pela inflagdo, devido a “eutandsia dos rentistas” aplicadores em titulos de renda
fixa. Eles sdo sempre bem representados.

Ao longo da historia econdmica brasileira se impuseram duas sabedorias.

Primeira, “independentemente dos homens e de suas inteng¢des, sempre quando
o Banco Central se entrega a austeridade financeira, os Bancos Publicos escancaram os

cofres, com a inevitabilidade quase de uma lei natural”.

Segunda, “o comportamento dos Bancos Publicos €, por defini¢do, o desejado
pelo Governo da Ocasido, seja ele monetarista, seja desenvolvimentista, ou, quase

sempre, apenas pragmatico”.

A dosagem de suas operacdes € instrumento basico de politica monetéria. O
direcionamento setorial do crédito da-lhe flexibilidade. Em outras palavras, cada pais
tem suas proprias instituigdes ou costumes. Nao sdao intercambiaveis, pois sao
construgdes coletivas de cada povo.

Autonomia Relativa do Banco Central do Brasil

Esclarecimento ¢é a saida do homem de sua menoridade, responsabilidade a ser
assumida por ele proprio. Essa menoridade ¢ definida por Immanuel Kant (1724-1804),
filésofo alemdo, como a incapacidade do Homem de fazer uso do seu préprio
entendimento. Isso se deve ao fato dele ndo ousar pensar. A covardia ou a preguiga
mental s3o duas causas para levar os seres humanos a essa recusa.

Um outro motivo ¢ o comodismo parasita: ¢ bastante comodo permanecer na
“area de conforto”. Nao ¢ comodo existir pessoas supostamente “bem preparadas” para

pensar e fazer tudo, tomando decisdes em nosso lugar?

Os eleitores, enquanto permanecerem nessa menoridade, serdo incapazes de
tomar as proprias decisdes. A conquista de direitos civis abriu espaco ndo s de votar na
escolha de representantes politicos e de projetos socioecondmicos para o Pais. Abriu
também o caminho para a autonomia da sociedade.
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Auténomo, etimologicamente, refere-se a “quem estabelece suas proprias leis”.
Os eleitores t€ém a capacidade e, principalmente, a vontade de autogovernar? Querem,
verdadeiramente, ser senhores de si mesmos?

Um dos problemas do Pais, acentuado com a campanha contra os politicos (ou
a favor da despolitizacdo), € a crescente rejei¢ao de cidadaos a entrar na vida publica ou
mesmo a acompanha-la. Essa alienacdo se chama de idiotice no sentido empregado
pelos antigos gregos. Ser idiota, em sentido contemporaneo, significa transferir para
outras pessoas (“competentes”) um direito, ndo tendo consciéncia do mal feito a si
proprio ou aos outros cidadaos.

A defesa da independéncia do Banco Central do Brasil ¢ um oportunismo
eleitoreiro. Aproveita-se da “s6 negacdo” da Politica. O verdadeiro objetivo dos
assessores econdmicos para “fazer a cabeca” de candidato(a) em defender o
anacronismo dessa independéncia é criar um Quarto Poder, o Tecnocrata, nao eleito.
Seus colegas de pensamento econdmico ultraliberal seriam os agraciados para o
dominar.

Tecnocracia ¢ um sistema de organizacao politica e social fundado na
supremacia dos técnicos. Significa a transferéncia de Poder para pessoas de formacao
especializada sob o pressuposto equivocado de os recursos da Nagao serem organizados
e manipulados por essas pessoas “tecnicamente competentes” para o bem comum, em
vez de serem deixados sob controle de interesses privados para beneficio proprio.

Na verdade, a independéncia do Banco Central visa tracar uma separagdo
institucional entre os tecnocratas. De um lado, o poder de decidir sobre a riqueza
financeira quando fixassem juro sem nenhuma prestagdo de contas. De outro, a
aprovacao dos gastos publicos (o Poder Legislativo) e a execu¢do do or¢gamento geral da
Unido (o Poder Executivo). Em ultima analise, ¢ uma manobra ardilosa — controle das
ideias econdmicas de uma candidatura com votos por outras razoes —, visando a tomada
do poder por técnicos ultraliberais. Essa armacdo politica lograria deter o poder
supremo de comando das finangas publicas sem o voto consciente do eleitor.

A politica monetéria ndo ¢ totalmente divorciada do processo politico geral,
sendo parcialmente sensivel aos desejos da Presidenta da Republica, Congresso,
comunidade financeira e, periodicamente, algumas outras menos visiveis instituicdes e
grupos. Nesta abordagem, o comportamento do Banco Central em termos de objetivos
politicos, ou seja, prevenir a inflagdo em relagdo a estimular a economia, depende da
influéncia relativa sobre ele dos defensores do pro-estimulo e dos da anti-inflagdo, no

governo e no setor privado.
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O poder do Banco Central manipular o mercado ndo pode ser ilimitado. Deve
estar circunscrito pelas for¢cas fundamentais, entre outras, do custo do funding, do lucro,
da produtividade, da arbitragem, dos fluxos de capital e das reservas cambiais. Os
fundamentos, como a paridade das taxas de juros interna e externa, o ritmo da atividade
econdmica, a paridade do poder de compra, colocam limites aos movimentos das

variaveis controladas pela autoridade monetaria.

Entre esses limites, no entanto, permanece certa area de indeterminacao,
devido a descoordenacdo das decisdes descentralizadas (e desinformadas umas das
outras) dos agentes econOmicos. Provoca seu estado de incerteza. Os fatores
especulativos erraticos, derivados do livre jogo das expectativas em curto prazo, dao
margem para o Banco Central influir nas ditas expectativas incertas. A sinaliza¢do de
precos basicos, para o mercado, permite alguma coordenac¢do quando arrasta consigo a
opinido do mercado e acaba influenciando, indiretamente, os precos de mercado dos
ativos financeiros.

Qual ¢ a func¢do prioritaria do Banco Central? Zelar pela confianca no sistema
financeiro, quando atua como emprestador em ultima instancia? Ou zelar pela confianca
no valor da moeda, buscando ser o controlador da inflacdo? Nos momentos de crise,
predomina aquela fungdo face a essa ultima. Ele nasceu para dar suporte e estabilidade
ao mercado financeiro.

Uma polémica contemporanea diz respeito a tese de o Banco Central ser
independente para cumprir sua meta em relacdo a inflagdo. Adversarios dessa posi¢ao
dizem: quem deve definir o objetivo da politica economica ndo ¢ o Banco Central, mas
sim o governo eleito. Os defensores da tese da independéncia advogam: o Banco
Central deve ter autonomia operacional, ou seja, mandatos para seus diretores se
livrarem de pressao politica e conseguirem executar sua tarefa com eficiéncia.

No caso do Banco Central do Brasil, entre os representantes do povo, no
Congresso nacional, provavelmente ndo se encontrara respaldo a criagdo de um quarto
poder moderador, tecnocrata, ndo eleito, superposto aos Poderes Executivo, Legislativo
e Judiciério. Seria um risco consagrar o corporativismo de seus funcionarios e arriscar a
descoordenagdo entre os varios instrumentos de politica econdmica. Mesmo assim, ¢
comum achar, entre os ortodoxos, a opinido de essa independéncia ser a garantia de se
obter taxa de inflacao baixa.

Criou-se, entdo, dois critérios para se julgar essa independéncia. O legal ¢ a
dependéncia orgdnica, referente as relagdes institucionais entre o Governo Federal e o
Banco Central, nas condigdes tanto de nomeagao dos dirigentes quanto de avaliacdo do
exercicio de suas fungdes. O informal ¢ a independéncia funcional, compreendendo a
concessao de liberdade de acdo ao Banco Central na definicdo de suas atribuigoes e
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objetivos em matéria de politica monetaria, subordinada a meta de inflagdo fixada pelo
Conselho Monetério Nacional.

E necessario adotar certa metodologia, para fazer o balango dos principais
argumentos apresentados no debate. No plano da teoria monetaria pura, € comum, entre
os ortodoxos, partir-se da abstracdo do postulado da oferta de moeda exdgena para a
defesa da necessidade do Banco Central independente. Incorrem, entdo, no chamado
“vicio ricardiano”: deduzir, diretamente, da teoria pura uma agao politica, sem nenhuma
mediacgao.

No plano da teoria aplicada, a explicacdo da criacdo enddégena da moeda
incorpora as instituigdes e a experiéncia historica ao esclarecimento do fenomeno
tratado antes como puramente econdmico. Historicamente, nunca perdurou a politica de
controle monetario quando esta provocou risco sistémico. Neste caso, a politica de

apoio a substituiu.

Assim, Banco Central independente também ndo consegue controlar a
quantidade de moeda em circulagdo efetiva. Esta depende das reacdes dos agentes
econdmicos, decidindo ativar a quase-moeda retida ociosamente ou fazer inovagdes
financeiras fora do controle da autoridade monetaria. Neste plano menos abstrato,
reincorpora-se o conflito de interesses antes abstraido.

Na realidade, a questdo da independéncia do Banco Central se situa no plano
da arte da politica economica: a analise das decisdes praticas de politica monetaria tem
de ser datada e localizada. Nao ha “teoria geral da politica monetéria”.

Nao houve limitacdo fisica, regulamentar ou institucional qualquer, nas crises
inflaciondrias graves, colocando obstaculos a a¢do discricionaria da autoridade
monetaria. Na realidade, o debate regra versus politica discricionaria ¢ a respeito de
quanto de autoridade deve ser delegada ao formulador de politica monetaria.

Nesse sentido, Friedman afirmava: “a proposta do Banco Central independente
ndo ¢ a proposta monetarista”. Ele era contra o arbitrio colocado a disposi¢do da
diretoria de um Banco Central independente. Os monetaristas reconhecem, devido a
pratica de fixacdo dos juros, as forcas de mercado estabelecerem a oferta de moeda.
Sendo assim, o Banco Central pode fixar juro de maneira independente sem, no entanto,
atingir a meta monetaria.

A experiéncia brasileira de estabilizacdo inflacionaria ja demonstrou. Ter
Banco Central independente ndo ¢ nem condicdo necessaria nem suficiente para
combater a inflacdo. Para o sucesso dessa politica, houve sim necessidade de adotar
politica macroecondmica abrangente e coordenada, envolvendo politica de abertura

comercial, politica fiscal, politica de rendas, politica cambial e politica de juros, em
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condicdes internacionais propicias ao acimulo de reservas internacionais e a
sobrevalorizacao da taxa de cambio. Nao se adotou a independéncia do Banco Central
em relacdo ao governo porque isso poderia levar a sua “privatiza¢ao”, ou seja, a total
subordinagdo aos interesses privados do mercado.

A politica monetaria (de juros), a politica fiscal (de administragdo da divida
publica) e a politica de crescimento econdmico (do PIB) estdo entrelagadas: o juro
derruba o denominador desses indicadores — a relagdo do servigo da divida com o PIB
mostra o grau de fragilidade financeira — e, conjuntamente, a arrecadacdo fiscal. E
eleva os encargos financeiros da divida, ou seja, dividas sdo roladas com mais dividas
— ¢ os (e)leitores sdo enrolados pela opinido especializada e midia falaciosas. Elas
jogam a culpa pelo déficit nominal do setor publico nos gastos com beneficios sociais.

Entdo, ndo haverd solucdao unilateral da area fiscal enquanto o juro for uma
variavel independente sob o livre arbitrio do COPOM-BCB (Comité de Politica
Monetéria do Banco Central do Brasil). Falta-lhe o mandato dual, ou seja, limitar seu
arbitrio entre duas metas: controle da inflagdo e expansdo do emprego. Na pratica da
Velha Matriz Neoliberal, criou-se esta instituicdo econdmica extrativista para espoliar

renda da maioria dos contribuintes em favor do rentismo de uma minoria.

Aceita-se isso como (con)sagrado! No entanto, instituicdes sao construcoes
humanas. Elas sdo criagdes culturais, ndo fenomenos naturais. Institui¢do ¢ um conjunto
de habitos, costumes e modos de pensar cristalizados em praticas aceitas e incorporadas
pela comunidade.

Institui¢des sdo as restricdes criadas para dar forma as interagdes humanas das
quais emergem um sistema complexo. Restricdes sdo as “regras do jogo”. Restricdes
informais sao os codigos, os costumes e as tradi¢coes sociais. Restricdes formais sao as
regras consolidadas na lei e na politica de cada Pais.

Formalmente, ndo existe independéncia do Banco Central no Brasil.
Informalmente, os colonizados culturalmente tentam importar essa instituicdo dos
Estados Unidos ou da Europa, porém com o processo de Tropicalizagdo Antropofagica
Miscigenada. Em outras palavras, sem a obrigacdo de moderagdo nos seus impulsos
enriquecedores de uma minoria rentista e extrativista de emprego e renda de uma
maioria. Sob o argumento de alcangar o centro da meta de inflagdo, propicia uma brutal
desigualdade na distribuicdo da renda e na acumulacdo de riqueza. O custo social do
combate a inflacdo — perder o emprego — ¢ muito superior ao beneficio de ndo perder
um pouco do poder aquisitivo.

Em nome de evitar a “eutanasia dos rentistas”, quando a taxa de inflacdo
ultrapassa a taxa de juro prefixada, o juro extraordinario enriquece esses beneficiarios
ainda mais. Muitas instituicdes econOmicas brasileiras se comportam, nos termos de
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Daron Acemoglu e James Robinson, como extrativistas e exclusivas, isto €, extraem
renda da maioria para deleite de uma minoria. Tem sido esse o efeito da atuagao recente
do Banco Central do Brasil.

Economés traduzido em Futebolés

Metodologicamente, nunca se deve reduzir um fendmeno macrossocial a um
monocausal. Pelo vicio da nossa formagdo doutrindria, alguns economistas se
especializam em analisar apenas aspectos microecondmicos, outros, macroeconomicos,
assim como focalizar apenas os fatores internos ou sé salientar o contexto internacional.

O bom analista econdomico deve ponderar todos os fatores. Evidentemente, ¢
necessario dimensionar e analisar cada um deles. Dependendo do setor de atividade, por

exemplo, importador ou exportador, um ou outro fator afeta mais.

Um problema ¢ a midia — pelo espaco reduzido no jornal ou tempo na TV —
reduzir todos os problemas complexos, emergentes das interacdes de multiplos
componentes, a uma simples e curta “declara¢do de principios”. O debate publico se
empobrece.

Em um debate na Globo News, tentei explicar para um publico maior,
provavelmente ndo académico, qual seria o efeito da adocdo de um Banco Central
Independente. Usei uma metafora, pensando no jogo de futebol da véspera. Disse: “seria
o equivalente a entregar o apito do jogo entre o Flamengo e o Sao Paulo ao técnico
deste time paulistano. Ninguém duvida de sua competéncia técnica, mas todos os
adversarios duvidam de sua neutralidade ou imparcialidade. Técnicos ndo sdo neutros!”

Caso isso ocorresse, ele teria marcado dois pénaltis contra o Mengdo: um
porque o atacante do Sao Paulo tropegou nas proprias pernas, outro porque a bola bateu
na mao do zagueiro do time carioca, involuntariamente, a dois metros fora da area. Ai o
caro leitor/expectador poderia contra argumentar: “isso de fato ocorreu!” Entdo, eu
acentuaria: “o que prova minha tese: nenhum técnico, nem o juiz, € neutro!”

Em outras palavras, o julgamento por parte de técnicos alocados em um Banco
Central Independente seguiria s6 determinada doutrina — no caso, de quem deu-lhes
mandatos, por exemplo, de oito anos, indo além do proprio mandato do Presidente da
Republica (re)eleito. Para o programa de um governo eleito democraticamente ser o
seguido, ele ndo pode ser contraditado por uma equipe de técnicos oposicionistas. Sendo
seria como essa arbitragem (elevacdo da taxa de juros) sO beneficiasse os rentistas
(“coxinhas do Sao Paulo” — desculpem-me a ironia) e prejudicasse os trabalhadores

(“toda a torcida brasileira do Flamengo™’) com desemprego.
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As controvérsias econdomicas s se resolvem quando uma tese conquista maior
poder de convencimento. Em um texto classico sobre metodologia econdmica, Pérsio
Arida escreveu: “Controvérsias se resolvem retoricamente; ganha quem tem maior
poder de convencer, quem torna suas ideias mais plausiveis, quem ¢ capaz de formar

consenso em torno de si.”

O avango do debate economico depende da habilidade no uso das regras da
retdrica e da persuasdo. Economia ¢ a arte da retorica. Nesse sentido, a metafora atinge
seu maximo de eficiéncia retorica s6 no inicio do debate ou na apresentacdo de certas
proposicdes originais. No decorrer da controvérsia, o argumento apresentado com
menos metaforas tem maior plausibilidade. A capacidade de explicar toda a evidéncia
empirica disponivel ¢ mais convincente. Respeitada a complexidade do objeto,
explicacdes simples tém sempre maior entendimento comparadas as explicacdes

complicadas.

Nunca se deve menosprezar o argumento do adversario por ele estar motivado
em interesses especificos. Esses interesses praticos, justamente, motivam e tornam o0s
individuos simpaticos a determinados argumentos. E todas as partes t€m seus interesses

proprios. Nao sdo neutras.

No caso do debate sobre a concessdo de autonomia e superioridade aos
executores da politica monetaria, ¢ valido entdo conhecer os interesses concretos de
defensores e opositores dessa hipdtese. Aos rentistas, interessa apenas a elevacao da
taxa de juros acima da taxa de inflagdo sendo ocorreria a calamidade da “eutanasia dos
rentistas”, isto ¢, quando esta ultima taxa supera o juro prefixado. Apenas indiretamente,
no caso de serem acionistas, preocupam-se com o efeito negativo da elevagdo da taxa de
juros sobre o crescimento econdmico € o emprego. Ja os trabalhadores concedem
prioridade a esta ultima questdo: manter o emprego para desfrutar da defesa do salario

real.

Além do figurativo “dar o apito para o treinador do time adversario”, reunindo
metaforas inteligiveis ao leitor leigo em Economia, arrolei as seguintes imagens.
Expressam alguma qualidade relacionada com a ideia a ser explicada em uma relagao de
semelhanca. Disse: conceder independéncia ao Banco Central ¢ “colocar raposa para
tomar conta de galinheiro”. Afinal, se ele ¢ o responsavel pela supervisdo bancaria, ndo
¢ conveniente designar em sua diretoria representantes dos bancos a serem fiscalizados
e salvos no caso de se constatar, em situacao de crise sistémica, “bancos grandes demais
para quebrar”. Ja “querer achar chifre na cabeca de cavalo” se refere a, na atual
conjuntura, ser desnecessaria a eleva¢dao da taxa de juros para se combater a inflacido
sob controle. “Buscar pelo na casca de ovo” ¢ achar ser possivel controlar a oferta de
moeda de maneira exdgena as forcas de mercado, evitando inovagdes financeiras.
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Outras metaforas com politica monetaria — “¢é como mola, serve para puxar,
mas para impulsionar nao ¢ de grande valia”; “¢é como corda: vocé lagca o touro, mas se
ele se volta contra vocé, ela ndo serve para retrocedé-lo”; “controlar a economia com a
politica monetdria ¢ como segurar um tigre por seu rabo”; “enxugar a liquidez da
economia ¢ igual a enxugar gelo”; “vocé€ pode levar o cavalo a fonte, mas nao pode
obriga-lo a beber, assim como pode dar liquidez a economia, mas ndo consegue
expandi-la” — referem-se a assimetria de seus efeitos contra¢do/expansdo. Ela provoca
recessdo, porém, por si s6, ndo tem a capacidade de provocar expansdo da renda e do

emprego.

Economistas novoclassicos e/ou neoliberais sustentam toda sua argumentacao
em cima da palavrinha-magica “credibilidade”. Supostamente, os agentes econOmicos
tém expectativas racionais, logo, ndo cometem erros sistemdaticos de previsdo, e
antecipam-se as decisdes de politica de curto prazo do governo. Se este resolve
estimular a demanda via politica monetaria expansionista, o resultado serd apenas mais
inflacdo, pois os agentes conhecem as decisdes “inflacionistas” do governo, razao pela
qual Banco Central deve buscar, exclusivamente, a estabilidade de pregos.
Racionalmente, keynesianos-desenvolvimentistas opdem-se a essa platitude alertando
para o risco de descoordenagdo das equipes e dos instrumentos de politica econdmica.

Assim como existem o ‘“juridiqués”, o “economés”, o ‘“politiqués”, o
“internetés”, também temos o “futebolés”. Por exemplo, nessa ultima lingua se diz
“preferiu dar o passe ‘ao invés de’ chutar a gol”, mas “ao invés de” significa “ao
contrario de”. Passar a bola e chutar a gol ndo sdo movimentos opostos. Deveriamos
dizer “Preferiu dar o passe ‘em vez de’ chutar a gol”. “Em vez de” significa “em lugar
de”. Entdo, defenda autonomia relativa ao invés de independéncia do Banco Central.

r ~

“Eventual campedao” ¢ expressao do futebolés. Mas eventual ¢ “ocasional,
ocorre de vez em quando”. Quando se diz, em economés, “a Autoridade Monetaria ¢ a
eventual fixadora de juros”, a intencdo ¢ dizer: ela é a provavel arbitradora do juro
basico a partir do qual bancos colocam um mark-down para a taxa de captagdo e mark-
up para a taxa de empréstimo. Para o investidor conta a primeira taxa, para o tomador
de empréstimo conta esta ultima. A Autoridade Monetaria ndo conta tanto em ultima
instancia, para PF/PJ, embora seja a emprestadora em tltima instancia — para os bancos.

Outro exemplo de futebolés ¢ dizer “um atacante marcou inimeros gols”. No
caso do economés ndo se pode dizer “o Banco Central provocou inumeros
) X , Su. a vou u u i
desempregos”. Por exemplo, sua ag¢do elevou o nimero de desocupados precisamente
para 12,3 milhdes. “Inimeros” sdo incontaveis. Desocupacdes sdo contadas uma a uma
por causa do sofrimento provocado por cada qual.
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Influéncia Politica dos Banqueiros

No Congresso ha projeto de lei transformando o Banco Central do Brasil em
independente do governo através de mandatos desencontrados de seus diretores e da
Presidéncia da Republica. A esquerda sempre adotou a hipotese da independéncia em
relacdo ao governo significar, na pratica, a “privatizacdo da gestdo do Banco Central”,

isto €, ele se tornar dependente de O Mercado e um Quarto Poder Tecnocrata ndo eleito.

Dado esse debate, foi muito instrutiva a participagdo em uma banca julgadora
da Tese de Doutorado apresentada ao Programa de Pos-Graduagdo em Ciéncia Politica
da Unicamp. Desde logo, a banca teve um consenso: o titulo da tese era enganoso para
os leitores — “A Administracdo da Crise: O Caso do CMN (1975-1994)”. Fiz a seguinte
sugestdo de titulo: “Influéncia Politica dos Banqueiros na Conducdo da Politica
Monetaria Brasileira Durante o Regime de Alta Inflacao (1975-1994) .

O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ o 6rgdo deliberativo maximo do
Sistema Financeiro Nacional. Atualmente, ¢ constituido pelo Ministro de Estado da
Fazenda (Presidente), pelo Ministro de Estado do Planejamento e Orgamento e pelo
Presidente do Banco Central do Brasil (Bacen). Os servigos de secretaria do CMN sado

exercidos pelo Bacen.

Entre 31/12/1964 (Lei 4595) a 15/5/1974 (Lei 6045), o presidente e os
diretores do Banco Central eram escolhidos entre os membros nomeados do CMN. Com
Geisel, os diretores do Banco Central deixaram de fazer parte do Conselho Monetério
Nacional.

No Histérico da Composicao do CMN, até a MP 542/1994, também estiveram
representados os seguintes ministérios: MF (Fazenda), antiga SEPLAN (Planejamento,
Desenvolvimento e Gestao), MAPA (Agricultura, Pecuéria e Abastecimento), MICES
(Indtistria, Comércio Exterior e Servicos), MI (Integracdo Nacional), MCidades
(Desenvolvimento Urbano), MT (Transportes, Portos e Aviacdo Civil), MME (Minas e
Energia), MINTRA (Trabalho). Além deles, havia representantes das classes
trabalhadoras, BNDES, Banco do Brasil, Caixa Economica Federal, BNH, BASA,
BNB, CVM, IRB, CACEX, e membros nomeados, entre os quais varios banqueiros,
donos de supermercados e produtores agricolas.

Outra mudanca aconteceu com Collor, em consequéncia de extingdo de alguns
dos ministérios representados. Finalmente, o Conselho Monetéario Nacional adquiriu a
feicdo mantida até hoje em 30/6/1994 (véspera da Reforma Monetaria do Plano Real)
com a MP 542, posteriormente convertida na Lei 9.069, de 30/6/1995. Extinguiu a

representacao das corporacoes.
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Lancei a seguinte pergunta ao candidato: a primeira Era Neoliberal
(1988-2002) rompeu com o neocorporativismo? Ele foi retomado na Era Social-
Desenvolvimentista (2003-2014) através do CDES — Conselho do Desenvolvimento
Econdmico e Social, o “conselhdo”, onde sdo nomeados lideres representantes da
sociedade brasileira? O neocorporativismo nao é a consequéncia politica de governo
presidencialista de coalizdo partidaria para tomar decisdes estratégicas ao largo dos
interesses paroquiais dos deputados e senadores brasileiros?

O autor da tese concluiu: “ndo héd influéncia politica dos banqueiros nas
decisdes de politica monetéaria, crediticia e cambial, ou seja, na politica
macroecondmica da autoridade monetaria brasileira”. Ha influéncia politica sim nas
decisdes de supervisdo bancaria, ou seja, quando o Banco Central do Brasil atua como
banco fiscalizador, isto ¢, supervisor do cumprimento da regulamentacdo do sistema
financeiro nacional, visando a estabilidade sistémica. A influéncia politica dos

banqueiros atua como mecanismo defensivo microecondomico.

Na verdade, o interesse maior da FEBRABAN junto ao Banco Central do
Brasil ¢ sim na Diretoria da Organizacdo do Sistema Financeiro e ndo na Diretoria da
Politica Econdmica ou na Diretoria da Politica Monetaria. Em outras palavras, essa
associacdo patronal defende interesses microecondmicos ou sistémicos, mas nao
macroecondmicos.

Observei: o pragmatismo ¢ adotado em geral por ex-idedlogo, enquanto era
economista-chefe de banco, quando ele assume cargo no governo. Essa mudanca ¢
devido a ele ter de “entregar resultado”, inclusive porque tem de manter sua reputacdo

profissional para voltar ao mercado de trabalho.

Durante o primeiro Governo Dilma, o COPOM possuia apenas servidores
publicos. Ficaram subordinados, indiretamente, a Presidenta. Suas decisdes passaram a
ser coordenadas com os outros instrumentos de politica econdmica, como a boa pratica
indica. E a taxa de juros bdsica caiu.

E possivel provar com niimeros a “Hipétese do Vicio”, uma explicagdo para a
overdose de taxa de juros, na economia brasileira. Ela seria inalada devido a “crise de
abstinéncia”, provocada por uma baixa taxa de juros. Baixaria a rentabilidade nao
operacional das empresas nao-financeiras e os rendimentos das carteiras de ativos
financeiros dos investidores Pessoas Fisicas.

Outro erro de analise cometido, comumente, por economistas ou politicologos
¢ achar: “a taxa de juros elevada beneficia bancos”. Na verdade, eleva a receita com
operagdes de crédito e com titulos financeiros. Para o lucro liquido, além das receitas
com prestacdo de servigos, importa o spread, isto ¢, o diferencial entre taxa de juros
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recebida e taxa de juros paga, e a economia de escala. Quanto maior o numero de
tomadores e o volume de titulos financeiros, menor serd o risco do esmagamento do
spread com variagdes da taxa de juros face ao descasamento de durations. Isto ¢ devido
a adogdo de indexadores pOs no passivo e pré nos ativos, quando a tendéncia € de queda
da taxa de juros basica. A alavancagem financeira ¢ a explicagdo-sintese para a

rentabilidade bancaria.

O candidato poderia também ter verificado se had correlagio com certa
antecedéncia entre a expectativa de O Mercado (economistas-chefe), expressa na
Pesquisa de Opinido Focus, e as decisoes do COPOM. Em outras palavras, se os
membros da Diretoria do Banco Central do Brasil sao “pautados” pelos bancos.

Uma hipotese de pesquisa interessante seria investigar a existéncia (ou nao) de
pluralismo teodrico entre os membros do COPOM. Todos eles se caracterizam pela
ortodoxia, ou seja, por seguir o mainstream econdmico? Algum economista
desenvolvimentista ja foi nomeado como diretor do Banco Central do Brasil? Por que
nao?

Eventual promiscuidade — relacionamento ndo monogdmico, com muitos
parceiros diferentes — dos diretores do Banco Central do Brasil ocorre quando eles
desconhecem o limite entre o relacionamento publico com Tesoureiros ou Economistas-
Chefes de bancos, linha-direta necessaria para verificar as expectativas ou o ambiente
macroecondmico na tomada de decisdes de politica monetaria, e o relacionamento
privado com banqueiros em busca de colocagdo profissional apos a saida do governo,
seja por demissao, seja por aposentadoria.

Caberia investigar as atividades profissionais dos ex-servidores publicos do
Banco Central do Brasil em Conselhos de Administracdo, Conselhos Diretores, ¢
Consultorias dos bancos. Aumentar o periodo de quarentena para um ano ou mais
preveniria o trafego de influéncias ou um eventual vazamento de informacoes?

Mas outro alvo de investigacdo seria ainda mais importante politicamente: o
relacionamento promiscuo com pedidos de financiamento por parte da AJUFE para a
realizagdo de Encontros Anuais Nacionais de Juizes Federais em Comandatuba — Bahia.
As partes interessadas em julgamentos financiam o rega-bofe “para dar esclarecimentos
de como funciona o sistema financeiro aos juizes desinformados”... Mas interessados
em passar um fim-de-semana em ilha tropical paradisiaca bem acompanhados — e
“gratuitamente”, isto ¢, tudo pago pela FEBRABAN.
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Diferenciacio entre Precos a Vista e a Prazo

Ao analisar um recurso da Camara de Dirigentes Lojistas de Belo Horizonte
contra o Procon-MG, o relator da causa entendeu: “o cartdo de crédito também ¢é uma
modalidade de pagamento a vista, uma vez que a administradora assume inteiramente a
responsabilidade pelo pagamento”. Seria descabida qualquer diferenciagdo entre precos
a vista e a prazo. Em outras palavras, “lojista ndo pode dar desconto para pagamento em
dinheiro”.

Esse argumento juridico configura, em Ciéncia Econdmica, uma contradi¢ao
em seus proprios termos. Ora, o crédito (pré-compromissado através de cartdes) ¢ uma
transagdo onde o comprador, investido de confiabilidade pela loja credora, adquire um
bem ou servico para pagar em mais parcelas, durante tempo determinado por aquela.

Baseado nos principios das Finangas, aquele argumento ¢ falso. “Tempo ¢
dinheiro”. Isto significa: 0 mesmo valor nominal pago no fim do “periodo de graga” —
até 40 dias no modelo brasileiro de cartdes de crédito — vale menos. Ha custo de
oportunidade seja pela perda de juro para remunera-lo durante esse prazo, seja pela
corrosao inflacionaria de seu poder aquisitivo.

Mas a 2* Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ) entendeu diferente: “os
lojistas ndo podem conceder desconto para pagamento em dinheiro ou cheque e, assim,
restringir o uso de cartdo de crédito”. Os ministros consideraram a discriminagdo de
precos ser uma “infracdo a ordem econdémica”, com base na Lei n° 12.529, de 2011. De
acordo com o art. 36 da Lei de Defesa da Concorréncia, item X, ndo se pode
“discriminar adquirentes ou fornecedores de bens ou servigos por meio da fixacdo

diferenciada de pregos”.

Nao ha irregularidade em conceder descontos para consumidores de diferentes
perfis. Por exemplo, sdo concedidos descontos para professores em cinemas e livrarias
quando eles formam clientes para aumentar a escala de vendas. Diferenciar os precos
para os perfis dos consumidores “sem cartdes” ou “com dinheiro” levaria os lojistas a
ampliarem vendas sem incorrerem nos custos de transagdo com os cartdes.

“Precos mais elevados” ndo ¢ a mesma coisa de “precos em elevacdo”. O
primeiro fendmeno implica em custo de vida mais alto. O Ultimo implica em processo
continuo de perda do poder aquisitivo da sociedade. Isto se entende,
convencionalmente, por inflagao. No Brasil, além de ter inflacdo, os precos no comércio
varejista estdo, de maneira geral, inflados, porque os custos com os cartdes de
pagamento sdo repassados em todos os pregos, seja a vista, seja a prazo. Os
consumidores mesmo sem se utilizarem de cartdo de crédito ndo conseguem pagar

preco menor a vista.
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O total de cartdes de crédito, débito e lojistas ultrapassa ja 900 milhdes, dando
uma média de seis por cada pessoa da populagdo em idade ativa. E meio de pagamento
utilizado para 31% do total de gastos em consumo. O problema ¢ a oferta usual por
parte dos vendedores de “preco a vista igual ao preco parcelado sem juros no cartao”.
Praticamente, obriga os consumidores a sustentar toda a estrutura de adiantamento de

recebivelis e crédito rotativo.

Com muitos cartdes e parcelamentos, cerca de 30% perdem o controle das
finangas pessoais, ndo pagando a fatura na “data de aniversario”. Entre estes, 40% ficam
inadimplentes no crédito rotativo. Por causa disso, os adimplentes chegaram a pagar
juros médios de 458% ao ano. Havia banco cobrando até 797% aa.

No modelo brasileiro de cartdes, diferentemente no de outros paises, o
consumidor ¢ “for¢ado”, comportando-se racionalmente, a comprar a prazo. Primeiro,
porque o preco unico € dividido igualmente em vérias “prestacdes sem juros”. Segundo,
por causa da oportunidade do “periodo de graca” — até 40 dias. Seria melhor o fim desse
prazo “gratuito” sem pagar juros correspondentes & compra a prazo, se pagasse “juro
civilizado” — ndo extorsivo — a partir do dia seguinte ao da compra. O custo de

oportunidade desse “beneficio” também ¢é precificado.

Outra inovagdo institucional necessaria para baixar os juros dos cartdes de
crédito seria revogacao da proibicdo do Codigo de Defesa do Consumidor de fazer
diferenciagdo de pregos em “com cartdo” e “sem cartdo”, ou seja, a vista € a prazo.
Deveria pelo menos autorizar, se ndo for o caso de obrigar, os comerciantes a cobrarem
pregos diferenciados para pagamento com ou sem cartio de crédito.

Essa autorizagdo seria positiva por evitar subsidios cruzados entre portadores e
nao portadores de cartdo. Esses subsidios cruzados ocorrem quando ¢ feito o repasse de
todos os custos dos estabelecimentos com a venda a prazo (a faxa de desconto — uma
proporcao do valor da venda —embute também a farifa de intercambio dos
credenciadores, o custo de oportunidade e/ou o custo com adiantamento de recebiveis)
para os precos finais, inclusive a vista. Estes precos inflados sdo, entdo, justos para os
portadores de cartdo de crédito, mas injustos para os consumidores sem acesso aos
cartoes.

Em “mercados de dois lados”, como ¢ o dos cartdes, além do preco do produto,
a demanda depende também de como o custo ¢ repartido entre os consumidores finais.
E tal como ocorre em boates. Tem maior clientela qual cobrar menos das mulheres. A
loja, cobrando menos dos “sem cartdes”, também vendera mais.

Isso € contrario ao argumento da diferenciagdo de pregos tornar o uso de cartdo
de crédito menos atrativo para os consumidores. Pela externalidade da rede, havendo
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menos consumidores, menos lojistas se interessariam em se manter no sistema, com
encolhimento prejudicial para todos seus participantes. Entretanto, esse argumento ¢
falseado pelas atragdes de comprar a prazo, se o consumidor pagar um juro razoavel,
ganhar prémio pela fidelizacdo ao seu uso consciente, e obter a seguranca dos cartdes
como meios de pagamento.

Clube de Trocas e Autonomia

Autdnomos tem como etimologia auto- “de si mesmo” + nomos, “lei”. Quando
combinados, autonomos sdao entendidos como “possuidores de autodeterminagdo para
estabelecer suas proprias leis”. Na filosofia ligada a moral e a politica, em reflexao
desenvolvida por Kant, a autonomia ¢ usada como base para determinar a
responsabilidade moral da agdo de alguém. E a capacidade de um individuo racional
tomar uma decisdo ndo forcada, baseada nas informacgdes disponiveis.

Filosoficamente, portanto, o conceito de autonomia confunde-se com o de
liberdade, consistindo na qualidade de um individuo de tomar suas proprias decisdes
com base na razdo. Este individuo deixa de ser condicionado a “agir” de acordo com o
padrdo hegemdnico, passando a ser impulsionado por uma auto exigéncia. A palavra
dever “ofusca” a nocao de liberdade. Basta apenas refletir sobre a quantidade de coisas
feitas apenas “por dever”. “Servir-se da sua propria razao € ser autbnomo e, portanto,
livre”, segundo Immanuel Kant.

Autonomia também designa /lei, € ao mesmo tempo, territorio. Em Ciéncia
politica, ¢ a qualidade de um territério ou organizagdo de estabelecer com liberdade
suas proprias leis ou normas. Autonomia local ¢ o direito e a capacidade efetiva das
autarquias locais regulamentarem e gerirem, nos termos da lei, sob sua
responsabilidade, e no interesse das respectivas populagdes, uma parte importante dos
assuntos publicos.

Em educagdo, o termo autonomia estd ligado a condicdo do aprendiz de
organizar seus proprios estudos, buscando fontes de informacdo e conhecimento.

Constroi um saber ligado aos seus proprios objetivos.

Os autonomistas buscam solugdes para um problema diagnosticado no sistema
capitalista de crédito: a cobranca de juros para pagamento de empréstimos bancarios.
Provocaria a escassez de dinheiro e a disputa por acumular um excedente sob forma de
riqueza. De inicio, esta concorréncia seria apenas por razdo preventiva. Depois, o
instinto de competicao acerbado por status € consumismo se torna a motivagao essencial

da vida cotidiana dos cidaddos.
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Uma solugdo experimentada ¢ a adocdo de Moedas Sociais, Complementares
ou Locais. Esta moeda surge, na Economia Solidaria, como alternativa ao escambo, isto
¢, a troca direta de mercadorias. Ela é considerada um instrumento de desenvolvimento
local, destinada a beneficiar o mercado de bens e servigos dos produtores participantes
da economia da localidade. Seu uso ¢ restrito, logo, sua circulagdo beneficia apenas a
redistribui¢io dos recursos na esfera da propria comunidade. E uma espécie de pacto
comercial para os associados se comprometerem com a aquisicdo de bens e servigos
onde sdo produzidos.

Essa experiéncia de autonomia ndo visa lucro, mas sim fazer o escambo através
de uma moeda cumpridora de apenas duas fungdes: unidade de conta e meio de
pagamento. Logo, ndo ¢ o dinheiro propriamente dito. Nao constitui reserva de valor

para ser usado em nivel nacional.

Beneficia a comunidade, evitando o vazamento monetirio para outras
comunidades, atuando exclusivamente em favor do desenvolvimento local. Com esse
exclusivismo comercial de compras na vizinhanga tenta evitar o vazamento de poder de
compra para outros bairros, cidades ou mesmo paises. Depende, 16gico, do grau de

autossuficiéncia.

Os entusiastas dessa experiéncia acreditam: “a moeda social, por sua circulagao
restrita, auxilia a diminuir o poder centralizador da economia capitalista globalizada, e

promove a inclusdo social”.

A escassez monetaria ainda sobrevive nesse Sistema de Moeda Local. O lastro
de cada moeda social deve corresponder a uma moeda oficial do mesmo valor para
facilitar o aprecamento dos bens e servicos. O aumento da quantidade de moeda social
corresponde ao aumento das transagdes realizadas pelos participantes da economia
local.

Para superar essa escassez, ha o Sistema de Crédito Mutuo. Parte da mesma
suposicdo de “a confianca mutua ser maior em comunidades menores”. Nelas,
estabelece-se maior coesdo social e/ou poder de coercdo, devido as relagdes
interpessoais de vizinhanga e clientela. Troca-se competi¢do antagénica por cooperacao
mutua, ou seja, concorréncia por solidariedade.

O que fazer? E simples organizar um site de acesso exclusivo aos associados
de determinada comunidade, onde se registrardo os créditos e os débitos de cada qual
em relagdo as horas de trabalho empregadas, seja na producao de algum bem vendido,
seja na prestagdo de algum servigo.

No nome de quem comprou o bem ou contratou o servigo registra-se um debito
e no nome de quem ofertou o bem ou o servigo registra-se um crédito. Este podera se
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usado, por exemplo, na compra de paes de um padeiro pertenente a rede. O débito
podera ser saldado, por exemplo, na prestacao de um servigo, se tem a habilidade, para
algum associado. Vai se registrando tudo em planilha eletronica com célculo
automatizado do “banco de horas-de-trabalho” visivel a todos com senha de acesso.

Uma avaliagdo de risco por tras desse transparente Sistema de Crédito Mutuo ¢
0 oportunista (ou “caroneiro”). Ele busca apenas acumular débitos. Se ndo os pagar,
perdera a confianga dos outros e, portanto, crédito. A ldgica econdmica ¢ aumentar a
demanda para ocupar a capacidade ociosa de empresa e profissionais daquela
comunidade. Com essa economia de escala, eles poderao abaixar seus precos, para
tornar seus produtos mais competitivos, incentivando a compra no local e ndo em outro
bairro, cidade ou pais.

Tal Sistema de Permuta ¢ possivel também em escala metropolitana com certa
impessoalidade, pois ¢ andlogo aos Clubes de Troca estabelecidos até mesmo entre
grandes empresas capitalistas. Ha o exemplo de permuta entre o acimulo de pontos de
fidelidade a cartdo do crédito e os pontos de fidelidade (“milhas”) com companhias
aéreas. Concluo dando a sugestdo de se permitir a troca de pontos de fidelidade
(“milhas”) por ingressos nos lugares mais caros dos estadios de futebol. Temos os vistos
vazios, devido aos precos superiores.

Bitcoin: Nova Forma para Velha Especulacio

A visdao liberal da histéria enxerga qualquer moeda apenas como uma
mercadoria a mais, escolhida segundo critério de comodidade e/ou seguranga por um
mercado auto reguldvel, sem a arbitraria intervengao estatal. Assim, a historia monetaria
se reduziria a pesquisa das distintas caracteristicas essenciais ou requisitos fisicos da

moeda-mercadoria.

Nesse sentido, essa visdo se confunde com a numismatica, isto €, a ciéncia das
moedas. Numisma ¢ a moeda cunhada por senhores feudais, dai a etimologia da
expressao “senhoriagem”: esse tributo se pagava como reconhecimento de um senhorio.
Referia-se ao direito do concessiondrio da cunhagem da moeda para paga ao soberano.
Na época contemporanea, se transformou na diferenca entre o valor real — poder
aquisitivo de fato — e o valor nominal da moeda: aquele com o qual o Estado emissor

paga seus funcionarios e fornecedores.

Na verdade, os atributos fisicos requisitados para ser uma moeda pouco
importam para nos entendermos sua esséncia. Por exemplo, a pedra-moeda, na Ilha de

Yap, na Micronésia, ndo oferecia muita facilidade de manuseio e transporte como ocorre
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quando pequena quantidade corresponde a grande valor. Esculpia-se a pesada moeda e a
fincava na terra como simbolo de riqueza atribuida pela comunidade aos detentores.

E mera curiosidade saber o sal ter sido escolhido, para evitar falsificagdes, por
sua indestrutibilidade e inalterabilidade — exceto com liquidez, quando vira agua
salgada do mar. Dai o pagamento de “salario”. Pecus (gado) ndo permite divisibilidade,
para dar trocos, € uma boa moeda tem de permitir multiplos e submultiplos. Um boi
todo “marcado” em seu couro o dificulta ser transferivel pelo portador.

Pecus esta na etimologia de pecunidario — relativo a dinheiro — e peculato:
crime de desvio de um patrimdnio ou valor publico por funcionario com acesso a eles
em razdo da sua funcdo. E crime especifico do servidor publico (ou equiparado como
politico profissional em ‘“cargo de confianga”) e trata-se de um abuso de confianga

publica.

As formas de moeda foram se transformando em dire¢do a sua “invisibilidade”
material: moeda-mercadoria - metal-cunhado - papel-moeda conversivel - moeda
fiduciaria (ndo-conversivel) - moeda bancéria (escritural). Houve progressiva
desmaterializacao.

A moeda-bancaria, por exemplo, exigiu a constituicdo do sistema bancario, o
uso generalizado do cheque com camara de compensagdo, € a percepcao de a
reconversdo ao lastro monetario, isto ¢, ao encaixe bancario, ndo ser solicitada por todos
clientes a0 mesmo tempo. Toda fiducia estd baseada em confianga. Logo, todas as
formas de moeda se respaldam em crenga: a¢do de crer na possibilidade de alguma
coisa. E espécie de conviccdo intima ou opinido adotada com fé quase religiosa. O

especulador a respeito do futuro sempre “quer crer”.

Qual ¢ a inovacado financeira da moeda eletronica ou digital? Nao ser baseada
em fiducia estatal, ou seja, ndo ser emitida por um Estado nacional, mas sim estar
circulando em escala mundial através de rede de computadores ligada pela internet. Bit
¢ a sigla para Binary Digit [digito binério], constitui a unidade de informacdo em
computador ou cibernética equivalente ao resultado de uma escolha entre duas

alternativas.

Os nerds em tecnologia, no caso, os Cyberpunk ou Ciberanarquistas, se
cansaram de reunir “alta tecnologia e baixa qualidade de vida” (High tech, Low life).
Buscaram elevar a qualidade de sua vida. Para isso, mesclaram ciéncia avangada, como
as tecnologias de informacdo e a cibernética, com algum grau de mudanca radical na
ordem social.

Leigos em Economia Monetaria, durante a crise mundial de 2008 descobriram
o poder do sistema bancério multiplicar moeda como fruto do efeito de rede, no caso,
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regulado pela Autoridade Monetaria estatal. Nao aceitando a submissdo da sociedade
aos poderes governamentais de “salvar bancos grandes demais para falir”, e adotando
uma acao coletiva oposta, radicalmente, a autoridade do Estado, os Ciberanarquistas
inovaram ao criar uma moeda digital fora da regulagdo estatal.

Ha conceitos simples por tras dessa inovagdo monetaria. Moeda ¢ um ativo —
forma de manuten¢do de riqueza — comumente oferecido ou recebido pela compra ou
venda de bens e servigos. Moeda oficial ¢ o recebido pelo Estado como pagamento de
imposto. Ja dinheiro ¢ um ativo monetario, criado pelas forcas do mercado e/ou pelo
poder do Estado, com aceitagdo geral — legal e social — para desempenhar todas suas
fungdes.

Quais sao essas funcdes? Meio de circulagdo, medida de valor, reserva de
valor, capacidade liberatéria de divida, padrio de pagamento diferido, enfim,
instrumento de poder econdmico. Para ser dinheiro, uma moeda tem de cumprir as trés
primeiras fungdes, ou seja, ser meio de pagamento, unidade de conta e reserva de valor.

O bitcoin, por exemplo, ¢ uma moeda internacional aceita por ainda
relativamente poucos especuladores s6 como reserva de valor e unidade de conta.
Portanto, ¢ um dinheiro parcial, ndo pleno, pois seu uso disseminado como meio de
pagamento dependeria de mais rapidez no processamento das transacdes e da reducao
de custos de transacdo. A oferta ¢ a demanda determinam sua cotacdo. No caso de
bitcoin, a oferta esta dada em cerca de 16,5 milhdes de unidades em circulagdo. Em seu
caso, a demanda cria a oferta, ao contrario do apregoado pela Lei de Say? Cria no
mesmo ritmo de conversao entre moedas oficiais e criptomoeda?

No inicio, apds 2009, o uso de moedas virtuais era mais para o trafico de
drogas. Os usudrios entravam em sites na internet (“deep web’’) e compravam produtos
ilicitos pagando com criptomoedas e os recebiam via Correios. Hoje, ha pelo menos
oito tipos de condutas criminosas. Por exemplo, empresa de fachada atuante na venda
de mercadorias recebe créditos proveniente de outras empresas especializadas em
vendas pela internet para posterior distribui¢do de dinheiro a pessoas fisicas.

Outro esquema usa cartdes de credito e empresas ficticias para movimentacao e
pagamento de faturas de cartdo em valores maiores dos devidos. Assim se constitui um
crédito no meio de pagamento, posteriormente, sacado no Brasil ou exterior.

Outro crime citado ¢ o chamado “ransomware”: ataques em escala mundial
com um virus sequestra dados de empresas e pessoas e condiciona a liberagdo ao
pagamento de valores em moedas virtuais. Também se compra e vende iméveis por

valores abaixo do mercado com posterior pagamento das diferengas via criptomoedas.
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Ha, além disso, a constituicdo de empresa de fachada com atuacdo em
comércio internacional, para abrir uma conta em corretora de moeda virtual. Ela passa a
centralizar a movimenta¢ao de moedas digitais de diversas pessoas fisicas, como se
fossem clientes independentes. Por exemplo, os recursos transferidos para a corretora de
moeda virtual sdo utilizados para compra de bifcoins no Brasil e posterior venda em
outros paises, com objetivo de remeter recursos para o exterior. Assim, operagdes
ficticias de comércio exterior e corretoras de cambio realizam remessa ilegal de divisas.

Um efeito de rede, também designado externalidade de rede ou busca de
economias de escala, ¢ o efeito de um adquirente de um ativo sobre seu valor para
outros compradores. Quando o efeito de rede estiver presente, o valor dessa forma de
riqueza depende do niimero de aquisi¢des realizado por outras pessoas.

Quanto mais bitcoins adquirem os especuladores, mais valioso se torna a
moeda digital para cada proprietario. Isso cria uma externalidade positiva mesmo
porque um deles pode comprar uma criptomoeda sem a inteng¢do de criar valor para os
outros utilizadores dela, mas acaba por fazé-lo. As redes sociais online funcionam da
mesma forma retro alimentadora. As moedas virtuais alcangam maiores cotagdes quanto

mais compradores aderirem.

Depoimentos de “celebridades” ou imagindrios sucessos alheios, quando todo
o ser humano se imagina superior aos outros, aquecem essa febre especulativa,
validando a profecia autorrealizdvel. Compra-se porque a cotacdo esta subindo e esse
valor cresce porque estd se comprando. Torna-se o classico caso de Pirdmide da
Felicidade (ou Esquema Ponzi) quando as novas entradas determinam os ganhos de
quem sai antes da explosao da bolha especulativa. Ela ndo tem fundamentos em geragao
de empregos e renda, mas sim esta inflada com base em mera troca de propriedades.

Externalidades de rede negativas também poderdo ocorrer quando os
utilizadores das criptomoedas para ganhos faceis reverterem suas expectativas face aos
“mineradores” ou validadores das transagdes. Usando um computador potente, estes
ficam testando uma combinacdo de letras e nimeros até encontrar a chave correta do
proximo bloco da cadeia. O blockchain é o protocolo da confianca em registros
compartilhados.

No caso do bitcoin, um novo bloco € adicionado a cadeia a cada dez minutos.
O minerador ou grupo de mineradores, conseguindo descobrir a chave antes dos outros,
fica com a recompensa. Hoje ¢ de 12,5 bitcoins a cada intervalo. Com o tempo, o
prémio vai diminuir em quantidade. Em congestionamentos de rede, os “mineradores”

podem registrar maior quantidade de um ativo com menor valor.
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Assim como os efeitos positivos de rede podem criar um ciclo de feedback
positivo quando a rede se torna mais valiosa e mais pessoas se juntam a ela, o inverso
também ¢ verdadeiro. Em todas as bolhas, os espertos insiders sairam antes de sua
explosdo e os idiotas outsiders constataram ter entrado para a inflar — e ficar com “o

mico-preto”.
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CAPITULO 14 — Debate entre Economistas

Dependéncia de Trajetoria Caodtica

Primeira Lei dos Economistas: “para cada um, existe outro igual e contrario”.
Segunda Lei dos Economistas: “ambos estdo errados”. Eles representam subcastas de
natureza ocupacional com conflitos de interesses entre si quando interpretam interesses
econdmicos de outras castas.

Recentemente, o Estado de Bem-Estar Social estava sendo construido no Brasil
pela alianga entre a casta dos trabalhadores organizados e/ou sindicalizados e a subcasta
dos sabios desenvolvimentistas. Apesar de vitoriosa em quatro eleigdes presidenciais
seguidas, foi golpeada por uma alianga entre as castas dos mercadores-industriais-
financistas, dos aristocratas oligarquicos regionalistas no Poder Legislativo e dos sébios
do Poder Judiciario. Estas contaram com o apoio explicito da subcasta dos sabios
neoliberais-midiaticos e da subcasta dos guerreiros-policiais federais.

Dai com o viés heuristico de auto atribuicdo de sucesso (e de fracasso aos
outros), em um processo de validacdo iluséria, onde so participa de debate midiatico
quem se apresenta como porta-voz da casta dos mercadores, o debate plural no Pais foi
interditado. Na imprensa unilateral, a partir de uma critica contumaz e recorrente ao
apelidado de ‘“Nova Matriz Macroeconomica”, passou se discriminar os economistas
social-desenvolvimentistas.

Esta “Matriz” foi a adogao pela diretoria do Banco Central do Brasil, no inicio
do Governo Dilma, de uma “freada para arrumacao” da economia brasileira. Estava em
pleno ritmo de crescimento no ano anterior. O BIS recomendava a todos os bancos
centrais afiliados uma macroeconomia prudencial exigente de maior capitalizagdo dos
bancos e menor alavancagem financeira.

Depois, com a queda de pregos das commodities a partir de setembro de 2011,
adotou-se uma depreciacao gradual da moeda. Apesar disso, conseguiu manter a taxa de
inflagdo abaixo do teto da meta até 2014. Foi forjada em conjunto com a “cruzada da
Dilma” contra juros e spreads bancarios disparatados. Tentou-se compensar o aumento
do custo unitario do trabalho (CUT) e do custo dos insumos importados, para as
empresas ndo-financeiras, com desoneracdo fiscal e redu¢do do preco da energia
elétrica.

A “lua-de-mel” com a Presidenta, quando a fun¢do popularidade das medidas
econdmicas atingiu a politica, levou sua aprovacao a cerca de 2/3 do eleitorado. Porém,
a “revolta dos vinte centavos” lhe custou muito caro. As jornadas de junho de 2013
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foram detonadas um més e meio apds o Banco Central voltar a elevar a taxa de juro. Em

nome de que?!

A quebra de oferta condigdes climdticas atipicas, observadas em janeiro e
fevereiro de 2013 — estiagem ocorrida, em todos os verdes, at¢ o ano de 2016 —,
impactaram negativamente a produ¢do de graos e de produtos pecudrios. Além disso, a
escassez de chuvas contribuiu para 0 ONS determinar o acionamento de grande parte do
parque termoelétrico. Tudo isso se refletiu no IPCA e motivou um falso alarmismo
econdmico pré-eleitoral de modo a impulsionar a sanha da elevagdo da taxa de juro. Os
investidores desprevenidos foram pegos com titulos de divida publica prefixados e
sofreram perda pelo efeito riqueza, isto €, marcagdo-a-mercado. O o6dio politico foi
reflexo no coragao da dor no bolso...

Oportunisticamente, nas “jornadas de junho”, a direita perdeu a vergonha e
saiu do armdrio”, onde se tinha metido desde o estertor da ditadura militar. A campanha
eleitoral de 2014 comecou um ano antes. Apesar disso, Dilma foi reeleita, pois a
recuperacdo da economia pelo crédito anticiclico direcionado pelos bancos publicos
levou a queda do desemprego tanto em 2013 quanto em 2014 para cerca de 6,5% da
PEA, os niveis mais baixos de toda série temporal. Quanto a este objetivo principal da
casta dos trabalhadores, a “Nova Matriz Macroeconomica” obteve sucesso.

Porém, o novo mandato comecou com o discurso de ajuste fiscal e a quebra das
promessas do programa social-desenvolvimentista vitorioso na campanha eleitoral. Sob
pressdo da casta dos mercadores-financistas e aplausos da subcasta dos sabios-
midiaticos neoliberais, Joaquim Levy representou a volta da “Velha Matriz Neoliberal”
derrotada em quatro eleigdes (2002, 2006, 2010 e 2014): liberou geral.

O choque nos pregos administrados (alta de 18%) foi responsavel por 38,4% da
taxa de inflagdo de 10,87% em 2015. O repasse cambial representou mais 14,7% dessa
taxa. O corte da capitalizacdo dos bancos publicos pelo Tesouro Nacional e de
incentivos crediticios e fiscais para investimentos levou a Grande Depressdo. A taxa de
desemprego saiu de 6,5% no fim de 2014 e foi a 13,5% da PEA. O PIB per capita caiu
em termos reais de R$ 30.300 a precos de 2014 para R$ 25.700 em 2016. Caiu -4,3%
em 2015 ¢ -4,2% em 2016.

Com este “estelionato eleitoral” a func¢do politica atingiu a economia. O
locaute empresarial nos investimentos preparou o ambiente politico propicio ao golpe
na democracia eleitoral. O vice-presidente golpista nomeou uma equipe econdmica
liderada pelo ex-presidente do Bank of Boston e pelo ex-economista-chefe do Itau-

Unibanco. Eles implementam o programa governamental dos derrotados em 2014.
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A Segunda Lei dos Economistas estabelece ambos os lados — “iguais e
contrarios” — estarem errados. Entdo, temos de considerar a economia como um Sistema
Complexo. Sendo assim, o estado inicial da trajetéria caotica responsavel pela atual
conjuntura econdmica ndo tem a possibilidade de ser completamente definido. Isto
porque decisdes ex-ante sdo registradas ex-post, isto €, a partir do “ponto de chegada”
presente. A conjuntura econdmica ¢ composta de fatos transcorridos em um processo
socioecondmico e politico ainda em andamento — sem inicio preciso!

Ha dependéncia de trajetoria caodtica quando se afasta progressivamente das
condigdes iniciais. Esta imprecisdao dos dados iniciais e os eventos politicos e
econdmicos interdependentes se refletem na qualidade da previsao capaz de ser feita
sobre o estado futuro desse Sistema Complexo. Fora os aleatorios ‘“cisnes negros”, na
historia ndo ha eventos independentes. Por isso, ndo ha condi¢cdes de célculo de
probabilidades a respeito do futuro incerto. Os cendrios sdo diversos e imprecisos.

A Grande Depressao ndo tem o Onus social repartido igualmente. Nela, se
intensifica o conflito distributivo com a queda das participacdes na renda das castas
produtoras e o crescimento das participagdes na renda das castas dos mercadores-
financistas. Como reagirdo as castas dos trabalhadores e dos sabios desenvolvimentistas
na eleicao presidencial? Provavelmente, elas nao se aliardo, novamente, a subcasta dos
mercadores-industriais apoiadores do golpe de Estado. Terdo condi¢des de ganharem a
eleicdo isoladamente? E, no caso de vitdria, conseguirdo governar com maioria no

Congresso?

Velha Matriz Neoliberal versus Nova Matriz Macroeconomica

Nao ha motivo para se tripudiar, exultando-se por uma suposta vitdria com
base em um golpe na democracia, humilhando ou zombando do rival ou concorrente.
Logo apds o golpe semiparlamentarista, um colunista neoliberal escreveu o seguinte
(FSP, 05/06/16): “a heterodoxia brasileira argumenta que o ajuste fiscal de 2011 tirou a
economia dos eixos e que os estimulos fiscais de 2012-2014 foram ineficazes. Ou seja,
colocaram os heterodoxos errados na Fazenda. Teremos de esperar um novo governo de
esquerda para tentarmos a heterodoxia correta”. Fora o contumaz reducionismo
simplorio ao relacionar o complexo contexto macroecondmico as decisdes pessoais do
policy makers, ele acha graca em ndo poder tratar “os heterodoxos” em bloco uniforme.

E atribuido a Paul Joseph Goebbels, o ministro da Propaganda de Adolf Hitler

na Alemanha Nazista, a orientagdo utilizada a exaustdo no debate sobre politica

econOmica no Brasil: “uma mentira repetida mil vezes torna-se verdade”.
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Uma mentira contumaz ¢ “de 1994 até 2008, a politica econdmica seguiu
receituario neoliberal”. Evidentemente, ¢ contra factual dizer, nesse periodo, ter havido
sempre o mesmo uso dos instrumentos de politica econdmica. Nao s6 porque a carga
tributaria e o gasto social se elevaram, mas também porque houve mudanca do regime
de banda cambial para cambio flexivel, em 1999, e politica de crédito ap6s 2003. Se
isso ndo basta para caracterizar outro regime, lembra-se de um ajuste fiscal mais forte
ter sido implementado a partir do primeiro mandato do Governo Lula.

Porém, a inteligéncia bindria, tipo “2 neurdnio (sic)”, dos debatedores
midiaticos reduz tudo ao maniqueismo entre “ortodoxia” e “heterodoxia”. Ora, se ¢ para
ser maniqueista, isto ¢, adotar a visdo do mundo dividido em poderes opostos e
incompativeis, o economistas deveria esclarecer se 0 modelo Mundell-Fleming, com o
qual quase todos os economistas se orientam, ¢ ortodoxo (“neoclassico”) ou heterodoxo
(“keynesiano”)?

De acordo com a sintese desse modelo, via andlise combinatdria entre quatro
instrumentos — politica monetaria, politica fiscal, politica cambial e politica de controle
de capital —, obtém-se dezesseis arranjos possiveis para obter crescimento da renda e do
emprego em conjunto com o equilibrio do balanco de pagamentos. Qualquer
economista bem formado sabe: esse modelo combina, racionalmente, pensamento de
extracdo keynesiana com modelo de equilibrio geral de origem walrasiana. Este

exemplo ilustra como ¢ empobrecedor esse debate surdo, onde s6 se fala e nada se
escuta, entre seitas econémicas.

Se ¢ para fazer reducionismo, existe ma ou boa politica econdomica apenas de
acordo com a consisténcia do uso de diversos instrumentos de maneira adequada a
determinada conjuntura econdmica. Entdo, ¢ demonstracdo de pobreza de espirito
defender o “tripé macroecondmico” — superavit primdrio, cambio flexivel e meta
inflaciondria — como um dogma valido em todos os tempos e lugares.

O partidario apaixonado, extremado de uma doutrina ou posi¢cdo religiosa,
politica ou filosofica, em geral ¢ seguidor de um ou outro pensador em seu modo de
pensar e de agir. Se ele lhe obedece cegamente, ¢ antes de mais nada um intransigente e
intolerante com (boas) ideias alheias. Arrogantemente, imagina-se com o monopolio da
inteligéncia racional.

Economistas bem formados sdo plurais. Conhecem os raciocinios das diversas
correntes de pensamento econdmico, superando a dicotomia entre ortodoxia e
heterodoxia. E assim sabem escolher os instrumentos certos, ou seja, tomar decisdes
praticas em determinadas conjunturas. E “vicio ricardiano” deduzi-las diretamente da
abstragao.
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Para ter um debate proficuo, ¢ necessario afastar a mentira repetida a la
Goebbels. O confronto entre as apelidadas, jocosamente, Nova Matriz Macroecondmica
e Velha Matriz Neoliberal ¢ valido apenas para a caricatura politica. Empobrece as
ideias.

Para ndo ser “engenheiro-de-obra-feita” (com a facil sabedoria ex-post) e se
entender a mudanga no regime fiscal-monetario, no primeiro mandato do Governo
Dilma, ¢é necessario se recolocar no contexto de 2011. A estimativa oficial era a de a
relacdo entre divida liquida e PIB, entdo em 36,4%, tenderia para 31,3% em 2014. A
equipe econdmica concluiu poder mudar o regime fiscal-monetario, fazendo inclusive
desoneragoes fiscais. Somando a diminuicdo das tarifas de energia elétrica, abriria
espaco relativo nos custos das empresas industriais para uma progressiva depreciagdao da
moeda nacional. As empresas estavam sem competitividade internacional, devido a
moeda nacional apreciada — em 31/07/2011, a cotagdo era de apenas R$ 1,55/US$.

A equipe observou o fluxo comercial e de capital com o resto do mundo ¢ a
deducao foi a situagdo brasileira estar bem adequada para alterar a relagdo cambio/juros.
S6 ndo observou a tendéncia de queda da relagdo lucro / salario pelo continuo aumento
do custo unitario do trabalho, dado o maior poder de barganha sindical com baixa taxa
de desemprego. Pior, depois do primeiro semestre com o “regime macroprudencial”,
surpreendeu-se com a explosdo da bolha de commodities em setembro de 2011.
Finalmente, a crise mundial tinha chegado plenamente ao Pais exportador dependente
de boa relagao de trocas.

Deu-se inicio a denominada “Cruzada da Dilma” contra os maiores juros reais
do mundo. Isso era correto. O incorreto foi quando se impds uma perda de capital aos
investidores, inclusive empresas nao-financeiras, ao forgar a troca de titulos pos-fixados
por prefixados, e depois, em abril de 2013, voltando a elevar os juros. Eles reagiram a
perda de riqueza financeira cortando gastos, seja de consumo, seja de investimentos,
para sua recomposicao patrimonial. Com a consequente desaceleragao econdmica, mas
ainda se mantendo baixa a taxa de desemprego até o final de 2014, naturalmente, caiu a

produtividade.

Os neoliberais ainda ndo provaram a diferenga da defasagem da NMM (Nova
Matriz Macroeconomica) com seus efeitos imediatos positivos e da VMN (Velha Matriz
Neoliberal) com seus resultados imediatamente negativos. Afinal, houve dez anos
(2005-2014) com taxa de inflacdo abaixo do teto da meta inflacionaria (6,5%) contra
10,7% de inflagao em 2015 (VMN), devido ao choque liberalizante de tarifas publicas e
elevagdo dos precos de combustiveis quando a cotagdo do petréleo estava em queda.
Houve também queda continua do desemprego de 12,3% da PEA em 2003 para 4,8% da
PEA em 2014 contra taxa de desemprego de 10,2% em 2015 (VMN).
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Registrou-se a criagdo liquida de 14.453.000 vagas formais no mercado de
trabalho entre 2003 e 2014 (1.204.416 vagas em média anual) contra perda de 1.625.000
vagas em 2015 (VMN). Finalmente, face a queda da taxa de juros real de 12,8% aa em
2003 para 2,2% aa em 2013 (NMM) contrapde-se a elevagdo do juro real até¢ 6,3% aa
em 2016 (VMN). Pior, a VMN continua com o austericidio (austeridade + suicidio)

apos o golpe.

Carta-Aberta a Porta-Voz da Direita
Caro Colega,

aqui eu lhe respondo por nao ter o palanque pré-eleitoral de quem se arvora em
porta-voz da direita brasileira na “grande imprensa burguesa”. Imagino vocé ter dado
um sorrisinho esnobe com tal expressdo old-fashioned, tipica de “jovens dos anos
1960”. Estes, em sua desqualificagdo de toda minha geracao, “sdo os idosos da segunda
década do século 21 sequestrados por um patético complexo de Peter Pan”.

Com seu prestigio junto a casta dos mercadores-financistas, poderia se esforcar
para atuar como um membro digno da casta dos sabios-intelectuais publicos ou
midiaticos. Verdadeiros sabios conseguiriam “fazer uma ponte” para a troca de ideias
entre a direita e a esquerda brasileiras. Isso ¢ imprescindivel na construgdo de um
ambiente civilizado de tolerancia e ndo de 6dio mutuo como o atual.

Qual nao foi minha decepgao ao me deparar com o titulo de artigo assinado por
ti: “Esquerda precisa desapegar de crencas e fazer avaliacdo honesta de anos FHC”.
Lembrei-me, de imediato, da velha piada corporativa: “la. Lei dos Economistas: para
cada um, existe outro igual e contrério; 22. Lei dos Economistas: ambos estdo errados”.
E refleti: “direita ndo se desapega de crencas e faz avaliacdo desonesta de anos Lula/
Dilma”.

Como os economistas buscaram o status cientifico da Fisica, adotando a ideia
newtoniana de equilibrio, vocé deve se lembrar da Primeira Lei de Newton: “um objeto
em repouso ficard em repouso a ndo ser caso uma forga resultante nao nula aja sobre
ele”. Dado o inicio de sua campanha de difamacdo, saio do meu repouso para reagir as
suas provocacdes. Elas visam, antes de tudo, “desprestigiar a candidatura Lula”. Valem-
se de inverdades ou, no popular ndo-tucanés, mentiras.

Logico, ndo repetirei o surrado cliché nazista a respeito de repeticao de “pds-
verdades”, para dar um “ar moderninho”. Na verdade [repeti¢ao proposital], a direita
brasileira repete, insistentemente, desde quando se deparou, para sua surpresa, com o
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sucesso popular do governo Lula, dois chavdes tipicos de cérebros de 2

neurénio” (sem S):

1.  tudo de bom ocorrido no governo Lula foi repeticao do ja acontecido no
governo FHC;

2. tudo de diferente, ocorrido no governo Lula, foi mera sorte de obter um

contexto mundial favoravel a seu governo.

Ha década venho explicando a incoeréncia logica dessa argumentagdo. Como
sou professor brasileiro, tenho o oficio de nunca desistir de ensinar. Desta vez, tentarei

desenhar para voce.

Como vocé ndo demonstrou nenhuma evidéncia empirica para sua
comparacdo. Com sua sofisticada formacdo voc€ ndo “brigard contra os numeros”.
Sugiro a leitura das 170 séries temporais e graficos publicados pelo Centro de Altos
Estudos Brasil Século XXI, em sua reedi¢do atualizada com dados de 1995 a 2016:
“Vinte Anos de Economia Brasileira”. Um desenho resume quase todos os graficos com
taxas de crescimento de variaveis. Fica facil de vocé entender: um U com a reversao em
2003, quando se observa em conjunto a Era Neoliberal (1995-2002) e a Era Social-
Desenvolvimentista, e um U invertido a partir de 2015, quando voltou a Velha Matriz
Neoliberal e a economia brasileira entrou em Grande Depressao.

Em 2015, Joaquim Levy, ministro da Fazenda imposto pela casta de
mercadores-financistas, adotou as pregacdes de sabios economistas-chefes de bancos
em favor de agdes discriciondrias favoraveis a acionistas de empresas € concessoes
paraestatais: “liberou geral”. Resultado: choque tarifario - choque cambial - choque
inflacionario - choque de juros - queda de -7% no PIB - quase 14 milhdes de
desempregados. Portanto, atribuir a “duas patologias do petismo” (intervencionismo e
Orcamento como fonte ilimitada de recursos) como responsaveis pelo quadro atual ¢
falso, em termos cientificos. A hipotese nao se confirma pelas estatisticas.

Além disso, vocé€ ndo se apercebeu da incoeréncia logica de seu discurso. S6 a
direita o respeita e repete sem pensar. Veja bem, em um momento, vocé afirma: “Lula
pdde colher os frutos de anos de arrumacdo de casa, inclusive da politica econdmica
estritamente ortodoxa que praticou no primeiro mandato, e teve a fortuna do boom de
commodities”. Verifique a inconsisténcia politica do argumento: a partir de 2003 se
colhe os beneficios de um governo tao impopular sem sucesso em fazer seu sucessor; a
partir de 2015 se colhe os maleficios de um governo tdo popular capaz de fazer seu

Sucessor € 0 reeleger.

Qual ¢ deducdo entrelinhas de sua pregacdo? O povo ndo sabe votar e
reconhecer quem lhe faz bem! Esta tipica atitude conservadora e esnobe da elite
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socioeconomica brasileira discrimina “os de fora de seu mundinho”, menosprezando a
democracia. Esta “elite” demonstra ndo ser uma elite intelectual e democrata.

O argumento conservador ¢ ilogico assim: uma malfadada politica econdmica
foi condenada nas urnas em 2002, mas o Partido dos Trabalhadores, depois de lhe fazer
total oposicdo, “da um tiro-no-pé”, mirando sua base eleitoral, comete um estelionato
eleitoral e a mantém! Por que?! Evidentemente, tal argumento ilogico s6 ¢ incorporado
por quem, como os esnobes tucanos paulistanos, se acha portador do monopolio da
inteligéncia e da virtude de fazer o que ¢ necessario e correto — para si € ndo para todos.

Mas ndo ¢ s6 a arrogincia do autoelogio (e menosprezo pela inteligéncia
alheia) ¢ demonstrada por essa argumentacdo canhestra. Soma o tradicionalissimo
menosprezo uspiano pelo populismo classificado como “clara heranga varguista”. Vocé
afirma: “Fernando Henrique ndo era populista e compartilhava com a populacao as
limitacdes e as possibilidades do Estado”. Nas entrelinhas, reconhece também o
fracasso neoliberal em seu proposito de “enterrar o entulho varguista”. O PSDB juntou-
se aos golpistas de 2016 para enterrar a CLT varguista com a reforma trabalhista. Os

tucanos estdo tao felizes quanto pintos no lixo!

Volto a sua questao: “por que FHC ¢ visto como um governante de direita,
quando de fato foi socialdemocrata?” Evidentemente, seu partido da socialdemocracia
brasileira é fake. E tdo falso quanto sua tese: “o governo de Fernando Henrique Cardoso
(1995-2002) foi socialdemocrata — em qualquer lugar do mundo, quem aumenta a carga
tributaria e o gasto social serd caracterizado dessa forma — e ndo hd, no desenho das
politicas publicas, diferenca entre FHC e Lula 1 (2003-2006), periodo que chamei de
‘Malocci’ (combinacdo de Pedro Malan e Antonio Palocci, ministros da Fazenda dessa

fase)”.

Perguntinhas indiscretas: antes de 2003 houve politica de crédito? Politica de
financiamento habitacional popular? Mobilidade social?

Esse seu critério economicista — a economia determina a politica — para
julgamento de “o que ¢ socialdemocracia” ¢ equivocado em termos econdmicos, sociais
e politicos. Em outra passagem, voc¢ apresenta outra defini¢do de socialdemocracia
mais realista: “o PT era (...) o verdadeiro partido socialdemocrata brasileiro. Trata-se de
agremiacdo com solidas raizes nos movimentos sociais e sindicais. Nada mais normal
que seja vista como uma legenda disposta a batalhar por politicas de esquerda”.

Eu classifico as politicas publicas adotadas pelo PT como social-
desenvolvimentistas. O social-desenvolvimentismo brasileiro ¢ a socialdemocracia nos
tropicos. Adequou a alianga entre a casta dos trabalhadores sindicalizados e a casta dos
sabios-intelectuais de esquerda a pratica de politica econdmica keynesiana em conjunto
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com politicas sociais ativas. Obteve melhor distribuicdo de renda sem, no entanto,
avangar em distribui¢ao de riqueza a nao ser pela politica massiva de financiamento da
democracia da propriedade. A aquisicdo da moradia representa a maior riqueza de
familias populares.

Na pratica, os europeus usam o termo socialdemocracia para designar os
movimentos socialistas com pretensdes de mover-se, rigorosa e exclusivamente, no
ambito das instituigdes liberal-democraticas. Aceitam, dentro de certos limites, a fungdo
positiva do mercado e mesmo a propriedade privada. A socialdemocracia, com efeito,
diversamente do ocorrido com o reformismo, aceita as institui¢cdes liberal democraticas,
mas considera-as insuficientes para garantir uma efetiva participagao popular no poder e
tolera o capitalismo. Difere nisso do socialismo revoluciondrio. Considera os tempos
ainda “ndo amadurecidos” para transformar as primeiras e abolir radicalmente o
segundo.

Finalmente, quanto a politica econdmica keynesiana, vocé conhece minha
discordancia radical de seu neoclassicismo atemporal e mecanicista, inspirado na Fisica
newtoniana. Nao ¢ questao de “crenga”, mas sim de falseamento cientifico do modelo
de convergéncia para um pressuposto equilibrio geral. Este arcabougo mental abstrato
adota uma pratica totalmente equivocada, tipica de discurso demagdgico de politico
profissional. Diz adotar receita de dona-de-casa seguindo seu or¢amento doméstico.

Vocé se assume como pré-keynesiano ao “tratar o Or¢camento como fonte
limitada de recursos”. Esta atitude retrograda produziu um desequilibrio ainda mais
profundo nas contas publicas pela queda da arrecadagao fiscal com a Grande Depressao.
Esta foi provocada pelos ministros da Fazenda Levy e Meirelles, fiscalistas
(considerando o ajuste fiscal tudo a fazer no Estado) e neoliberais (encarregando O
Mercado porventura fazer algo mais) como vocé€. Desapegue de suas crengas e faga uma
avaliacdo honesta da responsabilidade de suas ideias pela atual conjuntura.

O beaba keynesiano, inspirado no Plano New Deal de Franklin Roosevelt para
superar a Grande Depressao norte-americana nos anos 30, ensina, face as expectativas
pessimistas das iniciativas particulares, cabe ao gasto publico substituir o gasto privado.
Nestas circunstancias depressivas, ndo cabe (e nem se consegue) fazer “ajuste fiscal”.
Politicas publicas proativas devem ser realizadas, mesmo sendo a custa de déficit
orgamentario e endividamento publico. Depois da retomada do crescimento econdmico
sustentado, as financas publicas obterdo as condi¢des propicias para se recuperarem.

Caro Colega, entenda essa carta-aberta como um sinal de aprego por ti,
esforgcando-me (e torcendo) para vocé recuperar a tolerdncia necessaria para um debate
intelectual e politico proficuo e exemplar entre nossas hostes.
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Dialogo entre Economistas

Uma das mais belas ideias da Economia ¢é, a partir da divisdo de trabalho e do
comércio, a violéncia da conquista ¢ substituida pela empatia com o parceiro comercial.
Quando um individuo consegue sentir qual ¢ o interesse do outro, ao se colocar no seu

lugar, desperta a vontade de cooperar e propor algo capaz de atender a ambos interesses.

J4

A empatia existente na casta dos mercadores € necessdria também na
conversagao entre dois ou mais membros da casta dos sabios economistas. Estes ndo
devem nunca perder a capacidade de dialogar com seus colegas com pensamento
distinto. Inclusive para testar suas ideias e ndo cometer erros. O didlogo abaixo
exemplifica um “dialogo entre surdos™?

Neoliberal (N): — Aproveitamos a atual oportunidade politica de acesso ao
Poder Executivo para transformar o capitalismo de compadrio em capitalismo de livre-
mercado com concorréncia perfeita.

Desenvolvimentista (D): — O pior oportunismo acontece quando um politico
diz ndo lhe importar a impopularidade. Comete estelionato eleitoral com a
implementagdo de um programa governamental ndo eleito. Porém, ndo se esqueca: o
politico governista ird se submeter a futuro escrutinio.

(N): — A aprovagdo da reforma cortard os elevados beneficios da Previdéncia
Social no Brasil, frente a padrdes internacionais, elevara a poupancga doméstica no longo
prazo e reduzird a expansao dos gastos publicos, contribuindo para o declinio definitivo
da taxa natural de juros. Mesmo esta taxa sendo hipotética, a priori, conseguimos a

estimar de modo a estabelecer corretos juros de mercado.

(D): — E uma falsa hipotese. Poupanga ex-post é um residuo contéabil obtido
pela diferenca entre fluxos de renda e de consumo em dado ano civil. E registrado
apenas para equilibrar as Contas Nacionais estimadas com base em partidas dobradas.
Nao tem nada a ver com o funding total de financiamento, isto €, 0 M4 mais o déficit do
balanco de transacdes correntes e as emissdes no mercado de capitais. Este ultrapassa o
valor do PIB brasileiro. O importante, em economia de endividamento bancario, ¢ o
financiamento — e ndo o chamado por vocé de “poupanga” na Contabilidade Social.

(N): — Quanto maior o prazo de uma operacdo de financiamento, maior ¢ o
risco envolvido, portanto, mais elevados devem ser os juros. Nao devem ser subsidiados
abaixo da taxa de juro de mercado.
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(D): — Mas esta logica de mercado em curto prazo ndo pode ser a logica de
financiamento em longo prazo de investimento em infraestrutura. Nele, durante o
periodo de maturacao, ha apenas saidas e nao entradas de caixa.

(N): — Se nao houvesse a contrapartida do crédito direcionado por bancos
publicos, o aperto monetario do Banco Central do Brasil seria muito maior, arrochando
mais saldrios e provocando maior desemprego. Este aumento da poténcia da politica
monetaria resolveria o problema da inflagdo mais rapidamente. O mal, feito de uma vez
s0, seria mais rapido e eficiente...

(D): — Vocé se esquece da assimetria da politica monetaria? Ela ¢ eficiente para
colocar a economia em uma Grande Depressdao, mas ineficiente para a retirar dela.
Quanto mais se aprofundar essa depressdao, sem crédito direcionado anticiclico, mais
dificil sera a retomada do crescimento sustentado. Nao lhe importa os efeitos colaterais
gerados como a perda de renda e ocupagdes por parte de gente pobre?

(N): — Eu me preocupo com a manutengao real do poder aquisitivo dos salarios
e evito a eutanasia dos rentistas, caso a taxa de inflagdo ultrapasse a taxa de juro
prefixada. Os juros do crédito com recursos livres estavam no “céu’ porque os juros do

crédito com recursos direcionados estavam no “inferno”.

r

(D): — Vocé trata um prego basico, isto €, os juros Selic, arbitrado pelo
COPOM, como fosse um destino ao qual estariamos irremediavelmente submetidos.
Apesar do visivel pacto da diretoria do Banco Central com a renda da casta dos
rentistas, alids, a qual pertence, vocé sempre a defende. Parece a considerar um ser
onipotente e onisciente, praticamente sobrenatural. Vocé ndo a considera responsavel,

ou mais adequadamente, culpada por suas decisoes.

(N): — Antes, o Banco Central tinha de dar uma overdose na alta da taxa de
juros porque os empréstimos do BNDES ndo eram afetados. A fixacao da TJLP era feita
de uma forma discricionaria e independente do ciclo monetario. A nova TLP sera
formada pela variagdo do indice oficial do regime de metas de inflagdo, o IPCA, e uma
taxa de juros mensal prefixada com base no rendimento real do maior instrumento de
captagdo de recursos de longo prazo do governo, as Notas do Tesouro Nacional — Série
B (NTN-Bs) de cinco anos. Este costuma oscilar na mesma direcdo dos apertos e
afrouxamentos nos juros.

(D): — Sim, a NTN-B se reporta a oscilacdo da Selic na marcagao-a-mercado de
sua taxa de juros prefixada. A politica monetéria do Banco Central tirard a autonomia da
politica de crédito do BNDES. E resta ser demonstrada sua hipotese da nova TLP
reduzir custos fiscais e ampliar a poténcia da politica monetaria em beneficio de toda a
sociedade. Uma grande depressdo provocada e prolongada, artificialmente, em
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atendimento apenas ao interesse da elevagdo da renda do capital financeiro pela politica
monetaria, ndo tera mais freios amortecedores sob forma de crédito direcionado. De
agora em diante, ndo haverd s6 mais corte de consumo na demanda agregada, mas
também de investimentos na expansao da oferta agregada!

(N): — As empresas tomavam empréstimos do BNDES pagando a TJLP em
valor menor relativo ao custo de captacdo do Tesouro, cuja referéncia ¢ a taxa Selic
vigente. Este subsidio implicito representa um custo anual aos contribuintes calculado
pela multiplicacdo dessa diferenca percentual pelo estoque do crédito do Tesouro ao
BNDES.

(D): — Na verdade, este célculo ¢ tao leviano como uma “conta-de-padeiro”. O
custo deveria ser calculado como uma média ponderada entre os indexadores de todos
os titulos de divida publica, considerando os desadgios estabelecidos nos leildes dos
titulos prefixados. E o beneficio deveria contabilizar, entre outros, os dividendos pagos
pelo BNDES ao Tesouro Nacional, a arrecadagao fiscal propiciada pela multiplicagdo da
renda, o maior nivel de empregos, a maior oferta agregada propiciada pelo
financiamento da ampliacdo da capacidade produtiva.

(N): — Nossa ideia ¢ os subsidios passarem a ficar explicitos no Orgamento
para serem submetidos ao crivo da sociedade e serem reavaliados periodicamente pelos
nossos representantes no Congresso Nacional.

(D): — Primeiro, quem confia nesses “representantes” eleitos com
financiamento corrupto? Segundo, os or¢amentos paralelos, ndo aprovados por
congressistas e administrados pela casta de sabios-tecnocratas, tém uma longa tradicao
no Brasil. Eles permitiram agilidade na implementagdo de programas governamentais
para o desenvolvimento, tipo “50 anos em 57, desde a época do nacional-
desenvolvimentismo com Getulio, JK e os ditadores militares.

(N): — Queremos acabar com essa escolha dos ‘“campedes nacionais” por
tecnocratas. A partir de agora, sera sé por critérios de mercado. Quem tiver as melhores
condi¢des de os atender, embora seja empresa estrangeira, ganhara a licitacdo.

(D): — Vocés conseguirdo apenas a queda da participagdo do BNDES no
financiamento e a elevag¢do do endividamento externo sujeito ao risco cambial. Este se
agravard até uma nova crise cambial reverter tudo. Ai, até o mercado apelard para a
volta das institui¢des desenvolvimentistas. Elas foram responsaveis pela ultrapassagem
do nosso atraso historico, transformando a economia brasileira em uma das maiores
emergentes.
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(N): — Doravante, o critério de decisdes serd a comparagdo entre a taxa interna
de retorno de um projeto de longo prazo e a taxa de juros da divida publica marcada a
mercado em cada mudanga de conjuntura.

(D): — Assim, mesmo um projeto imprescindivel para a construcdo da
infraestrutura serd considerado como um investimento cujo retorno previsto, sendo
inferior a taxa basica, “a sociedade brasileira” ndo estard disposta a financiar! Com este
argumento, vocés provocardao maior desnacionalizagdo da economia brasileira. Apenas o
capital estrangeiro obterd taxa de juro menor desse “custo de oportunidade”.

(N): — Ao mudar o custo do crédito direcionado, o governo reduz o peso dos
subsidios no Or¢amento fiscal e aumenta o crédito sensivel a Selic.

(D): — Aumentar o alcance e a poténcia da politica monetaria significa, em
ultima andlise, elevar o poder ndo eleito de poucos sabios-tecnocratas determinar todo o
futuro econdomico da Nagdo. Tirard todos os anteparos contra uma Grande Depressao
que aumenta a renda do capital financeiro em desfavor da renda e emprego do capital

produtivo e dos trabalhadores.

(N): — Ora, pela Primeira Lei dos Economistas, para cada um, existe sempre

outro igual e contrario...

(D): — Sim. E pela Segunda Lei dos Economistas, ambos estao errados. Porém,
voc€ tem o viés da auto atribui¢do: colegas pensando como vocé estdo corretos,
discordando, estdo errados. Alids, sofre também o viés da auto validagdo ilusoria: por
ler apenas colegas da mesma ideologia, pressupde tudo dito por eles estd correto, pois
“todos” dizem a mesma coisa. Esta ¢ a falsa prova social.

Capitalismo de Livre Mercado contra Capitalismo de Compadrio

Neoliberais publicam panfletos criticando, obsessivamente, a denominada
“Nova Matriz Macroecondémica” (NMM) e louvando o retorno da “Velha Matriz
Neoliberal” (VMN). Obsessdo ¢ uma perturbacdo mental causada por uma ideia fixa
involuntaria. Leva o doente a execucao repetitiva de determinado ato. A NMM ¢ tratada
como fosse uma perseguicdo diabolica, sugestdo atribuida a influéncia do demonio
desenvolvimentista.

Em cérebro binario ndo had espaco para a compreensdo da complexidade do
mundo real. Qualquer concepg¢dao dualista do mundo em principios opostos e
incompativeis ¢ maniqueista e reducionista. Este dualismo segue um dualismo religioso

sincretista, segundo o qual existe um conflito cosmico de forcas antagonicas do bem
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absoluto (a luz do livre-mercado) ¢ do mal absoluto (as sombras do intervencionismo
estatal). Entdo, ¢ dever de “gente de bem”, naturalmente, s6 neoliberal, lutar pela vitoria
do bem, ou seja, do livre-mercado idealizado em manuais norte-americanos.

A substitui¢do da TJLP pela TLP vinculada a rentabilidade das NTN-Bancos
provocou a critica de parte da casta dos mercadores brasileiros. Curiosamente, a
subcasta de sabios neoliberais defende o capitalismo idealizado como contraponto ao
capitalismo real, em uma economia com atraso historico, implantado por capitalistas de

“carne € 0Ss0”.

Entdo, deitam falagdo sobre a tosca Teoria Neoclassica dos Fundos de
Empréstimos. Mas ndo falam nada a respeito de instituicdes financeiras brasileiras e
estrutura produtiva nacional. Com essa abstragdo do mundo real, abandonado como
sendo apenas “um parametro fora-do-modelo”, simplesmente, defendem transformar a
realidade de maneira a enquadrar em seu modelo de equilibrio geral. Pasmem...

Desta mescla da virtude religiosa da parciménia (“adiamento do consumo
presente em troca de consumir mais no futuro”) com a da ambigdo (“elevar a
capacidade produtiva futura devido a ganancia por lucro”) nasceria, neste pensamento
econdmico inspirado no mecanicismo da Fisica newtoniana, um equilibrio geral
perfeito. A variavel taxa de juro a ele se ajustaria.

Neste mundo abstrato, ndo hé espago para a fixacdo de uma taxa de juros
basica de referéncia (SELIC) pelo Banco Central para instituicdes oligopolistas. Estas
atuam no mercado interbancario via CDI, estabelecendo um “mark-down” (% de CDI)
na captacdo de recursos dos “milhdes de poupadores e milhares de investidores” e um
“mark-up” (spread crediticio) de modo a cobrir custos administrativos e fiscais, risco de
inadimpléncia e margem de lucro.

Agora, novamente, os neoliberais abandonaram o estudo critico das premissas,
das conclusodes e dos métodos dos diferentes ramos do conhecimento cientifico, tanto
das teorias quanto das praticas, afastando a Teoria do Conhecimento, para dar outro
salto epistemologico. Deixaram de lado a SELIC, para adotar a NTN-B, mas a ela se
reporta na MtM (marcacao-a-mercado) de sua taxa de juros prefixada — além de sua
corre¢ao pos-fixada pelo IPCA —, como referéncia para o custo de oportunidade. Os
juros variaveis da NTN-B passaram a ser vistos como a referéncia bésica para a fixacao
de todas as demais taxas de juro.

Na realidade, os investidores, sejam PF (Pessoa Fisica), sejam PJ (investidores
institucionais, tesourarias, estrangeiros, etc.), tomam como referéncia, para suas
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decisdes, a taxa de juros de curto prazo — SELIC. A “taxa longa” é composta por uma
sucessdo de “taxas curtas”. O longo prazo ¢ resultante de seguidas conjunturas.

Diferentemente, o critério de decisdes imaginado por neoliberais seria a
comparagdo entre a taxa interna de retorno de um projeto estratégico de longo prazo e a

taxa de juros da divida publica marcada a mercado em cada mudanga de conjuntura.

Assim, um investimento em longo prazo, tipo Ponzi, quando as entradas de
caixa ocorrerdo apos o longo periodo de maturagdo — por exemplo, uma hidrelétrica ¢
no minimo de oito anos — ¢ até 14 s6 ocorrerdo saidas de caixa, mesmo sendo
imprescindivel para a constru¢do da infraestrutura necessaria ao Pais, serd descartado.
Sera considerado pela casta dos sébios-tecnocratas neoliberais como um investimento
cujo retorno previsto, sendo inferior a taxa basica, “a sociedade brasileira” nio estd
espontaneamente disposta a financiar.

Com este argumento defendem a privatizacdo desnacionalizante. Os
neocolonizados somam a este apelo ao capital estrangeiro uma cutucada critica aos
empresarios subdesenvolvidos. Eles ndo se resignam ao futuro inelutavel de “submissao
ao Império”.

Apelam até para um populismo demagdgico com a finalidade de defenderem
seu credo ideoldgico canhestro de “igualdade de oportunidades™. Para eles, o Estado
brasileiro deveria se restringir a financiar as areas de Saude e Educacdo. Deveriam ter
acrescentado a Seguranca Publica. Na auséncia de iniciativas particulares, ndo haveria
ocupagdes suficientes para empregar a quinta maior populacdo economicamente ativa
do mundo e seria de se esperar certa rebeldia social. Alias, estamos vendo o impacto da
Grande Depressao sobre a seguranga publica onde o Estado ¢ minimo: o Rio de Janeiro.

Em sintese, para os neoliberais, ou se financia em condi¢des de mercado
produzidas pela maior taxa de juros real do mundo ou ndo se financia nada. Depois de
defenderem essa barbaridade, ainda criticam o corporativismo em defesa de
aposentadorias especiais com salario integral. Criticam porque essa postura,
supostamente, nao incentiva o adiamento do consumo para providenciar a Previdéncia
Complementar.

Esquecem-se de outro detalhe: apenas 8,4% da populagdo ocupada — total de
89,5 milhdes de pessoas, sendo a formal com carteira de trabalho apenas 34 milhoes —
recebem mensalmente acima de cinco salarios minimos (R$ 4.650,00). Logo, cerca de
7,5 milhdes tém as condi¢des minimas, isto €, eventual sobra de renda acima do nivel de
sobrevivéncia familiar, para investir na chamada “poupanga” por eles.
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Estes sabios-neoliberais se arvoram de entender mais do que os proprios
capitalistas sobre o que ¢ melhor para o capitalismo. Contrapdem o capitalismo de livre-
mercado, idealizado com concorréncia perfeita, ao capitalismo de compadrio. O
idealizado pelos neoliberais ndo propicia condi¢cdes realistas para haver
empreendimentos geradores de emprego.

Politica Macroeconomica e Retomada do Crescimento

Abandonemos a ideia da inevitavel convergéncia para um pressuposto
equilibrio e adotemos a no¢do de estarmos em uma dependéncia de trajetdria cadtica.
Nos afastamos, cada vez mais, de imprecisas condi¢des iniciais. Mas o estado inicial da
trajetoria cadtica pela qual chegamos a atual conjuntura econdmica nao tem a
possibilidade de ser completamente definido. Decisdes ex-ante tém resultados ex-post
constatados a partir do “ponto de chegada” atual. O processo socioecondmico e politico
ainda em andamento, composto de fatos transcorridos, ndo tem nem um inicio nem um
fim preciso. Nos, economistas, ndo sabemos de onde viemos e para onde vamos!

Na verdade, ndo conseguimos nem diferenciar com precisdo os efeitos
encadeamentos dos limites estruturais e a influéncia dos fatores conjunturais. Entre
2004 e 2017, a Agropecudria sofreu uma queda de 7,2% do PIB para 5,3% do PIB; a
Industria Geral queda de 28,6% para 21,5%; e os Servicos obteve elevacdo de 64,7%
para 73,2%. A “desindustrializacdo” — a Industria de Transformacao passou de 17,8%
para 11,8% — foi em dimensao tarifas a ponto de ser superada pelo Comércio com sua
elevagdo de 7,7% para 12,7%. Como pesardo essas significativas alteragdes da estrutura

produtiva em futura conjuntura?

Planejamento indicativo e regulacdo s3o necessarios. NOs, economistas,
necessitamos trocar ideias sobre um possivel programa eleitoral a espera de um
candidato de oposi¢do. Desta vez, temos a vantagem de usar as li¢gdes positivas da
experiéncia social-desenvolvimentista brasileira, como uma politica social ativa, para
superar as negativas.

Nossa linha-de-partida € constatar: sem uma maioria qualificada no Congresso
Nacional ndo se conseguird a reversdo da PEC dos gastos fiscais. Ela pretende
imobilizar quaisquer experiéncias de atuacdo anticiclica do Estado brasileiro contra a
atual Grande Depressdao econdmica. Na verdade, esta ¢ a prioridade numero um:
retomar um crescimento sustentado da renda e do emprego. Ao eleitorado com 14
milhdes de desempregados, cujo multiplicador afeta pelo menos 60% dos domicilios
brasileiros, interessa isso antes-de-tudo. O programa econOmico se dedicard,
prioritariamente, a lhes oferecer ocupagdes — e nao a cortar direitos trabalhistas como se
faz atualmente.
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Republica ¢ uma forma de governo onde o Chefe de Estado ¢ eleito pelos
cidaddos. Estes cumprem deveres para obter direitos. A Etica publica exige
impessoalidade no trato da coisa publica. Esta ¢ a caracteristica, particularidade,
esséncia ou estado daquilo impessoal, ndo personificado. Isto implica em uma critica ao
culto da personalidade e a adogdo do critério de nomeacdo para cargos publicos com
base em meritocracia — e nio em nomenclatura partidaria. E oposto ao nepotismo, um
termo utilizado para designar o favorecimento de parentes ou amigos proximos em
detrimento de pessoas mais qualificadas para a nomeacdo em cargos publicos e

politicos.

Face a experiéncia traumatica recente, exigir-se-a o controle da conformidade
Jjuridica em todas as instancias do Setor Publico Estatal. Isso ndo podera significar a
expansdao da burocracia paralisante e dos paranoicos mecanismos supostos
anticorrupgio. E necessaria uma profunda reforma das licitagdes. De modo contumaz,
ou sdo cartelizadas ou s3o anuladas por sabotagem concorrencial dos perdedores. E
rever as regras dos concursos publicos nos quais ndo se pode contratar especialistas.

Quanto a politica econdmica em curto prazo, cabera um realinhamento
gradualista de pregos relativos (cambio, juros, tributos, lucros e saldrios) favoravel a
retomada do crescimento. Ele deverd ser realizado sem choques e “esmagamento de
lucros” por custos — e nem “estreitamento do mercado interno” por caréncia de demanda
agregada.

Sera oportuna uma depreciacdo competitiva da moeda nacional, a ser feita de
maneira gradual. Exigira, simultaneamente, progressiva diminui¢do da taxa de juro

basica real para o patamar 2% aa. E a reoneracdo da folha de pagamentos na area fiscal.

Prioritaria sera a reestruturacao tributaria com o fim da isencdo de (e a
elevacao da tributagdo progressiva sobre) renda de Pessoa Fisica recebedora de lucros e
dividendos propiciada pela Lei 9.249 de 26/12/1995. Em compensagdo, para ampliar a
massa de lucros através de maior mercado de consumo popular, enfrentar o desafio
politico de aprovar o IVA (Imposto sobre Valor Agregado) em escala nacional em lugar
da tributag@o sobre bens e servigos (ICMS/ISS). Esta ¢ repassada via precos, de maneira
regressiva, pois os pobres pagam mais em relagdo a suas menores rendas.

Inovagdes financeiras recentes — mudanga no crédito rotativo e diferenciacao
de precos a vista e a prazo — podem ser aprofundadas. O sistema brasileiro de
pagamentos via cartdes, distribuidos irresponsavelmente sem avaliagdo de riscos, infla o
custo de vida e merece uma revisdo. Um desafio sera a securitizagdo do crédito
imobilidrio com compartilhamento de risco pelo avaliador original da operagdo, outro
sera a expansdo do crédito estudantil securitizado, ou seja, descontado em folha de
pagamento.
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Quanto a composicao de uma Diretoria do Banco Central do Brasil mais plural,
serd necessario quebrar um tabu, incorporando economistas desenvolvimentistas € nao
so “representantes de O Mercado”. Juros no Brasil ¢ uma variavel determinante de
variaveis-chave, mas determinada de maneira arbitraria e disparatada em relagdo ao
resto do mundo. E urgente o fim da caracterizagio da Autoridade Monetaria como uma
instituicdo econdmica extrativista. Esta espolia renda da maioria trabalhadora em favor
de uma minoria rentista, impondo-lhe a caracteristica inclusiva de fomentar a atividade
econdmica empregadora. E imperativo o mandato dual para limitar o arbitrio do Banco
Central entre duas metas: controle da inflacao e expansao do emprego.

Em outras palavras, ndo havera conducao adequada da politica economica,
tanto referente aos encargos financeiros do endividamento publico, quanto na tendéncia
a apreciacao da moeda nacional, enquanto o juro for uma variavel sob o livre arbitrio do
Banco Central sem coordenagdo com os demais instrumentos. A descoordenagdo
provoca a disparidade entre a taxa interna e a externa e eleva o cupom cambial.

As reservas internacionais do Brasil estio acima do nivel recomendado
puramente por precaucao, em qualquer métrica utilizada: ha um excesso possivel de ser
vendido. A venda de ativos dolarizados das reservas precisa ser feita de forma gradual,
pois a medida podera afetar o mercado de cambio, provocando repercussdes sobre as
exportacdes do pais. Os recursos obtidos com essa venda deverdo ser usados apenas
para reduzir o endividamento publico e ndo para fazer investimentos ou gastos
correntes, pois sendo havera impacto negativo sobre o resultado primario das contas
publicas e, ao diminuir as reservas, piora da divida liquida em relacdo a divida bruta.

O total de Titulos Publicos Federais, somadas aos lastros das Operagdes
Compromissadas nas carteiras dos Fundos de Investimentos Financeiros (FIF), equivale
a 82% do estoque total em Mercado. Os FIF detém 46% deles. No entanto, as
Operagoes de Mercado Aberto somam, atualmente, R$ 1,158 trilhdes. Os titulos em
garantia de recompra o FMI os considera como componentes da divida bruta brasileira.
Assim, cabe trocar essas Operagdes Compromissadas por Depositos Remunerados no
Banco Central. Com isso, havera diminui¢do da divida bruta em um montante
equivalente a 18% do PIB, ficando no patamar razoavel de 52% do PIB.

Para incentivar investimentos privados dos concessionarios de servigos de
utilidade publica, o BNDES deve ter funding adequado para propiciar taxa de retorno
alavancada. Seu menor custo do dinheiro menor “alavanca” o retorno desses
investimentos.

Licdo positiva da Era Social-Desenvolvimentista (2003-2014) com a expansao
da relacdo crédito / PIB para 56% — e negativa da volta da Era Neoliberal (2015-2017)
com o retrocesso dessa relagdo para 47% — ¢ a interagdo entre o multiplicador da renda
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e o multiplicador monetério, via concessdo crédito, propiciar a expansao dos Haveres
Financeiros. Eles podem ser captados por produtos financeiros adequados como as
Letras Financeiras de 2 a 5 anos. Através delas os bancos lastreiam carteiras com
debéntures de infraestrutura, lancadas em operacdes estruturadas no mercado de
capitais.

A redugdo da taxa de juros implicita na divida liquida — uma média das taxas
de juros e indexadores incidentes sobre os ativos e os passivos da DLSP — depende de
reducdo de subsidios para ter quedas mais expressivas. Mas ndo se deve repetir o erro
de trocar titulos pds-fixados mais baratos e longos por prefixados mais caros e curtos
com politica equivocada de “fim da indexagdo” no mercado financeiro.

O rebalanceamento periodico de portfolios pela “regra de 3 tergos” (pré, pos e
indices de preco) propicia a protecdo da riqueza financeira dos trabalhadores, tanto em
fundos de pensdo, quanto em FIFs. Quem ganha acima do teto do INSS (R$ 5.645,00
em 2018) necessita ser rentista para manter o padrdo de vida durante a longa fase inativa
de aposentadoria. Assim, seria um erro politico assustar os 11,117 milhdes rentistas com
a ameaca de quebra de contratos financeiros (“desfinanceirizagdo’), dada a importancia
do funding em titulos e valores mobilidrios para lastrear as operacdes de crédito,
inclusive as realizadas por bancos publicos.

Este ¢ um breve apanhado de ideias dispersas para um debate plural entre
economistas. Elas poderiam ter contribuido para a retomada e a sustentacdo do
crescimento econdmico, a partir de 2019, caso fossem eleitos um governo e uma
bancada com maioria social-desenvolvimentistas.
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